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鼎通科技（688668.SH）2022 年度业绩预告点评     

公司业绩整体符合预期，客户合作持续深化 
 

 2023 年 01 月 12 日 

 

➢ 事件：2023 年 1 月 11 日晚，鼎通科技发布 2022 年度业绩预告，经财务

部门初步测算，公司预计 2022 年实现营业收入 8.39 亿元，同比+ 47.7%；预计 

2022 年实现归属于母公司所有者的净利润为 1.68 亿元，同比+53.9%；预计 

2022 年度扣非归母净利润实现 1.58 亿元，同比+59.2%。 

➢ 公司业绩整体符合我们此前预期，延续高质量增长。据公司业绩预告指引，

预计公司 2022Q4 实现营业收入 1.81 亿元，同比+16.2%；预计 2022Q4 实现

归母净利润 0.43 亿元，同比+73.8%。由于公司实施股权激励，相关股份支付费

用预计对报告期内净利润影响0.13亿元，若不考虑股权支付费用影响，预计2022

年度公司归母净利润为 1.81 亿元，同比+58.6%，实际业绩表现大超市场预期。 

➢ 通信侧与核心客户合作持续深化，车载产品稳步推进。通信侧公司与大客户

合作持续深化，份额占比不断提升，后续有望继续贡献高速增长业绩支撑。同时

车载产品层面公司与核心客户比亚迪深度合作，高压连接器项目稳步推进，2023

年有望进入收获期。2022 年比亚迪新能源车产量实现 187.7 万辆，同比

+209.2%，销量实现 186.3 万辆，同比+208.6%，我们预期 2023 年伴随自主

品牌的不断发展，市场认可度有望继续增加，同时伴随汽车产品出海，2023 年

比亚迪有望延续高速增长，公司作为电动智能增量零部件厂商有望深度受益。 

➢ 公司定增落地加码产能布局，后续有望贡献全新增量。公司 2022 年 4 月 9

日发布定增预案，拟募集金额不超过 8 亿元，拟投向项目包括：高速通讯连接器

组件生产建设项目（3.88 亿元）、新能源汽车连接器生产建设项目（2.52 亿元）

及补充流动资金（1.6 亿元）。其中公司预计高速通讯连接器项目达产后新增产

能 4770 万个，对应年均新增营收 6.2 亿元/净利润 1.0 亿元；新能源汽车连接器

项目达产后新增产能 2490 万个，对应新增营收 3.7 亿元/净利润 0.5 亿元。本次

扩产项目均由子公司河南鼎润作为实施主体，生产基地建设周期约 30 个月。目

前公司定增项目已落地，我们预计后续河南基地产能不断建设爬坡下有望为公司

成长扩张带来支撑。 

➢ 投资建议：我们认为通信层面伴随数据中心和服务器的不断发展对于公司核

通信连接器产品需求将持续增加，新能源汽车连接器方面 E/E 架构变革叠加整车

平台高压化不断深入，汽车连接器的天花板有望进一步打开，目前公司已切入比

亚迪等核心主机厂客户，有望在产品品类不断延伸过程中带来全新业绩增量。我

们据公司业绩预告调整公司盈利预测，预计公司 2022~2024 年营收有望分别达

8.39/12.06/15.90 亿元，归母净利润有望分别达 1.65/2.42/3.04 亿元，对应 PE

分别为 39/26/21X，我们认为行业高速发展的同时公司有望凭借自身技术优势快

速成长，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：新能源车销量不及预期；公司产品品类拓展不及预期。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 568  839  1,206  1,590  

增长率（%） 58.8  47.7  43.7  31.9  

归属母公司股东净利润（百万元） 109  165  242  304  

增长率（%） 50.4  50.9  46.5  25.8  

每股收益（元） 1.11  1.67  2.45  3.08  

PE 59  39  26  21  

PB 7.9  7.0  5.7  4.5  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 1 月 11 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  主要财务指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 568  839  1,206  1,590   成长能力（%）     

营业成本 370  544  785  1,052   营业收入增长率 58.76  47.71  43.69  31.92  

营业税金及附加 5  7  10  13   EBIT 增长率 53.14  50.01  46.54  25.87  

销售费用 5  7  8  11   净利润增长率 50.39  50.91  46.51  25.76  

管理费用 35  42  54  72   盈利能力（%）     

研发费用 37  59  84  111   毛利率 34.77  35.13  34.88  33.85  

EBIT 123  184  270  339   净利润率 19.26  19.68  20.06  19.12  

财务费用 0  -0  -0  -0   总资产收益率 ROA 10.83  14.21  16.46  16.47  

资产减值损失 -4  0  0  0   净资产收益率 ROE 13.57  17.97  21.69  21.37  

投资收益 1  1  1  2   偿债能力         

营业利润 120  185  271  341   流动比率 3.72  3.32  2.92  3.20  

营业外收支 3  0  0  0   速动比率 2.36  1.94  1.65  1.92  

利润总额 122  185  271  341   现金比率 0.24  0.17  0.08  0.29  

所得税 13  20  29  37   资产负债率（%） 20.22  20.93  24.11  22.93  

净利润 109  165  242  304   经营效率     

归属于母公司净利润 109  165  242  304   应收账款周转天数 101.88  104.03  102.25  102.78  

EBITDA 148  227  327  408   存货周转天数 134.15  136.92  134.41  135.20  

      总资产周转率 0.60  0.77  0.92  0.96  

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  每股指标（元）     

货币资金 42  37  25  113   每股收益 1.11  1.67  2.45  3.08  

应收账款及票据 202  289  403  514   每股净资产 8.15  9.30  11.28  14.40  

预付款项 1  2  3  4   每股经营现金流 0.45  0.81  1.62  2.19  

存货 178  236  350  440   每股股利 0.60  0.52  0.56  0.59  

其他流动资产 222  141  162  183   估值分析         

流动资产合计 644  705  942  1,255   PE 59  39  26  21  

长期股权投资 0  0  0  0   PB 7.9  7.0  5.7  4.5  

固定资产 251  332  397  455   EV/EBITDA 43.08  28.15  19.56  15.47  

无形资产 45  52  55  58   股息收益率（%） 0.93  0.80  0.86  0.90  

非流动资产合计 366  457  527  592        

资产合计 1,010  1,162  1,469  1,846        

短期借款 16  16  16  16   现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

应付账款及票据 124  145  235  280   净利润 109  165  242  304  

其他流动负债 33  51  72  96   折旧和摊销 25  43  57  68  

流动负债合计 173  212  323  392   营运资金变动 -91  -127  -138  -155  

长期借款 0  0  0  0   经营活动现金流 44  80  161  217  

其他长期负债 31  31  31  31   资本开支 -145  -134  -127  -133  

非流动负债合计 31  31  31  31   投资 133  100  0  0  

负债合计 204  243  354  423   投资活动现金流 -7  -33  -126  -132  

股本 85  99  99  99   股权募资 0  -1  0  0  

少数股东权益 0  0  0  0   债务募资 -19  0  0  0  

股东权益合计 806  919  1,115  1,423   筹资活动现金流 -63  -53  -55  -58  

负债和股东权益合计 1,010  1,162  1,469  1,846   现金净流量 -26  -5  -12  88  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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