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商车自主定价系数再放开，存量业务将迎优化
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事项：

2023年1月12日，银保监会发布《关于扩大商业车险自主定价系数浮动范围等
有关事项的通知》（以下简称《通知》），决定将商业车险自主定价系数浮动

范围扩大为[0.5-1.5]，执行时间原则上不得晚于2023年6月1日。

平安观点：

《通知》主要内容：进一步扩大财产保险公司商业车险定价自主权，强

调各银保监局因地制宜、加强属地监管。具体来看，1）明确商业车险自
主定价系数的浮动范围由[0.65，1.35]扩大到[0.5，1.5]；2）要求银保监
局根据辖区内车险市场情况，稳妥确定辖区内政策执行时间；3）要求各
银保监局加强属地监管，引导各公司合理设定各地区自主定价系数均值

范围和手续费上限，同时持续做好车险市场监测和车险费率回溯监管。

以市场为导向、以风险为基础，车险综改持续深化。按照银保监会2020
年9月发布的《关于印发实施车险综合改革指导意见的通知》（以下简称
《指导意见》）的总体部署要求，逐步放开自主定价系数浮动范围的第

二步是适时完全放开自主定价系数的范围。根据银保监会，车险综合改

革实施以来，“降价、增保、提质”的阶段性目标已基本实现——截至
2022年6月末，共计为车险消费者减少保费支出2500亿元以上。保障程
度明显提高，在价格不变的情况下，将交强险保额由12.2万元提升到20
万元；机动车商业三责险平均保额194万，较改革前大幅提升。保障责任
更为全面，将玻璃单独破碎、发动机涉水损失等责任纳入主险承保范

围，开发车轮单独损失险、医保外用药责任险等新附加险产品。本次

《通知》进一步放开自主定价系数是对《指导意见》的适时贯彻执行，

车险综合改革将进一步深化。

高风险业务保费上浮、低风险业务保费下滑，车均保费进一步下滑空间

有限，高风险营运车辆承保业务有望迎来优化。根据银保监会，截至

2022年6月末，消费者车均保费为2784元，较2020年9月综改前大幅下
降21%，87%的消费者保费支出下降、小部分消费者保费增幅较大。进
一步放开自主定价系数后，车险保费与风险匹配度将更高，也将优化车

险产品供给、扩大车险保障覆盖面、推进车险高质量发展。一方面，车

险综改实施2年多来，车均保费调整已较为充分、实际享受“地板价”0.65
系数的消费者占比极为有限。同时《通知》规定各银保监局引导险企合

理设定各地区自主定价系数均值范围和手续费上限，预计行业自主定价

系数平均值仍将保持稳定。因此，预计车险保费普降、恶性价格竞争等

情况较难出现，车均保费下浮空间有限。另一方面，本次自主定价系数

上限放开到1.5后，将为险企打开高风险业务的保费空间，提高保费充足
度、降低赔付率，高风险业务有望迎来改善。如营业货车出险率较高，
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高赔付率导致险企这类业务的综合成本率不断走高。自主定价系数范围

调整落地后，营业货车投保难的问题将有所改善。

投资建议：《通知》赋予险企更为灵活的自主定价权，更考验定价、定损、理赔管控等精细化运营能力。头部险企综合优

势明显，有望持续吸引优质客户，预计车险行业“马太效应”将进一步凸显，建议关注财险行业龙头。此外，保险行业目前估
值水平和机构持仓处于历史底部，地产维稳政策陆续出台、权益市场向好，险企资产端迎来改善；政策托底，宏观经济改

善预期有望落地；竞品吸引力下降、居民储蓄需求旺盛，预计寿险2023年“开门红”业绩高增。建议关注保险板块的长期配
置价值，以及市场情绪修复和资产端改善带来的板块β行情，个股方面建议优先关注中国太保和中国人寿。

风险提示：1）政策推进不及预期。2）市场出现恶性竞争。3）新车销量大幅下滑。
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