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股指期货： 

1.核心逻辑：上周沪深300指数收于3980.89点，较前值上升2.82%；累计成交8986亿

元，日均成交1797亿元，较前值增加280亿元。两市融资融券余额为14522亿元，北向资金

当周净流入201亿元。涨幅前五的行业分别是计算机(5.77%)、建材(4.80%)、电力设备及新

能源(4.67%)、通信(4.59%)、家电(4.51%)；涨幅后五的行业分别是纺织服装(0.43%)、煤炭

(0.07%)、交通运输(-0.13%)、农林牧渔(-1.41%)、商贸零售(-2.38%)。 

2.操作建议：逢高止盈，防御为主。 

3.风险因素：疫情扩散超预期，经济数据不及预期，流动性收紧超预期。 

4.背景分析： 

1月12日，A股缩量整理，盘面热点较为匮乏，市场人气相对低迷。券商、军工走强，金

融软件、工业母机、信创、锂电池概念活跃；房地产领跌，大消费表现不振。上证指数收涨

0.05%报3163.45点，深证成指涨0.23%报11465.73点，创业板指涨0.51%报2458.49点，科创

50指数涨0.02%报974.19点，万得全A涨0.09%，万得双创涨0.29%。市场成交额6817.1亿元。

北向资金实际净买入95.45亿元，至此北向资金已连续7日加仓累计超500亿元。 

 

重要消息： 

美联储大幅加息警报解除！美国劳工部最新数据显示，美国2022年12月CPI同比上涨6.5%，

符合市场预期，涨幅创2021年10月以来最小；环比则下降0.1%，为两年半来首次环比下降。

12月核心CPI同比上涨5.7%，创2021年12月以来最低水平。同时公布的上周初请失业金人数

录得20.5万，低于预期的21.5万，显示劳动力市场依然强劲。掉期交易市场显示，交易员押

注美联储2月和3月两次会议累计加息将不到50个基点。美联储哈克表示，是时候将未来加息

幅度调整为25个基点。 

2023年中国保险投资官调查显示，对于2023年的市场行情，多达72%的保险投资官认为今年

的投资前景“比较乐观”。与此同时，港股今年被保险投资官普遍看好，认为港股今年“机

会比较大”或“有战略性机会”的保险投资官占比达到88%。 

据经济参考报，北交所近期正在积极推进做市交易规则的正式发布，并针对合适券商开展全

面动员工作。业内人士预计上述规则春节后将正式施行，有望增加做市公司的流动性和定价

准确性。 

据经济参考报，A股市场开年表现强势。截至1月12日收盘，上证指数、深证成指、创业板指

今年来已分别累计上涨2.35%、3.84%和4.23%。在对中国经济复苏预期不断增强的背景下，

公募基金、外资等多路增量资金正在加速涌入A股市场。业内人士预计，A股年内增量资金或

超万亿元。 
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动力电池龙头宁德时代发布业绩预告，预计2022年归母净利润291亿元至315亿元，同比增

82.66%至97.72%；扣非净利润268亿元至290亿元，同比增99.37%至115.74%。据此计算，宁

德时代去年四季度净利润达到115亿元~139亿元，单季度盈利首次突破百亿。 

“券商一哥”中信证券发布业绩快报，2022年净利润211.21亿元，同比下降8.57%，营收

655.33亿元，同比下降14.36%。 

台积电第四季度营收为6255.32亿新台币，同比增42.8%，两年来首次低于预期；净利润为

2959.04亿新台币，同比增78%。先进制程营收占晶圆总营收的54%。预计第一季度销售额167

亿至175亿美元，全年资本支出为320-360亿美元。台积电准备在2025年量产2NM芯片。 

国务院领导人考察市场监管总局并主持召开座谈会强调，着力稳增长稳就业稳物价，保持经

济运行在合理区间。当前经济保持恢复态势，但市场主体特别是中小微企业、个体工商户困

难较大，并且遇到新问题。要保持政策稳定性，继续抓好稳经济一揽子政策和接续措施落

实。支持平台经济健康持续发展，更好发挥促进就业和消费等作用。 

银保监会扩大商业车险自主定价系数浮动范围，由[0.65，1.35]扩大到[0.5，1.5]。据此计

算，理论上调整后车险保费价格最高可降价23%，最高可涨价11%。 

新的一年银行存款利率下调仍在持续。包括广东南澳农商行、天山农商银行、乌鲁木齐银

行、新疆银行等在内的多家城农商行近日宣布，对多个存款产品利率进行下调，其中五年期

存款利率下降幅度相对较大。 

据经济参考报，美国《通胀削减法案》今年开始生效，由于该法案可能引发全球新能源、汽

车等产业发展失衡的风险，欧盟、日韩、加拿大等美国经济伙伴近期加大了批评力度，并纷

纷酝酿应对措施，加大支出跟进补贴、设立额外拨款融资可能成为选项。 

 

国债期货：  

1.核心逻辑：本轮疫情达峰后基本面对于债市的利多效应边际减弱，尽管如此，在宏观

数据真空期，市场也难以转为交易复苏。后续地产与消费端的增量信息仍是关注重点。而当

前资金面持续保持宽松，支持杠杆策略的使用，年初机构配债也有支撑效应，债市总体仍偏

强震荡。 

2.操作建议：波段操作，注意止盈。 

3.风险因素：资金利率上行速度超预期，增量政策超预期，央行货币政策转向超预期。 

4.背景分析： 

1月12日，国债期货窄幅震荡小幅收涨，10年期主力合约涨0.01%，5年期主力合约涨

0.05%，2年期主力合约涨0.04%。资金面方面，Shibor短端品种多数上行。隔夜品种上行

3.9bp报1.465%，7天期下行0.4bp报1.992%，14天期上行8.1bp报2.204%，1个月期上行2bp报

2.194%。 

 

重要消息： 

公开市场方面，央行公告称，为维护春节前流动性平稳，1月12日以利率招标方式开展了

650亿元7天期和520亿14天期逆回购操作，中标利率分别2.0%、2.15%。当日20亿元逆回购

到期，因此净投放1150亿元。 
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国开行上清所托管7年期固息增发债中标收益率低于中债估值。据交易员透露，国开行上清

所托管7年期固息增发债中标收益率2.8979%，全场倍数4.98，边际倍数1.12。 

进出口行五期金融债中标结果均低于中债估值。据交易员透露，进出口行3个月、2年、3

年、5年、10年期金融债中标利率分别为1.6042%、2.5%、2.6033%、2.8256%、

3.0617%，全场倍数分别为3.92、3.76、3.99、2.46、2.29，边际倍数分别为1.35、1.16、

3.13、1.55、3.43。 

美债收益率集体下跌，3月期美债收益率跌7.26个基点报4.604%，2年期美债收益率跌6.7个

基点报4.159%，3年期美债收益率跌9.8个基点报3.823%，5年期美债收益率跌12.1个基点报

3.543%，10年期美债收益率跌9.6个基点报3.45%，30年期美债收益率跌9.2个基点报

3.580%。 

国家统计局公布数据显示，中国2022年12月份CPI同比上涨1.8%，涨幅比上月扩大0.2个百分

点，环比则由上月的下降0.2%转为持平。当月PPI同比下降0.7%，降幅比上月收窄0.6个百分

点。对于2023年的国内通胀水平表现，多家市场机构认为CPI升幅有望超过2022年，但机构

对于PPI走势存在分歧。 

周四在岸人民币兑美元16:30收盘报6.7565，较上一交易日涨210个基点，夜盘收报6.7260。

人民币兑美元中间价报6.7680，调升76个基点。 
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风险提示 

本报告中的信息均源自于公开资料，我司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，在任何情况下本报告亦不构成

对所述期货品种的买卖建议。市场有风险，投资需谨慎。 
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