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◼ 事件：根据海关总署统计，按人民币计价，我国 2022年 12月出口同比

下降 0.5%，进口同比增长 2.2%，12月贸易顺差规模为 5501.1 亿元。按

美元计价，我国 12月出口同比下降 9.9%，进口同比下降 7.5%，12月贸

易顺差规模为 780.1 亿美元。 

◼ 外需持续走弱，12月出口增速延续回落走势。12月全球经济衰退风险上

升，外需持续走弱，按人民币计价，12月出口总值 21607.23亿元，同比

下降 0.5%，对比 11 月回落 1.2 个百分点。海外方面，12 月摩根大通全

球制造业 PMI 录得 48.6%，环比 11 月回落 0.2 个百分点，已连续第 10

个月环比回落且连续第四个月低于荣枯线下，海外或已步入衰退周期。

从主要出口类别来看，按人民币计价，12月出口机电产品出口金额同比

下降 3.87%，对比 11月回落 2.07个百分点，其中如汽车（112.16%）和

船舶（51.61%）出口同比增速实现高增长。劳动密集型产品如鞋靴

（12.79%）、箱包及类似容器（25.99%）出口金额同比保持较快增长。

此外，地产后周期产品如家具及其零件（-5.95%）、家用电器（-12.63%）

的出口同比增速继续录得负增长。高新技术产品出口同比增速录得-

18.2%，较 11 月回落 2.6个百分点 

◼ 12月进口增速小幅回升，内需缓慢修复。受国内疫情冲击，海外经济增

长动能放缓等因素影响，12 月 PMI 指数录得 47.0%，环比 11 月下降 1

个百分点，连续三个月处于荣枯线下，且创 2020 年 3月以来新低。按人

民币计价，12月我国进口同比增长 2.2%，对比 11月扩大 3.3个百分点。

从主要进口类别来看，按人民币计价，12月高新技术产品和机电产品进

口同比增速分别录得-14.89%和-11.09%，较 11 月分别收窄 4.21 和 4.01

个百分点。从累计同比来看，1-12月铁矿砂进口量价齐跌，铜矿砂进口

量价齐扬，原油、煤炭、天然气等进口量减价扬。1-12月，我国进口铁

矿砂数量累计同比减少 1.5%，进口价格累计同比下跌 27.9%。进口铜矿

砂数量累计同比上涨 8.0%，进口价格累计同比上涨 1.3%。原油、煤炭和

天然气进口数量累计同比分别减少 0.9%、9.2%和 9.9%，价格累计同比

分别上涨 45.9%、22.2%和 30.3%。 

◼ 1-12 月我国对四大贸易伙伴出口同比增速保持平稳增长，顺差有所扩

大。按人民币计价，1-12月我国对欧盟、美国、东盟、日本的出口金额

累计同比分别增长 11.9%、4.2%、21.7%和 7.7%。其中，1-12 月我国对

欧盟、美国、东盟、日本的出口金额累计同比增速较 1-11月分别回落 2.4、

1.6、0.5 和 0.1 个百分点。贸易顺差方面，以人民币计价，12 月贸易顺

差规模为 5501.1亿元，环比 11 月扩大 599.52 亿元，较上个月有所回升。 
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图 1：进出口同比增速  图 2：全球制造业 PMI 

 

 

 

资料来源：东莞证券研究所，Wind  资料来源：东莞证券研究所，Wind 

 

图 3：进出口金额累计同比  图 4：四大贸易伙伴累计进出口同比 

 

 

 

资料来源：东莞证券研究所，Wind 

 

 

 资料来源：东莞证券研究所，Wind 

 

 

◼ 总体来看，12月外需放缓带动出口增速延续回落，内需乏力带动进口增

速弱修复。出口方面，海外经济下行压力增加，全球需求总量有所下降，

12月我国出口增速继续回落。进口方面，随着国内疫情防控政策的调整，

内需小幅修复，12月进口增速小幅回升，但仍偏弱。展望 1月，出口方

面，海外经济逐渐步入衰退周期叠加去年同期高基数，1 月出口增速读

数或将继续回落。进口方面，商务部、人民银行联合印发《关于进一步

支持外经贸企业扩大人民币跨境使用促进贸易投资便利化的通知》，全

力推动外贸稳规模、优结构。稳外贸政策叠加疫情防控政策的调整优化，

预计进口增速将有望回暖。 

◼ 风险提示：中美利差倒挂导致资金外流；国内疫情反复加大经济稳增长

难度。 
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