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推进国有资本布局优化和结构调整，聚焦主责
主业，发展实体经济，推动高质量发展，提升
国有资本配置效率

积极稳妥推进混合所有制改革，促进各类所有
制企业取长补短、共同发展

激发国有企业活力，健全市场化经营机制，加
大正向激励力度

形成以管资本为主的国有资产监管体制，着力
从监管理念、监管重点、监管方式、监管导向
等多方位实现转变，进一步提高国资监管的系
统性、针对性、有效性

推动国有企业公平参与市场竞争，强化国有企
业的市场主体地位，营造公开、公平、公正的
市场环境

推动一系列国企改革专项行动落实落地

加强国有企业党的领导党的建设，推动党建工
作与企业的生产经营深度融合

央企改革四大维度 对军工央企的积极影响

市场化转型

• 科研院所改制
• 混合所有制改革
• 双百行动
•    

企业

• 央企经营业绩考核标准修订
• 建立现代企业制度
•   

做大

• 兼具量的合理增长及质的稳步提升
• 军品业务持续扩大，积极拓展相关民品
市场，带动相关产业发展

做强

• 央企资产注入力度逐年加强，资产证券
化率提高

• 企业抗风险能力得到加强
• 充分利用资本市场

管理

• 实施 管资本 运营模式
• 开展股权激励，促进央企内在活力
• 科改示范行动
•   

业务

• 聚焦主业，强军首责
• 提升民用产业竞争力，打造产业优化升级
• 瘦身健体，剥离三供一业
•    

国企改革三年行动八个聚焦

完善中国特色现代企业制度，坚持 两个一以
贯之 ，形成科学有效的公司治理机制

军
工
央
企
的
高
质
量
发
展

做优

• 激发创新活力，提高核心技术竞争力
• 盈利能力有望持续改善
• 加大自主可控科研成果转化，带动相关
产业发展



 

 

 

利润总额

经营

指标

总体

目标

资产负债率

研发经费投入强度

全员劳动生产率

2022 2023

利润总额

资产负债率

研发经费投入强度

全员劳动生产率

净利润

净资产收益率

营业收入利润率 营业现金比率

• 两增：利润总额和净利润增速要高于国民经济增速

• 一控：资产负债率要控制在65%以内

• 三提高：营业收入利润率要再提高0.1个百分点、全

员劳动生产率再提高5%、研发经费投入要进一步提高

• 一增：确保利润总额增速高于全国GDP增速

• 一稳：资产负债率总体保持稳定

• 四提高：净资产收益率、研发经费投入强度、全员劳

动生产率、营业现金比率4个指标进一步提升

两

利

四

率
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利

五
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WIND  

60.98 64.10 67.40 63.35 90.14 

0.72% 5.12% 5.15% -6.01% 42.29% 

114.13 112.79 126.50 159.21 186.35 

14.45% -1.17% 12.16% 25.86% 17.05% 

38.45 49.44 58.38 71.90 80.31 

-3.25% 28.58% 18.08% 23.16% 11.70% 

22.07 21.84 34.57 22.67 30.20 

4.45% -1.04% 58.29% -34.43% 33.22% 
WIND  
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弹体结构 动力系统
制导控制
系统

战斗部
系统

工程
研制

总体论证、设计
仿真测试、试验

弹
身

弹
翼

操
纵
面

发
动
机

燃
料
储
存

输
送
装
置

导
引
头

战
斗
部

引
信

保
险
装
置

其它系统

电
源

线
缆

弹
上
计
算
机

舵
机

零部件

铝
合
金

钛
合
金

高
温
陶
瓷

电子元器件

电
容

电子元件
半导体
器件

电
阻

电
感

连
接
器

分
立
器
件

集
成
电
路

敏
感
元
件

其
它

复
合
材
料

分系统/部组件

其
它

锻铸件 热防护

其
它

密封
材料

橡
胶

其
它

元器件

其
它

高德红外

航天电器

航天长峰

洪都航空

航天电子

广东宏大

宏达电子

振华科技

中航光电

上海沪工

中兵红箭 航天彩虹

新光光电

中兵红箭

鸿远电子

中天火箭

楚江新材

昊华科技航天科技

火炬电子

长城军工

甘化科工

中天火箭

新光光电

高德红外航天电子 北方导航

大立科技

精准信息

高德红外

航天科技

宝钛股份

航锦科技

光威复材

东华测试

钢研高纳雷科防务

博云新材

抚顺特钢

整机
制造

样机试验
定型批产

运用
保障

装备保障
维护延寿

大立科技

海格通信

新余国科

其它

推
进
剂

火
工
装
置

光
学
器
件

中天火箭

其
它

新雷能

福光股份

亚光科技

盛路通信

奥普光电

中简科技

盟升电子

天奥电子

智明达

航天科技

中天火箭

紫光国微

铂力特

西部超导

睿创微纳

睿创微纳

亚光科技

华力创通

振芯科技

天银机电

天银机电

菲利华

红相股份

广联航空派克新材

新光光电 国光电气

高德红外

广东宏大航天彩虹

长盈通

雷电微力

理工导航 燕东微

国博电子

航宇科技

国博电子

甘化科工

器
件
测
试

思科瑞

航天电子 航天电子

国科军工

振华风光
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互联网

卫星地面站

通信卫星

终端
用户

空间系统

地面系统

通信卫星
星间链路



 

 



 



 

 



 
 

 



 



 

 

 

上游 中游 下游

基础器件

芯
片
板
卡

算
法

其
他

模
组

天
线

终端集成 系统集成 民用市场

航
空
互
联
网

应
急
通
信

航
海
互
联
网

特殊市场

装
备
通
信

科
考
作
业

偏
远
地
区
互
联

系统
平台

终端
设备

基础
设施

其
他

基础软件

地面设备

中国卫星

海格通信

振芯科技

铖昌科技

雷科防务

中国卫通 中国卫通

海格通信 星网宇达 振芯科技

盟升电子

盟升电子

星网宇达

服务

国博电子

北斗星通 北斗星通

天箭科技

华力创通

华力创通

金信诺

北方导航 七一二

臻镭科技

国光电气

中国卫星
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中国卫星

华测导航 振芯科技

华力创通

海格通信

雷科防务

合众思壮北斗星通

盟升电子

星网宇达

天奥电子

上游 中游 下游

基础器件 基础软件 基础数据

芯
片

板
卡

数
据
处
理

算
法

软
件

模
组

其
他

地
基
增
强
系
统

天
线

终端集成 系统集成

交
通
运
输

行业市场 大众市场

电
力
应
用

高
精
度

农
业

智
能
手
机

车
联
网

可
穿
戴
设
备

特殊市场

公
安

防
灾
减
灾

海
上
遇
险
搜
救

系统
平台

终端
设备

基础
设施

其
他

航天电子

华测导航

振芯科技 华力创通

海格通信

合众思壮

北斗星通

盟升电子 航天宏图

航天宏图

中国卫星

振芯科技 华力创通

合众思壮

天奥电子

海格通信

华测导航

北斗星通航锦科技

北方导航

欧比特

中科星图亚光科技 中科星图

航天电子

航锦科技

航锦科技

中海达 中海达
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地面站

空间系统

地面系统

主动遥感卫星
（SAR、INSAR）

被动遥感卫星



 



 



 

 



 

 



 

 



 

 



 







 



 

 



  

   



 

资料来源：中国船舶集团官网、各研究所公众号、Wind，中航证券研究所整理 
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陶瓷电容器 铝电解电容 钽电解电容 薄膜电解电容
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全球军贸市场复苏

国有
企业

民参军
企业

中
国
军
贸
市
场
复
苏

• 增收：提高企业营
收规模

• 增利：提升企业盈
利空间

• 提质增效：促进武
器装备技术升级，

提高全产业链研发

生产效率

拓展新定价机制

通过海外竞争提升我国

装备技术发展视野

提供向下游拓展的新途径

（可规避直接与下游现有客户的竞争）

提供 整机 装备实战效能检验途径，

为日后转入国内市场奠定基础

填补装备序列空白

推动体系化发展
全球地缘政治不确定性加大

军工企业高质量发展

军工产品性价比（竞争力）提升

外部因素

国内供需关系逐渐变化

航空航天企业积极扩产

内部因素

国
防
实
力
提
升

正反馈（促进）

提高军工投

资产出效率

供给侧需求侧





 

 

 

AIM-120D航母电磁弹射系统 F-35B

出口国：美国

本国采购价：

8.22 美 

 用于CVN-81米

勒号航  算 

进口国：法国

出口军贸价：

13.21 美 

 用于下一艘航

空 舰 

军贸溢价率：60.71%

出口国：美国

本国采购价：

1.16 美 

进口国：新加坡

出口军贸价：

2.29 美 

军贸溢价率：97.41%

出口国：美国

本国采购价：

120万美 

进口国：英国

出口军贸价：

250万美 

军贸溢价率：108.33%
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体系架构设计系统

战场空间信息及
可视化分析系统

参试、配试装备

实物、半实物设备

数字仿真引擎
（严肃训练游戏）

分析评估系统

战役级

靶机、靶弹等器材

沉浸式VR\AR等器材

军事智能算法

任务级

交战级

工程级

模拟器、实装部
件、微波暗室

二维、三维、环境

分布式异构互联架构

多
层
级
虚
实
融
合
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兵棋系统

（国防大学）

Sim2000
（国防科技大学）

墨子联合作战仿真系统

（华戍防务）

EAGLE
（志成凌云）

ACMI
（空工大）

JOSim、FOSim
（方州科技）

2007年 2011年 2015年 2018年 2022年

CISE、EffSim
（航天科工）

飞机模拟平台

（摩诘创新）
XSimStudio 
（华如科技）
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