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 深耕中高端油烟净化设备，2021实现营收 1.95亿元(+7.14%) 

保丽洁成立于 2004 年，主要从事静电式商用油烟净化设备、静电式工业油烟净

化设备的研发、生产与销售，同时正在逐步拓展静电式空气净化消毒设备市场。

商用油烟净化设备受到麦当劳、汉堡王、太二酸菜鱼、探鱼、巴奴毛肚火锅等众

多知名餐饮终端以及南京南站、腾讯滨海大厦、京东大厦等众多知名商业综合体

客户的认可。此外，凭借工业油烟净化设备良好的产品品质与较强的市场竞争力，

与恒逸集团(中国五百强)、东方盛虹、骏马化纤等多家行业内知名厂商建立并保

持着长期稳定合作关系。2021年实现营收 1.95亿元（+7.14%），其中静电式商用、

工业油烟净化设备分别占主营业务收入的 55.05%、34.50%。2022年前三季度实现营

收 1.30亿元、归母净利润 2268.74 万元，毛利率、净利率分别为 36.90%、17.50%。 

 静电式油烟废气治理设备占市场份额 60%以上，餐饮+纺织行业共促需求放量 

静电式油烟废气治理设备由于净化效率高、运行费用低等诸多优点，具有广泛的

下游应用接受度和发展空间，已成为市场上主流的油烟废气治理设备，目前静电

式油烟废气治理设备大约占据市场份额的 60%-80%。近年来，在全国及各地区

油烟治理政策逐步完善以及下游主要应用行业稳步发展推动作用下，我国商用、

工业油烟净化设备行业市场不断扩大。根据中金企信国际咨询数据显示，2019

年我国商用、工业油烟净化设备行业市场规模预计分别达 43.55 亿元、28.40 亿

元，分别同比增长 16.20%、9.23%。由于中国餐饮业过度烹饪的特点及纺织业的

平稳增长，油烟废气排放量逐年提高，社会对油烟净化设备的净化效率提出了更

高要求，为我国商用、工业油烟净化设备需求放量提供了较好的市场基础。 

 公司产品净化效率达 95%以上处于行业内领先水平 

保丽洁产品的净化效率达 95%以上，属于高中端产品。相比于相同排风量的商业

油烟净化设备，保丽洁产品的防尘防水级别高、产品体积小、功耗低、重量轻，

可安装的空间场景更加多元化、工作更加稳定且使用能耗更低，产品竞争力较强。

工业油烟净化设备采用自主创新研发的管式静电场螺旋状多点针式放电技术，可

有效防止放电过程中油污沉积所导致的阴极肥大及电晕闭塞等问题，有效保障静

电场中高压放电的均匀度和覆盖范围，维持设备长期高效稳定运行，同时保持高

效油烟去除效率，确保客户油烟排放符合当地环保法律法规的要求。 

 发行价对应 2021 PE（发行后）为 13.03X，可比公司 2021 PE均值为 28.75X 

此次公发行价为 7.95 元/股，对应 2021 年归母净利润 PE 为 11.01X（发行前）、

13.03X（发行后），低于可比公司 2021 PE 均值 28.75X。保丽洁专注于油烟净化

设备，是行业内领军企业之一，与国内 500强企业、多家上市公司维持长期合作

关系，掌握 122项专利。本次发行价已较前期下调，建议谨慎关注。 

 风险提示：经营业绩持续下滑风险、原材料价格波动风险、新股破发风险      
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1、 业务情况：深耕中高端油烟净化设备，募投促产能翻倍 

专注于静电式油烟废气治理设备的高新技术企业。保丽洁成立于 2004年，主要

从事静电式商用油烟净化设备、静电式工业油烟净化设备的研发、生产与销售，同

时正在逐步拓展静电式空气净化消毒设备市场。静电式商用油烟净化设备客户主要

为商业综合体、连锁及社会餐饮、酒店、学校、企事业单位食堂等餐饮用户，静电

式工业油烟净化设备客户主要为纺织印染、化纤、PVC、橡塑材料制造等工业用户。

截至 2022 年 6 月 30 日，共拥有 122 项专利，是江苏省科学技术厅、财政厅、国家

税务总局江苏省税务局联合认定的高新技术企业，并于 2018年被评定为“苏州市专

精特新示范企业”。 

图1：保丽洁主要产品有商用、工业油烟净化设备，并布局拓展空气净化消毒设备 

 

资料来源：公司招股书 

 静电式商用油烟净化设备 

静电式商用油烟净化设备多应用于餐饮行业，包括商业综合体、连锁及社会餐

饮、酒店、学校、企事业单位食堂等。用户厨房所产生油烟废气在经过商用油烟净

化设备时，其中的油烟粒子会在强电场中被电离、吸附，厨房油烟废气经净化处理

合格后达标排放。 

表1：静电式商用油烟净化设备多应用于餐饮行业 

产品安装示意图 产品安装实景图片 

  

资料来源：公司招股书、开源证券研究所 

 

 静电式工业油烟净化设备 

静电式工业油烟净化设备客户主要为纺织印染、化纤类生产企业，同时也包括
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PVC、橡塑类材料等生产企业，知名客户有恒力集团、东方盛虹等。用户工厂生产

中所使用的油脂在若干生产环节中会雾化、蒸发而产生烟雾，油烟废气在静电式工

业油烟净化设备时，其中的油烟微粒会在强电场中被电离、吸附，废气在经工业油

烟净化设备处理合格后达标排放。 

表2：静电式工业油烟净化设备多用于纺织印染、化纤类生产企业 

产品安装示意图 产品安装实景图片 

  

纺织印染、化纤行业知名用户 

恒力集团 

 

东方盛虹 

 

真爱集团 

 

骏马化纤 

 

福建百宏 

 

恒逸集团 

 

其他行业用户 

汇锋新材 

（PVC 材料制造） 

 

华生科技 

（塑胶复合材料制造） 

 

孟氏锅炉 

（锅炉制造） 

 

大沽化工 

（ABS 材料制造） 
 

资料来源：公司招股书、开源证券研究所 

2019-2022H1，商用、工业油烟净化设备两类产品销售收入合计占主营业务收入

比重分别为 89.78%、86.88%、89.55%和 86.47%。从产品构成来看，商用油烟净化

设备和工业油烟净化设备是主要收入来源，2021 年分别营收 1.06 亿元（+32.65%）、

6657万元（-13.16%），分别占总营收的 55.1%、34.5%。 

此外其他废气治理设备、配件及维护服务，2021 年收入分别占比 3.6%、6.8%。

2021 年工业油烟净化设备销售额有所下滑的主要原因是浙江省环境工程有限公司、

河北清山绿水节能科技有限公司减少采购所致，河北清山绿水节能科技有限公司为

保丽洁商用油烟净化设备的主要老客户，2020 年该客户基于当年承接的一个大型油

烟净化整改项目需求采购了 48 台工业油烟净化设备，合计销售金额为 404.42 万元，
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具备一定的偶发性。 

图2：2021年商用油烟净化设备营收 1.06亿元（万元）  图3：2021年商用油烟净化设备占主营业务收入 55.05% 

 

 

 

数据来源：公司招股书、开源证券研究所  数据来源：公司招股书、开源证券研究所 

表3：2021年商用、工业油烟净化设备共营收 1.73亿元，占主营业务收入比例为 89.55% 

项目 2019年度 2020年度 2021年度 2022年 1-6月 

 金额(万元) 占比 金额(万元) 占比 金额(万元) 占比 金额(万元) 占比 

商用油烟净

化设备 
12612.97  55.51% 8008.07  44.39% 10622.32  55.05% 4132.44  53.05% 

工业油烟净

化设备 
7786.98  34.27% 7665.26  42.49% 6656.66  34.50% 2603.39  33.42% 

其他废气治

理设备 
920.58  4.05% 846.95  4.69% 702.70  3.64% 331.95  4.26% 

配件及维护

服务 
1401.70  6.17% 1519.75  8.42% 1312.40  6.80% 721.67  9.26% 

合计 22722.24  100.00% 18040.03  100.00% 19294.07  100.00% 7789.44  100.00% 

数据来源：公司招股书、开源证券研究所 

截至 2022年 6月 30日，拥有 122项专利，其中发明专利共 22项，并有多个产

品获得了国家火炬计划产业化示范项目、高新技术产品认证等荣誉。凭借对行业较

深刻的理解和对市场需求的把握，保丽洁的技术研发具备一定前瞻性，围绕高压发

生器、静电场与结构框架等部件的优化展开研发布局，持续优化改进并形成了包括

一次性成型升压模块封装技术、管式静电场螺旋状多点针式放电技术、机器人高速

自动化焊接技术等一系列工艺技术，使得产品质量和性能更具竞争力。 

直销与经销相结合。保丽洁主要通过销售自研油烟废气治理设备获取收入和利

润，并且也在积极探索例如静电式空气净化消毒设备等其他领域市场。主要原材料

为金属原料、电子器件、五金件等，实行“以产定采”的采购模式。 

主要采用直销与经销相结合的销售模式，针对商用油烟净化设备，采用买断式

经销模式进行销售，仅针对部分中大型企业客户采用直销模式进行销售；针对工业

油烟净化设备，主要采用直销模式。2019-2022H1，直销模式销售额略高于经销模式，

期间占主营业务收入比例为 55.25%、63.85%、59.45%、63.73%。 
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图4：2021年直销模式销售额占比主营业务收入 59.45% 

 

数据来源：公司招股书、开源证券研究所 

客户集中度较低，包含知名餐饮、纺织印染企业。凭借良好的产品性能与品牌

形象，商用油烟净化设备受到麦当劳、汉堡王、太二酸菜鱼、探鱼、巴奴毛肚火锅

等众多知名餐饮终端以及南京南站、腾讯滨海大厦、京东大厦等众多知名商业综合

体客户的认可。 

此外，凭借工业油烟净化设备良好的产品品质与较强的市场竞争力，与恒逸集

团(中国五百强)、东方盛虹、骏马化纤等多家行业内知名厂商建立并保持着长期稳定

合作关系。2021-2022H1，前 5 大客户销售收入占比当期营业收入分别为 23.65%、

28.15%，客户集中度较低。 

表4：2021-2022H1前 5大客户销售收入占比低于 30%，客户集中度较低 

时间 客户名称 销售金额(万元) 占当期营业收入的比例 

2022年1-6月 

空气净化有限公司 634.22 8.04% 

南京云天节能环保科技有限公司 508.12 6.44% 

江苏恒力化纤股份有限公司 425.13 5.39% 

上海俞钢实业有限公司 376.78 4.77% 

江苏新凯盛纺织科技有限公司 277.31 3.51% 

 前五名小计 2221.56  28.15% 

2021年度 

空气净化有限公司 1391.51  7.14% 

上海俞钢实业有限公司 1278.82  6.56% 

南京云天节能环保科技有限公司 750.74 3.85% 

江苏恒力化纤股份有限公司 744.76 3.82% 

国通环境(深圳)有限公司 444.90 2.28% 

 前五名小计 4610.73  23.65% 

数据来源：公司招股书、开源证券研究所 

募投达产后新增年销售收入、年净利润分别为 1.79亿元、3351万元。本次拟募

资 21264.85 万元，募集资金扣除发行费用后，拟全部用于“油烟净化设备生产建设

项目”、“营销网络建设项目”以及补充流动资金。其中油烟净化设备生产建设项目

拟扩大商用油烟净化设备产能 40000台/年(其中中高端机型 30000台，经济型 10000

台)，工业油烟净化设备产能 150台/年。完全达产后，预计新增年销售收入、年净利

润分别达 1.79亿元、3351万元。 
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表5：公司拟使用募集资金 1.36亿元于“油烟净化设备生产建设项目” 

序号 项目名称 总投资额（万元） 以募集资金投入（万元） 

1 油烟净化设备生产建设项目 13594.27  13594.27  

2 营销网络建设项目 5670.58  5670.58  

3 补充流动资金 2000.00  2000.00  

合计 21264.85  21264.85  

数据来源：公司招股书、开源证券研究所 

表6：公司现有商用、工业油烟净化设备产能分别为 26000台、330台（台） 

项目  2019年度 2020年度  2021年 2022年 1-6月 

商用油烟净化设备 

产能 37000  26000  26000  13000  

产量 35410  18573  25708  10942  

销量 32408  20049  26296  10797  

产能利用率 95.70% 71.43% 98.88% 84.17% 

产销率 91.52% 107.95% 102.30% 98.67% 

工业油烟净化设备 

产能 300 330 330 165 

产量 305 326 263 146 

销量 308 335 260 153 

产能利用率 101.67% 98.79% 79.70% 88.48% 

产销率 100.98% 102.76% 98.86% 104.79% 

数据来源：公司招股书、开源证券研究所 
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2、 财务变化：2021年营收 1.95亿，盈利能力有所下滑 

2018-2021营业收入呈波动态势，2021年实现营收 1.95 亿元，同比增长 7.14%。

2022Q1-Q3 公司营收 1.30 亿元，较上年同期下降 14.49%。2022 年前三季度营业收

入下降的主要原因为：一方面，华东地区受疫情相对较大，下游餐饮门店受到管控

政策的影响需求阶段性下滑，进而对商用油烟净化设备的采购减少。另一方面，由

于受疫情管控政策影响，限制了业务人员前往客户现场为客户量身定制大型工业油

烟净化设备，当期销售的工业油烟净化设备主要为小型板式静电工业油烟净化设备，

相较于管式静电工业油烟净化设备，板式静电工业油烟净化设备的复杂程度相对较

低，体积也相对较小，单价也相应更低，进而导致当期工业油烟净化设备的收入下

滑。 

图5：2021年公司营收达 1.95亿元(+7.14%)  图6：2021年商用、工业油烟净化设备共营收 1.73亿元 

 

 

 

数据来源：公司招股书、开源证券研究所  数据来源：公司招股书、开源证券研究所 

2022Q1-Q3 毛利率下滑至 36.90%，期间费用率保持平稳趋势。2022 年前三季

度公司毛利率为 36.90%，相较 2021 年的 38.66%有所下滑，主要由于华东地区受疫

情影响较大，为了促进下游经销商的采购需求，保丽洁对商用油烟净化设备的销售

价格有所下调。此外，当期商用机产销量下降，但当期生产人员平均数量与 2021年

度基本一致，直接人工、折旧摊销等因素也使得商用机毛利率有所下降。期间费用

率整体保持平稳趋势，2019年-2022年上半年的期间费用率分别为 18.85%、18.00%、

19.65%、17.67%，其中 2021-2022 前三季度研发费用率分别为 5.84%、6.16%。 

图7：2022Q1-Q3公司毛利率为 36.90%  图8：公司期间费用率整体保持平稳趋势 

 

 

 

数据来源：公司招股书、开源证券研究所  数据来源：公司招股书、开源证券研究所 
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2022年前三季度公司净利率下滑至 17.50%，实现归母净利润 2269万元，同比

下降 28.72%。2021年随着新冠肺炎疫情在全国范围得到了有效控制，餐饮业、纺织

印染生产经营均逐步恢复正常，下游客户对油烟净化设备的需求提升，商用机产品

销量同比有较大幅度回升，但是由于当期铁、铝等大宗原材料价格上升以及工业机

下游客户受到能耗管控和出口订单缩减的影响，虽然 2021 年营业收入同比 2020 年

上升，但是当年利润水平仍继续有所下降。2022 年前三季度，利润水平下降主要是

受到当期华东地区疫情的影响所致。 

图9：2021年公司归母净利润为 3761万元  图10：2021年公司净利率为 19.30% 

 

 

 

数据来源：公司招股书、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

 

3、 行业看点：静电式油烟废气治理设备占据份额 60%以上，

餐饮+纺织行业共促需求放量 

大气污染物中的油烟根据产生来源可主要分为餐饮油烟及工业油烟两种。 

根据普华有策咨询数据显示，2020年我国食用油的年消费量已达 4071万吨，而

国内餐饮门店以中式快餐和中式正餐为主，中餐较西餐往往具有过度烹饪特点，煎

炒炸溜等炒菜方式下带来较大油烟污染。实验数据表明，烹饪中约有 0.15%的食用

油会受热挥发，若不加以净化处理，其中约 6 万吨食用油会受热挥发进入空气。餐

饮油烟已成为引起城市大气雾霾的重要污染源之一，不仅会危害周边居民健康，也

会对周围环境造成污染。 

工业油烟是指在工业生产制造过程中使用的油脂在若干生产环节中雾化、蒸发

产生的烟雾，其中包括纺织印染行业的热定型环节、化纤行业的纺丝与加弹环节，

以及 PVC、橡塑材料制造行业的压延、贴合、挤出等环节。根据普华有策咨询数据

显示，中国作为全球最大的化纤生产国，2020 年我国的化纤产量达到了 6025万吨，

化纤在生产过程中约含有 2%左右的油剂，其中大部分油剂会在加弹和定型等环节受

热挥发。若不加以有效防治，会有上百万吨的工业油烟将挥发进入空气，严重污染

环境并危害人体健康。 

当前，我国应用的油烟废气治理设备根据其工作原理主要分为机械式油烟废气

治理设备、湿式油烟废气治理设备、光化学油烟废气治理设备和静电式油烟废气治
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理设备。静电式油烟废气治理设备由于净化效率高、运行费用低等诸多优点，具有

广泛的下游应用接受度和发展空间，已成为市场上主流的油烟废气治理设备，根据

国统研究报告网数据显示，目前静电式油烟废气治理设备大约占据市场份额的

60%-80%。 

 

表7：静电式油烟净化设备具有净化效率高、耗能低等优点 

油烟废气治理设备类型 特点 主要优点 主要缺点 

机械式油烟废气治理设备 

指用过滤、惯性碰撞、离心分离或其它机械分离原

理对油烟进行净化处理的产品。其中离心式油烟废

气治理设备采用离心的方式收集油烟雾。此类设备

造价较低，价格较为实惠。 

结构简单，易维护，

成本低 

净化效率低，对小粒径污染物

捕获率较低 

湿式油烟废气治理设备 
用水雾喷淋加大水油接触面，对废气中的油烟进行

吸附，从而达到去除油烟污粒子的目的。 
结构简单，投资较少 

净化效率较低，耗水耗电耗药

剂，易产生二次污染 

光化学油烟废气治理设备 
利用特殊波长紫外灯发出的紫外线对油烟分子进

行照射达到分解油烟分子的净化方式。 
结构简单，投资较少 

寿命较短，净化效率较低，易

产生光污染 

静电式油烟废气治理设备 

用阴极在高压电场中发射出来的电子，以及由电子

碰撞空气分子而产生的负离子来捕捉油烟粒子，使

油烟粒子带电，再利用电场的作用，使带电油烟粒

子被阳极所吸附，以达到除油烟的目的。 

净化效率高，可高效

去除油烟污染物，耗

能低 

设备要求高，原理复杂 

资料来源：国统研究报告网、开源证券研究所 

 

根据中商产业研究院数据显示，我国大气污染防治市场从 2016 年的 1575 亿元

增长至 2020 年的 3094 亿元，年均复合增长率达 18.39%，预计 2021 年将达到 3558

亿元的市场规模。 

图11：2021年我国大气污染防治市场预计达 3558亿元 

 

数据来源：中商产业研究院、开源证券研究所 

近年来，在全国及各地区油烟治理政策逐步完善以及下游主要应用行业稳步发

展推动作用下，我国商用、工业油烟净化设备行业市场不断扩大。根据中金企信国

际咨询数据显示，2019 年我国商用、工业油烟净化设备行业市场规模预计分别达

43.55亿元、28.40亿元，与 2018 年相比分别增长 16.20%、9.23%。 
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图12：2019我国商用油烟净化设备市场预计达 43.6亿元  图13：2019我国工业油烟净化设备市场预计达 28.4亿元 

 

 

 

数据来源：中金企信国际咨询、开源证券研究所  数据来源：中金企信国际咨询、开源证券研究所 

 餐饮行业 

近年来，随着我国经济水平的不断提高以及第三产业的蓬勃发展，餐饮行业实

现快速发展。据智研咨询数据显示，受疫情影响，2020年中国餐饮收入规模为 39527

亿元，较 2019年下降 15.4%，2021年全国餐饮收入 46895亿元，同比上涨 18.64%，

疫情影响逐渐恢复。国内餐饮门店以中式快餐和中式正餐为主，中餐较西餐往往具

有过度烹饪的特点，煎炒炸溜等炒菜方式会带来较大油烟污染，对油烟净化设备的

净化效率提出了更高要求，我国商用油烟净化设备具有较好地市场基础。 

 

图14：2021年我国餐饮市场规模达 46895亿元 

 

数据来源：智研咨询、开源证券研究所 

 纺织行业 

我国纺织行业发展较为成熟，近年来总体保持平稳发展。据中国纺织机械协会

的统计，近年来我国纺织行业固定资产投资额近年来呈稳定增长趋势，由 2014年的

5306亿元增长至 2019年的 6641 亿元，年均复合增长率为 4.59%。根据 Wind数据显

示，我国的化纤产量目前位居世界第一，2021年产量达到6708.5万吨，同比增长8.76%。

纺织行业的整体平稳发展为工业油烟净化设备提供了市场需求基础。 
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图15：2021年我国化学纤维产量达 42729万吨 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

4、 估值对比：发行价对应 2021 PE（发行后）为 13.03X，可

比公司 2021 PE均值为 28.75X 

保丽洁主要从事静电式油烟废气治理设备的研发、生产与销售，同行业可比公

司主要包括科蓝环保、埃尔斯虏森、双尼科技、速科环保、新宇环保、美埃科技等。

就细分行业而言，行业内尚无主要经营同种业务的可比上市公司。 

表8：行业内可比公司有科蓝环保、埃尔斯虏森、美埃科技等 

企业名称 业务与产品 应用领域 主要工艺和技术路线类型 发明专利数量 

   
静电式商用油烟

净化设备 

静电式工业油

烟净化设备 
 

科蓝环保 
成立于 2002年，主营产品为静电油

烟净化设备 

主要应用于下游餐饮、酒

店及工业废气净化领域，

其工业废气净化领域涉及

纺织印染、金属加工、食

品加工等制造行业 

管式 管式 19 

埃尔斯虏森 
成立于 2011年，是一家专注于空气

净化整体解决方案的外商独资企业 

业务涉及商用厨房、商业

通风及工业废气净化等领

域 

板式 - 5 

双尼科技 
成立于 2016年，专注商用油烟净化

设备的研发、生产和销售 

合作客户包括众多知名餐

饮企业 
板式 - 暂未查到 

速科环保 
成立于 2010年，专业生产商业厨房

油烟净化器、工业油雾净化器 
- 板式 - 暂未查到 

新宇环保 

成立于 2013年，主要业务为油烟废

气处理、能源改造、余热回收的设

计、制造、安装、维护、改造等 

下游油烟废气治理主要涉

及行业包括印染、机械、

制革、化工和餐饮等 

- 管式 暂未查到 

美埃科技 

成立于 2001年，主要业务为空气净

化产品、大气环境治理产品的研发、

生产及销售，其产品多为过滤式净

化产品 

应用领域主要包括半导体

&生物洁净室空气净化、

室内空气品质优化、大气

污染排放治理 

板式 板式 9 

资料来源：问询回复、公司招股书、开源证券研究所 
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 静电式商用油烟净化设备 

行业内通常会将静电式商用油烟净化设备划分为高中低端产品，其中通常以净

化效率作为划分的主要依据。保丽洁产品的净化效率达 95%及以上，属于高中端产

品。 

表9：保丽洁产品净化效率达 95%及以上，属于高中端产品 

商用油烟净化设备划分级别 净化效率 产品特征 

中高端 
高端 ≥95% 价格通常在千元以上，产品材质较

好，使用稳定性较高 中端 ≥90%且<95% 

低端 <90% 
价格通常为数百元，产品材质较差，

使用稳定性较低 

资料来源：问询回复、开源证券研究所 

2019 年中高端静电式商用油烟净化设备规模占整体市场比例为 10.36%。2020

年、2021 年的市场占比因暂无市场整体均价无法准确计算。根据国家统计局数据，

2019年-2021年餐饮业收入分别为 4.67万亿元、3.95万亿元和 4.69万亿元，其中 2020

年餐饮业收入受新冠疫情影响出现下降，2021年收入规模整体与 2019年持平考虑到

餐饮业用户的收入会对其投资情况产生较大影响，因此可以合理认为，中高端商用

油烟净化设备市场占比受疫情影响有所波动，但整体均处于 10%左右，则保丽洁占

中高端商用油烟净化设备的市场比例大约在 25%左右。 

表10：2019年中高端静电式商用油烟净化设备规模占整体市场比例为 10.36% 

数据项目 数据来源 测算取值 

全部设备市场平均价格 

第三方机构中金企信咨询所发布《2020-2026年中国油

烟净化器行业专项深度调研及发展规划指导可行性预

测报告》 

2019 年 636.61元/台 

低端设备单风量平均价格 A.访谈北京市环境保护科学研究院专家、北京市《餐饮

业大气污染物排放标准》主要编制者；B.在网络购物平

台搜索商用油烟净化设备的价格信息 

每小时每立方米排风量均价介于 0.05元至

0.1元之间，取均值 0.075元 

中高端设备单位风量平均价格 
每小时每立方米排风量价格约为 0.5元，取

0.5元 

设备平均风量 

A.大中小型餐饮业商户占比数据来自于江苏省生态环

境厅组织编制的江苏省地方环境保护标准《〈餐饮业大

气污染物排放标准(征求意见稿)＞编制说明》；B.大中小

型餐饮业商户排风量数据来自于《饮食业油烟排放标

准》(GB18483-2001) 

大型餐饮业商户排风量 12000m3/h,占比

12%；中型餐饮业商户排风量 8000m3/h,占比

9%；小型餐饮业商户排风量 4000m3/h,占比

79%；加权平均值为 5348.31m3/h 

资料来源：问询回复、开源证券研究所 

表11：2019年保丽洁中高端商用油烟净化设备市占率为 27.93% 

项目 2019年度 

中高端商用油烟净化设备市场规模(亿元) 4.51 

中高端商用油烟净化设备规模占整体市场比例 10.36% 

保丽洁占中高端商用油烟净化设备比例 27.93% 

数据来源：问询回复、开源证券研究所 

静电式商用油烟净化设备的主要生产厂商包括保丽洁、科蓝环保、埃尔斯虏森、

双尼科技与速科环保。此外，美埃科技亦从事少量静电式商用油烟净化设备业务。

各厂商产品的工作原理相同，但具体产品技术参数随着产品排风量的不同而有所不
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同。对餐饮业用户而言，净化效率、防尘防水级别、体积、功耗和重量等指标是决

定其选择商用油烟净化设备的关键指标。其中净化效率是衡量产品性能的关键指标，

保丽洁产品的净化效率可达 95%及以上，处于行业领先地位。相比于相同排风量的

商用油烟净化设备，保丽洁产品的防尘防水级别高、产品体积小、功耗低、重量轻，

可安装的空间场景更加多元化、工作更加稳定且使用能耗更低，产品竞争力较强。 

表12：保丽洁产品的净化效率可达 95%及以上，处于行业领先地位 

公司名称 产品型号 净化效率 防尘防水级别 体积(m3) 功耗(W) 重量(KG) 

风量为 20000m³/h 的大型商用油烟净化设备 

保丽洁 LK200E1 96.40% IP55 0.85 243 133 

科蓝环保 BS-216Q-20K 95% IP55 3.38 1976 474.50 

埃尔斯虏森 未查找到该风量产品 

双尼科技 天空系列 KL-D-K200 未披露 IP55 1.14 600 225 

速科环保 SK-E20 >95% 未披露 1.66 260 未披露 

美埃科技 EAC-KE-08-HPE-01 >91% 未披露 0.60 120 120 

风量为 8000m³/h 的中型商用油烟净化设备 

保丽洁 LK80E1 95.50% IP55 0.50 96 81 

科蓝环保 BS-216Q-8K 95% IP55 1.23 900 214.40 

埃尔斯虏森 TI400DL >90% IP45 0.60 240 130 

双尼科技 天空系列 KL-D-K80 未披露 IP55 0.53 300 110 

速科环保 SK-E8 >95% 未披露 0.70 100 未披露 

美埃科技 EAC-KE-06-HPE-01 >97% 未披露 0.46 95 95 

风量为 4000m³/h 的小型商用油烟净化设备 

保丽洁 LK40E1 >95% IP55 0.25 59 49 

科蓝环保 BS-216Q-4R 95% IP55 0.61 800 107.20 

埃尔斯虏森 未查找到该风量产品 

双尼科技 天空系列 KL-D-K40 未披露 IP55 0.33 200 70 

速科环保 SK-E4 >95% 未披露 0.40 60 未披露 

美埃科技 EAC-KE-04-HPE-01 >97% 未披露 0.32 65 70 

数据来源：问询回复、开源证券研究所 

保丽洁主要静电式商用油烟净化设备检验数值均优于现行行业标准，处于行业

内领先水平。此外根据 2019年环境部的《餐饮业油烟污染物排放标准》征求意见稿，

餐饮油烟国标的排放限值将由 2mg/m3下调至 1 mg /m3，现有主要静电式商用油烟净

化设备仍然满足上述要求。 

表13：主要静电式商用油烟净化设备检验数值均优于现行行业标准 

行业技术指标 行业指标参数 
保丽洁主要静电式商用油烟净

化设备检验数值 

排放浓度（mg/m3） ≤0.50 0.21-0.42 

复合式本体阻力（Pa） ≤600 280-590 

控制箱接地电阻（Ω） <2 0.087-0.3 

去除效率（%） ≥60-85（根据不同性质企业） 95.5-98.0 

两级板绝缘电阻（MΩ） ≥50 200-980 

设备本体漏风率（%） <5 1.4-3.7 

数据来源：问询回复、开源证券研究所 
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 静电式工业油烟净化设备 

保丽洁主要静电式工业油烟净化设备检验数值优于行业标准，处于行业内领先

水平。工业油烟净化设备采用自主创新研发的管式静电场螺旋状多点针式放电技术，

可有效防止放电过程中油污沉积所导致的阴极肥大及电晕闭塞等问题，有效保障静

电场中高压放电的均匀度和覆盖范围，维持设备长期高效稳定运行，同时保持高效

油烟去除效率，确保客户油烟排放符合当地环保法律法规的要求。 

 

表14：静电式工业油烟净化设备应用多种核心技术，产品性能良好 

浙江省《纺织染整工业大气污染物排放标准》 (DB33/962-2015)

染整油烟排放限值 
保丽洁主要静电式工业油烟净化设备油烟排放检验数值 

现有企业≤30 mg/m3 

新建企业≤20 mg/m3 

特别排放限值≤10 mg/m3 

1.17-1.61 mg/m3 

数据来源：问询回复、开源证券研究所 

 静电式空气净化消毒设备 

根据奥维数据的测算，2020 年、2021年空气净化消毒设备国内市场规模分别约

为 44 亿元、43 亿元，市场规模相对稳定。2020 年上半年，运用静电集尘技术的空

气净化消毒设备的渗透率约为 6%。 

静电式空气净化消毒设备国内市场参与者主要包括深圳市安德迈科技有限公司、

德国 AIRBUTLER公司、远大科技集团有限公司、美国 ENVION 公司等。 

表15：静电式空气净化消毒设备国内市场参与者有安德迈科技、远大科技等 

公司名称 代表产品 淘宝旗舰店累计销量（台） 单价（元） 产品优势 

深圳市安德迈科技有限公司 

 

200+ 399 
水洗零耗材，负离子净化，

UV 灯杀菌，养护方便 

AIRBUTLER 国际有限公司 

 

6300+ 398-8799不等 净化能效高 

远大科技集团有限公司 

 

4200+ 4900 三重过滤，除醛霾灭细菌 
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公司名称 代表产品 淘宝旗舰店累计销量（台） 单价（元） 产品优势 

美国 ENVION公司 

 

8000+ 2980 
快速净化，耗电量低，中

高低档自动切换 

资料来源：问询回复、开源证券研究所 

2020年、2021年，保丽洁静电式空气净化消毒设备销售收入分别为 249.24万元

和 135.69万元，销售收入与市场占有率较小。 

保丽洁此次公开发行的发行价为 7.95 元/股，对应 2021 年归母净利润 PE 为

11.01X（发行前）、13.03X（发行后），低于可比公司 2021 PE 均值 28.75X。保丽洁

专注于油烟净化设备，是行业内领军企业之一，与国内 500 强企业、多家上市公司

维持长期合作关系，掌握 122 项专利。本次发行价已较前期下调，建议谨慎关注。 

表16：保丽洁发行价对应 2021 PE（发行后）为 13X，可比公司 PE 2021均值为 29X 

公司名称 股票代码 市值/亿元 PE TTM 2021 PE 2021年营收/亿元 2021年归母净利润/万元 2021年毛利率 

美埃科技 688376.SH 47.34 35.87 43.73 11.50 10824.49 26.91% 

新宇环保 0436.HK 4.55 17.23 13.78 5.96 3304.66 26.36% 

 
均值 25.94 26.55 28.75 8.73 7064.58 26.63% 

保丽洁 832802.NQ 7.01 24.63 24.63 1.95 3761.17 38.66% 

数据来源：Wind、开源证券研究所    注：数据截至 20230113 

 

5、 风险提示 

经营业绩持续下滑的风险、原材料价格波动的风险、新股破发的风险 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日起正

式实施。根据上述规定，开源证券评定此研报的风险等级为R4（中高风险），因此通过公共平台推送的研报其适用

的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险承受能力

为C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师承诺  
负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发

表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确

性、客户的反馈、竞争性因素以及开源证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的

任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。  

股票投资评级说明 

 评级 说明 

证券评级 

买入（Buy） 预计相对强于市场表现 20%以上； 

增持（outperform） 预计相对强于市场表现 5%～20%； 

中性（Neutral） 预计相对市场表现在－5%～＋5%之间波动； 

减持（underperform） 预计相对弱于市场表现 5%以下。 

行业评级 

看好（overweight） 预计行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral） 预计行业与整体市场表现基本持平； 

看淡（underperform） 预计行业弱于整体市场表现。 

备注：评级标准为以报告日后的 6~12个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅表现，其中 A 股基准指数为沪

深 300指数、港股基准指数为恒生指数、新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）、美股基准指数为标普 500或纳斯达克综合指数。我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同

的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决

定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型

均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。  
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法律声明  

开源证券股份有限公司是经中国证监会批准设立的证券经营机构，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供开源证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的机构或个人客户（以下简称“客户”）使用。本公司不

会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给开源证券客户的，属于商业秘密材料，只有开源证券客户才

能参考或使用，如接收人并非开源证券客户，请及时退回并删除。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工

具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他金融工具的邀请或向人做出邀

请。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、

价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。客户应当

考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。本报告中所

指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必

要）咨询独立投资顾问。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。若本报告的接收人非本公司的

客户，应在基于本报告做出任何投资决定或就本报告要求任何解释前咨询独立投资顾问。 

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的开源证券网站以外的地址或超级链接，开源证券不对

其内容负责。本报告提供这些地址或超级链接的目的纯粹是为了客户使用方便，链接网站的内容不构成本报告的任

何部分，客户需自行承担浏览这些网站的费用或风险。 

开源证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供
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