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节前煤价稳定，当前布局等待节后复苏
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报告摘要
1.煤炭板块收涨，跑赢沪深300指数。中信煤炭行业收涨3.71%，沪深300指数上涨2.35%，跑赢沪深300指数1.36个百分点。全板块整周27只股价上涨，5只下跌，3只持平。陕西

黑猫涨幅最高，整周涨幅为12.61%。

2.重点煤矿周度数据：中国煤炭运销协会数据，1月6日-1月12日，重点监测企业煤炭日均销量为816万吨，比上周日均销量增加99万吨，增加13.9%，比上月同期增加81万吨，提

高11.0%。其中，动力煤周日均销量较上周增加13.4%，炼焦煤销量较上周提高0.1%，无烟煤销量较上周增加18.2%。截至1月5日，重点监测企业煤炭库存总量（含港存）2084万

吨，比上周增加0.4%，比上月同期减少19万吨，减少0.9%。

3.动力煤产业链：价格方面，环渤海动力煤（Q5500K）指数734元/吨，周环比持平，进口价电煤采购价格指数1541元/吨，周环比下跌2.16%。从港口看，秦皇岛动力煤价格周环

比上涨，黄骅港周环比上涨，广州港周环比下跌；从产地看，大同动力煤车板价环比上涨0.28%，榆林环比下跌1.16%，鄂尔多斯环比上涨2.31%；澳洲纽卡斯尔煤价周环比持平；

动力煤期货结算价格795.6元/吨，周环比下跌13.62%。库存方面，秦皇岛煤炭库存377万吨，周环比减少188万吨；北方港港口库存合计2421万吨，周环比增加-0.01万吨。

4.炼焦煤产业链：价格方面，京唐港主焦煤价格为2500元/吨，周环比下跌8.42%，产地柳林主焦煤出矿价周环比下跌2.08%，吕梁周环比持平，六盘水周环比下跌1.85%；澳洲

峰景焦煤价格周环比上涨1.98%；焦煤期货结算价格1874元/吨，周环比上涨3.63%；主要港口一级冶金焦价格2760元/吨，周环比下跌3.5%；二级冶金焦价格2550元/吨，周环比

下跌3.77%；螺纹价格4140元/吨，周环比上涨0.49%。库存方面，京唐港炼焦煤库存77.9万吨，周环比增加13.1万吨（20.22%）；独立焦化厂总库存1085.1万吨，周环比增加

59.4万吨（5.79%）；可用天数14.6天，周环比增加0.9天。

5.煤化工产业链：阳泉无烟煤价格（小块）1940元/吨，周环比上涨150元/吨；华东地区甲醇市场价2643.88元/吨，周环比上涨116.09元/吨；河南市场尿素出厂价（小颗粒）

2710元/吨，周环比上涨20.07元/吨；纯碱（重质）纯碱均价2843.75元/吨，周环比上涨12.51元/吨；华东地区电石到货价3850元/吨，周环比上涨116.67元/吨；华东地区聚氯

乙烯（PVC）市场价6377.78元/吨，上涨74.92元/吨,；华东地区乙二醇市场价（主流价）4180元/吨，周环比上涨208元/吨；上海石化聚乙烯（PE）出厂价8900元/吨，周环比下

跌100元/吨。

6.投资建议：供需双弱，煤价短期企稳，港口煤价的支撑在1000元/吨，当前布局反弹具备空间，需等待需求向上的驱动力（国内煤价触底反弹、海外能源大幅上涨）。神华上

调产地煤炭外购价格，有助于稳定市场情绪。基本面方面，周度供给数据增加，煤企库存周环比上涨，下游需求整体偏弱，化工用煤持平，水泥、钢铁、电力耗煤低位。动力煤

方面，港口煤价稳中有涨；炼焦煤价格下跌，焦价下降、钢价上涨；煤化工用煤维持高位，产品价格以涨为主。当前气温正常，过节效应显著，整体需求较弱。2023年经济复苏

预期较强，能源需求仍有韧性，维持行业“超配”评级。虽现实需求较弱，但地产预期、估值低估等因素仍有支撑，关注焦煤焦炭公司山西焦煤、平煤股份、淮北矿业、盘江股

份、金能科技；关注动力煤公司中国神华、中煤能源、陕西煤业以及转型新能源的华阳股份、美锦能源，关注煤机龙头天地科技。

7.风险提示：疫情的反复；产能大量释放；新能源的替代；安全事故影响；海外能源危机缓解。
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行业综合

板块估值 供给方面 需求方面 价格方面 情绪方面

证券简称
市盈率PE

（TTM）

无烟煤 5.0 

炼焦煤 5.7 

动力煤 6.5 

煤炭 6.5 

焦炭 16.6 

其他煤化工 21.7 

1.供给同比降低1月6日-1

月12日，重点监测企业煤
炭日均销量为816万吨，
比上周日均销量增加99万
吨，增加13.9%，比上月
同期增加81万吨，提高
11.0%。

2.库存环比下行。截至1

月5日，重点监测企业煤
炭库存总量（含港存）
2084万吨，比上周增加
0.4%，比上月同期减少
19万吨，减少0.9%。

1. 火电日耗同比低于去年，
且库存充足，需求较弱。

2. 周度化工用煤量持平，
化工品价格普遍上涨。

3.独立焦化厂开工率上升；
高炉开工率提高；铁水产
量增加。

4.水泥库容比维持高位。

1.煤炭市场价格动力煤涨，
焦煤下降。

2.钢价微涨。

3.化工品价格以涨为主。

4.水泥价格微降。

1.原油价格略升。

2.英国天然气价格下降。

3.汇率变化影响我国进口
煤炭成本。
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行业综合
一周煤炭市场动态速览-动力煤

产业链 指标 单位 价格/数量 周增减 周环比

动力煤产业链

港口价格

秦皇岛港Q5500平仓价 元/吨 1215.0 30.0 2.5%

秦皇岛港Q5000平仓价 元/吨 1076.0 30.0 2.9%

黄骅港Q5500平仓价 元/吨 1225.0 30.0 2.5%

黄骅港Q5000平仓价 元/吨 1088.0 30.0 2.8%

广州港神混1号Q5500库提价 元/吨 1375.0 0.0 0.0%

广州港山西优混Q5500库提价 元/吨 1360.0 0.0 0.0%

广州港澳洲煤Q5500库提价 元/吨 1171.5 -49.7 -4.1%

广州港印尼煤Q5500库提价 元/吨 1156.5 -49.7 -4.1%

产地价格

山西大同Q6000车板价 元/吨 1063.0 3.0 0.3%

陕西榆林Q5500市场价 元/吨 1191.0 -14.0 -1.2%

内蒙古鄂尔多斯Q5500出矿价 元/吨 976.0 22.0 2.3%

电厂价格

中国沿海电煤采购价格指数：综合价 元/吨 1541.0 24.0 1.6%

中国沿海电煤采购价格指数：成交价 元/吨 48.1 -1.1 -2.2%

库存

秦皇岛港煤炭库存 万吨 377.0 -188.0 -33.3%

曹妃甸港煤炭库存 万吨 512.0 3.0 0.6%

煤炭库存:北方港合计 万吨 2421.0 16.0 0.7%

资料来源:iFinD，国信证券经济研究所整理

一周煤炭市场动态速览-炼焦煤
产业链 指标 单位 价格/数量 周增减 周环比

炼焦煤产业链

港口价格

京唐港山西产主焦煤库提价 元/吨 2500.0 -230.0 -8.4%

京唐港澳大利亚产主焦煤库提价 元/吨 2440.0 -50.0 -2.0%

国内主要港口一级冶金焦平仓均价 元/吨 2760.0 -100.0 -3.5%

国内主要港口二级冶金焦平仓均价 元/吨 2550.0 -100.0 -3.8%

产地价格

山西柳林产主焦煤出矿价 元/吨 2350.0 -50.0 -2.1%

山西吕梁产主焦煤车板价 元/吨 2300.0 0.0 0.0%

河北唐山产主焦煤市场价 元/吨 2650.0 -50.0 -1.9%

炼焦煤库
存

京唐港炼焦煤库存 万吨 77.9 13.1 20.2%

炼焦煤库存:六港口合计 万吨 111.9 5.0 4.7%

钢厂炼焦煤库存 万吨 902.7 16.6 1.9%

钢厂炼焦煤库存可用天数 天 14.5 0.3 1.8%

独立焦化厂炼焦煤库存 万吨 1085.1 59.4 5.8%

独立焦化厂炼焦煤可用天数 天 14.6 0.9 6.6%

焦炭库存

四大港口焦炭库存合计 万吨 182.1 -13.4 -6.9%

钢厂焦煤库存 万吨 700.7 7.1 1.0%

独立焦化厂焦炭库存 万吨 72.0 -0.5 -0.7%

下游价格

上海20mm螺纹钢价格 元/吨 4140.0 20.0 0.5%

上海6.5高线线材价格 元/吨 4300.0 40.0 0.9%

上海3.0mm热轧板卷价格 元/吨 4570.0 20.0 0.4%

上海普20mm中板价格 元/吨 4210.0 50.0 1.2%

资料来源:iFinD，国信证券经济研究所整理

一周煤炭市场动态速览-煤化工
产业链 指标 单位 价格/数量 周增减 周环比

煤化工产业链

原料价格 阳泉小块无烟煤出矿价 元/吨 1940.0 150.0 8.4%

原油价格 英国布伦特原油现货价 美元/桶 82.8 5.9 7.7%

下游产品价格

甲醇：华东地区市场价 元/吨 2643.9 116.1 4.6%

尿素：华鲁恒升出厂价 元/吨 2710.0 20.0 0.7%

电石：华东地区到货价 元/吨 3850.0 116.7 3.1%

聚氯乙烯（PVC）：华东地区市场价 元/吨 6377.8 74.9 1.2%

乙二醇：华东地区市场价 元/吨 4180.0 208.0 5.2%

聚乙烯：上海石化出厂价 元/吨 8900.0 -100.0 -1.1%

聚丙烯：上海石化出厂价 元/吨 7800.0 -100.0 -1.3%

资料来源:iFinD，国信证券经济研究所整理

一周煤炭市场动态速览-全球能源价格

产业链 指标 单位 价格/数量 周增减 周环比

全球能源价格
对比

期货收盘
价(活跃
合约)

中国动力煤 元/GJ 34.6 0.0 0.0%

NYMEX轻质原油 元/GJ 94.2 0.1 0.1%

NYMEX天然气 元/GJ 22.2 -1.8 -7.4%

IPE英国天然气 元/GJ 130.4 0.0 0.0%

资料来源:iFinD，国信证券经济研究所整理
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1.行业市场表现回顾
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行业市场表现回顾

➢ 一周行业市场整体表现

中信煤炭行业收涨3.71%，沪深300指数上涨2.35%。年初至今，中信煤炭上涨3.81%，跑输同期沪深300指数1.43个百分点。行业表现方面，在30个中信一级行业

中，煤炭涨幅排第3。

本周最后一个交易日，煤炭行业市盈率（TTM整体法，剔除负值）为6.48，环比前一周上升0.27。在中信30个一级行业中，餐饮旅游、农林牧渔、国防军工、计

算机、食品饮料、电子元器件、综合市盈率水平居前，煤炭行业位于第27位，环比前一周持平，仅高于石油石化、银行。

➢ 子板块市场及个股表现

各子板块涨多跌少，动力煤板块涨幅最大，为4.47%，其他煤化工板块跌幅最大，为0%。本周煤炭板块个股整体表现较好。中信煤炭行业共计35只A股标的，27

只股价上涨，0只整周持续停牌，5只股价下跌，3只股价持平。涨幅榜中，陕西黑猫涨幅最高，整周涨幅为12.61%；新集能源跌幅为1.67%，为跌幅最大股票。

中信煤炭行业指数走势

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

煤炭行业指数涨跌幅及行业间比较

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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行业市场表现回顾
行业市盈率

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

煤炭行业指数涨跌幅及行业间比较

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

上周煤炭行业涨跌幅排名前10的个股

证券代码 证券简称 周涨跌幅 % 月涨跌幅 % 市盈率PE 周换手率 %

601015.SH 陕西黑猫 12.61 14.10 24.65 13.66

601699.SH 潞安环能 11.10 -12.68 5.49 4.47

600546.SH 山煤国际 10.38 7.87 3.61 11.89

600188.SH 兖矿能源 6.71 4.65 5.46 5.71

600123.SH 兰花科创 6.58 9.22 4.49 9.10

601666.SH 平煤股份 5.17 3.42 4.40 5.71

601088.SH 中国神华 4.92 4.92 8.39 0.95

601001.SH 晋控煤业 4.45 5.94 3.90 7.97

000983.SZ 山西焦煤 4.18 -1.63 5.05 6.34

601225.SH 陕西煤业 4.06 6.19 5.44 2.34

资料来源：iFinD、国信证券经济研究所整理

上周煤炭行业涨跌幅排名后10的个股

证券代码 证券简称 周涨跌幅 % 月涨跌幅 % 市盈率PE 周换手率 %

601918.SH 新集能源 -1.67 -1.91 4.73 5.56

600408.SH 安泰集团 -1.50 -1.87 -11.32 5.36

600575.SH 淮河能源 -1.25 -1.66 13.29 3.08

600348.SH 华阳股份 -1.10 1.33 5.60 9.45

600758.SH 辽宁能源 -0.78 0.26 21.74 3.64

600157.SH 永泰能源 0.00 0.00 18.48 3.39

600792.SH 云煤能源 0.00 0.29 -13.75 3.03

601011.SH 宝泰隆 0.00 0.86 48.08 3.54

600725.SH 云维股份 0.32 0.00 188.92 2.07

603113.SH 金能科技 0.53 3.86 125.90 1.87

资料来源：iFinD、国信证券经济研究所整理
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2. 行业新闻及动态跟踪
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行业新闻及动态跟踪

➢ 国内行业动态

1. 12月全国煤炭进口量同比降0.14% 环比降4.35%

海关总署最新公布的数据显示，中国2022年12月份进口煤炭3090.8万吨，较去年同期的3095万吨减少4.2万吨，降幅0.14%。环比来看，较11月份的3231.3万吨减少

140.5万吨，下降4.35%。

2.榆林市2022年原煤产量为5.82亿吨 增长5.4%

央视消息，新年伊始，位于陕西省榆林市的煤炭生产企业开足马力、加紧生产，释放煤炭产能，多措并举保障煤炭运输，持续做好能源稳定保供工作。据统计，

2022年榆林市原煤产量为5.82亿吨，在上一年高基数的基础上实现了5.4%的同比增速，月均产量保持在4850万吨以上。

3. 2023年山西力争煤炭产量达到13.65亿吨

1月12日，山西省第十四届人民代表大会第一次会议开幕，山西省人民政府代省长金湘军作政府工作报告时讲到，2023年，山西将以制造业振兴为重点，加快推进

产业转型，力争煤炭产量达到13.65亿吨，完成煤电机组“三改联动”1600万千瓦，建设风电光伏五大基地，力争开工5个以上抽水蓄能项目，4.3米及以下焦炉全

部关停等。

4.中煤能源12月商品煤产量同比降13.6% 销量降19.2%

中煤能源1月11日发布的公告显示，2022年12月份，中煤能源商品煤产量为885万吨，同比下降13.6%，而上月为下降9%；环比减少33万吨，下降3.6%。12月份，中

煤能源商品煤销量为1832万吨，同比下降19.2%，降幅较上月拉大12.3个百分点；环比减少71万吨，下降3.7%。其中，自产商品煤销量为869万吨，同比下降25.7%；

环比减少71万吨，下降7.6%

5.有效应对国际能源价格大幅上涨冲击 有力保障国内能源价格总体稳定

2022年，国际能源供需形势复杂严峻、价格大幅上涨，多个国家遭遇能源危机；我国是能源消费大国和进口大国，国际冲击叠加极端天气频发，能源保供稳价面临

较大风险挑战。2022年1—11月，美国、欧元区CPI中能源价格同比分别上涨约27%和38%，而我国CPI中居民水电燃料价格仅上涨约3%，汽柴油价格涨幅也明显低于

美欧。

（中国煤炭资源网）
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行业新闻及动态跟踪

➢ 国内行业动态

6.煤矿智能化进入快速发展阶段

2020年以来，全国煤矿智能化采掘工作面从494个增加到1019个，智能化煤矿由242处增加到572处、产能由8.5亿吨增加到19.4亿吨，井下用工数量大幅下降，劳动

效率、安全水平大幅提升。目前，全国智能化煤矿杜绝了较大以上事故，百万吨死亡率为0.024，比全国平均数的50%还低。

7.工信部：强化大宗商品期现货市场监管 坚决遏制过度投机炒作

财联社1月14日电，工信部印发《助力中小微企业稳增长调结构强能力若干措施》，做好大宗原材料保供稳价。推动建立原材料重点产业链上下游长协机制，实现

产业链上下游衔接联动，保障链上中小微企业原材料需求。强化大宗原材料“红黄蓝”供需季度预警，密切监测市场供需和价格变化，灵活运用国家储备开展市场

调节。强化大宗商品期现货市场监管，打击囤积居奇、哄抬价格等违法违规行为，坚决遏制过度投机炒作。

8. 2023年内蒙古煤炭目标产量将达到12.5亿吨

据内蒙古日报报道，日前召开的2023年全区能源工作会议表示，按照目标，2023年全区煤炭产量将达到12.5亿吨，原油产量达到180万吨以上，天然气产量达到310

亿立方米以上，电力装机突破2亿千瓦，其中新能源装机达到9000万千瓦、比重达到45%以上，发电量达到7100亿千瓦时。能源及装备制造重大项目年度计划投资超

过2900亿元。

9. 2022年中国华电累计核增煤炭产能1640万吨

华电集团消息，2022年，中国华电在确保安全的前提下有序释放优质产能，助力产业链供应链安全稳定。华电煤业推动兴旺煤矿复工复产，不连沟、肖家洼煤矿取

得产能核增和建设规模调整批复，累计核增产能1640万吨/年，相当于新核准一座特大型矿井。

10.山西：扎实做好煤炭增产保供和新增产能核增

山西省人民政府网消息，1月10日上午，山西省委副书记、代省长金湘军在省能源局调度全省能源保供工作。金湘军就做好今年能源保供工作提出要求：其一是扎

实做好煤炭增产保供和新增产能核增。要加快释放煤炭先进产能，落实好国家和我省产能核增支持政策，依法依规有序推进煤炭资源接续配置，加大煤矿智能化建

设力度，提升煤炭生产效率。做好协调服务，强化电煤中长期合同履约监管。

（中国煤炭资源网）
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行业新闻及动态跟踪

➢ 国际行业动态

1. 1月印尼动力煤参考价重回300美元/吨上方 环比增8.43%

印尼能源与矿产资源部（Energy and Mineral Resources Ministry）发布2023年1月动力煤参考价（HBA）再次突破300美元/吨，为305.21美元/吨，较去年12

月份的281.48美元/吨增长23.73美元/吨，涨幅8.43%。当月印尼参考价继前一月创下7个月新低以来再次上行，较上年同期的158.5美元/吨上涨92.56%。。

2.12月俄罗斯海运煤出口量连续第二月下降

Kpler船舶追踪数据显示，2022年12月份，俄罗斯海运煤出口量1351.64万吨，环比降5.05%，为连续第二个月下降，这或在一定程度上是由于俄罗斯冬季物流瓶

颈制约了亚洲方向的出口。当月，俄罗斯向亚洲市场出口海运煤862.91万吨，环比降10.48%，出口亚洲数量占俄罗斯海运煤出口总量的64%。

3.印度煤炭公司4-12月煤炭产量同比增15.8% 销量增5.4%

印度煤炭公司（Coal India Ltd）最新公告显示，本财年前9个月（4-12月），公司煤炭总产量为4.79亿吨，较上年同期的4.14亿吨增长15.77%。并且该公司所

有子公司都实现了两位数的增长。2022年12月份，公司煤炭产量为6640万吨，是本财年来最高月度产量，较上年同期的6020万吨增长10.30%，较前一月的6070

万吨增长9.39%。

4.哥伦比亚11月煤炭出口量环比增12.93%

哥伦比亚国家统计局数据显示，2022年11月份，哥伦比亚煤炭出口量为496.99万吨，同比增加14.26%，环比增长12.93%。去年10月份，哥伦比亚煤炭出口量为

440.1万吨，而上年同期出口量为434.95万吨。

5.印度12月煤炭产量同比增幅连续第二月达两位数

印度煤炭部数据显示，2022年12月，印度煤炭产量达到8287万吨，较上年同期的7479万吨增长10.8%，这是印度煤炭产量连续第二个月实现两位数增长。环比来

看，印度12月煤炭产量较前一月的7587万吨增长9.2%。

6.土耳其11月煤炭进口环比增6.27% 创近年来第二高

土耳其最新外贸统计数据显示，2022年11月份，土耳其煤炭进口总量为382.64万吨，较上年同期的301.34万吨增加26.98%，较前一月的360.07万吨增长6.27%。

当月土耳其煤炭进口量创今年以来第二高位，仅次于今年9月份达到的398.8万吨。11月份，土耳其煤炭进口额为7.35亿美元，同比增长45.37%，环比下降2.8%。

（中国煤炭资源网）
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行业相关产业链跟踪
➢ 重点煤矿周度数据

中国煤炭运销协会数据，1月6日-1月12日，重点监测企业煤炭日均销量为816万吨，比上周日均销量增加99万吨，增加13.9%，比上月同期增加81万吨，提高11.0%。

其中，动力煤周日均销量较上周增加13.4%，炼焦煤销量较上周提高0.1%，无烟煤销量较上周增加18.2%。截至1月5日，重点监测企业煤炭库存总量（含港存）

2084万吨，比上周增加0.4%，比上月同期减少19万吨，减少0.9%。

20家煤炭集团(销量)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

7家动力煤集团(销量)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

20家煤炭集团(库存，包括港口库存)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

7家动力煤集团(库存，包括港口库存)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理
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9家焦煤集团(销量)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

9家焦煤集团(库存，包括港口库存)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

4家无烟煤集团(销量)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理

4家无烟煤集团(库存，包括港口库存)（万吨）

资料来源：中国煤炭运销协会，国信证券经济研究所整理
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行业相关产业链跟踪
➢ 动力煤产业链跟踪——价格走势

从指数看，截至本周五，环渤海动力煤（Q5500K）价格指数为734元/吨，周环比持平；进口煤电煤价格指数为1541元/吨，周环比下跌2.16%。从港口看，秦皇岛

港动力煤（Q5500）价格1215元/吨，周环比上涨2.53%，黄骅港动力煤（Q5500）价格1225元/吨，周环比上涨2.51%。广州港动力煤（Q5500）神混1号价格1375元/

吨，周环比持平。从产地看，大同动力煤车板价环比上涨0.28%，榆林环比下跌1.16%，鄂尔多斯环比上涨2.31%。海外看，澳洲纽卡斯尔煤价周环比持平。从期货

价格看，动力煤期货结算价格795.6元/吨，周环比下跌13.62%。

环渤海动力煤价格指数（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

北方港口煤炭价格（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

电煤采购价格指数（进口价）（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

广州港口煤炭价格（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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环渤海动力煤:综合平均价格(5500K)
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国际动力煤价格（美元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

行业相关产业链跟踪
产地动力煤价格（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

海内外能源价格对比（元/GJ）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

动力煤期货价格与基差（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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行业相关产业链跟踪
➢ 动力煤产业链跟踪——供需跟踪

截至本周五，秦皇岛煤炭库存377万吨，周环比减少188万吨（33.27%）；曹妃甸港煤炭库存512万吨，周环比增加3万吨（0.59%）；长江口煤炭库存482万吨，周

环比减少4万吨（0.82%）；CCTD主流港口库存合计2421万吨，周环比增加-0.01万吨（0.67%）。

11月发电量总量同比增长0.1%，较上月减少1.2个百分点；其中火电发电量同比增加1.4%，较上月减少1.8个百分点；规模以上电厂水电发电量11月份同比减少

14.2%，增速有所提高。

北方重点港口煤炭库存

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

长江口煤炭库存

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

月度火电发电量变化情况

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

月度水电发电量变化情况

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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长江口煤炭库存合计：万吨
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行业相关产业链跟踪
➢ 炼焦煤产业链跟踪——价格走势

从港口看，截至本周五，京唐港山西产主焦煤库提价为2500元/吨，周环比下跌8.42%；京唐港澳大利亚产主焦煤库提价为2440元/吨，周环比下跌2.01%。从产地看，

柳林、吕梁、六盘水主焦煤价格分别为2350元/吨、2300元/吨、2650元/吨，周环比分别下跌2.08%、持平、下跌1.85%。从海外看，澳洲峰景焦煤价格周环比上涨

1.98%。从期货价格看，截至本周五，焦煤期货结算价格1874元/吨，周环比上涨3.63%。

京唐港炼焦煤价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

峰景矿硬焦煤价格走势（美元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

产地炼焦煤价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

焦煤期货结算价走势

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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京唐港:库提价(含税):主焦煤(A8%,V25%,0.9%S,G85):山西产

京唐港:库提价:主焦煤(A9%,V26%,0.4%S,G87,Y15mm):澳大利亚产
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出矿价:主焦煤(A<10%,V:19-23%,S<1.2%,G:75%,Y11,Mt:8%,柳林产):山西
车板价:主焦煤(A<10.5%,V:23%,S<1%,G>75%,Y:11-13,吕梁产):山西
市场价:主焦煤(A<11%,V:26-27%,S<1%,G>65%,Y16,唐山产):河北
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峰景矿硬焦煤普氏价格指数:周:平均值
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请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

行业相关产业链跟踪
➢ 炼焦煤产业链跟踪——供需跟踪

从库存看，截至本周五，京唐港炼焦煤库存77.9万吨，周环比增加13.1万吨（20.22%）；独立焦化厂总库存1085.1万吨，周环比增加59.4万吨（5.79%）；可用天数

14.6天，周环比增加0.9天。国内样本钢厂(247家)库存902.72万吨，周环比增加1.87%；可用天数14.51天，周环比增加0.26天。

从下游产品价格看，一级冶金焦价格2760元/吨，周环比下跌3.5%；二级冶金焦价格2550元/吨，周环比下跌3.77%。螺纹价格4140元/吨，周环比上涨0.49%。

京唐港炼焦煤库存走势（万吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

独立焦化厂开工率走势（%）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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炼焦煤库存:京唐港
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库存:炼焦煤:独立焦化厂(样本数230家):当周值



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

行业相关产业链跟踪
国内样本独立焦化厂库存与可用天数

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

国内样本钢厂库存与可用天数

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

冶金焦价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

钢材价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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市场价:螺纹钢:HRB400E 20MM:上海 热轧:3.0热轧板卷:上海 冷轧:1.0mm:上海 中板:普20mm:上海



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

行业相关产业链跟踪
➢ 煤化工产业链跟踪——价格走势

截至本周五，阳泉无烟煤价格（小块）1940元/吨，周环比上涨150元/吨；英国布伦特原油（现货价）82.82美元/桶，周环比上涨1.41美元/桶；华东地区甲醇市场价

2643.88元/吨，周环比上涨116.09元/吨；河南市场尿素出厂价（小颗粒）2710元/吨，周环比上涨20.07元/吨；纯碱（重质）纯碱均价2843.75元/吨，周环比上涨

12.51元/吨；华东地区电石到货价3850元/吨，周环比上涨116.67元/吨；华东地区聚氯乙烯（PVC）市场价6377.78元/吨，上涨74.92元/吨；华东地区乙二醇市场价

（主流价）4180元/吨，周环比上涨208元/吨；上海石化聚乙烯（PE）出厂价8900元/吨，周环比下跌100元/吨。

无烟煤价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

甲醇价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

化工煤周度消耗数据（万吨）

资料来源：中国煤炭市场网，国信证券经济研究所整理

尿素价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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出厂价:尿素(小颗粒):华鲁恒升



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

行业相关产业链跟踪
电石价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

聚氯乙烯（PVC）价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

乙二醇价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理

聚乙烯（PE）市场价格走势（元/吨）

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理
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现货价:电石
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华东:PVC主流价:电石法
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市场价:乙二醇:华东地区:主流价
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企业出厂价:低密度聚乙烯LDPE:N150:上海石化
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4.投资建议及风险提示
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投资建议及风险提示

25

投资建议：供需双弱，煤价短期企稳，港口煤价的支撑在1000元/吨，当前布局反弹具备空间，需等待需求向上的驱动力（国

内煤价触底反弹、海外能源大幅上涨）。神华上调产地煤炭外购价格，有助于稳定市场情绪。基本面方面，周度供给数据增加，

煤企库存周环比上涨，下游需求整体偏弱，化工用煤持平，水泥、钢铁、电力耗煤低位。动力煤方面，港口煤价稳中有涨；炼

焦煤价格下跌，焦价下降、钢价上涨；煤化工用煤维持高位，产品价格以涨为主。当前气温正常，过节效应显著，整体需求较

弱。2023年经济复苏预期较强，能源需求仍有韧性，维持行业“超配”评级。虽现实需求较弱，但地产预期、估值低估等因素

仍有支撑，关注焦煤焦炭公司山西焦煤、平煤股份、淮北矿业、盘江股份、金能科技；关注动力煤公司中国神华、中煤能源、

陕西煤业以及转型新能源的华阳股份、美锦能源，关注煤机龙头天地科技。

。风险提示：

1.海内外疫情的反复。疫情可能会反复，国内可能出现煤炭消费需求下降，海外煤炭需求和煤价低迷也会传导到国内。

2.煤炭产能大量释放。随着煤炭行业产能优化推进，可能出现煤炭产能释放超过预期，导致供应大于需求，造成煤价较大

幅度下跌。

3.新能源对煤炭替代。碳中和政策下，太阳能、风能、天然气以及其他低成本、低排放新能源技术出现替代煤炭部分需求，

导致煤炭需求下降，煤炭开发利用不及预期。

4.煤矿安全事故影响。煤矿安全事故发生，导致相关公司停业整顿，对生产经营造成影响。

5.海外能源危机缓解。如果冬季温度偏暖或采取严格的节能措施，欧洲能源危机或将缓解，能源价格也会高位回落。
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重点公司估值表

资料来源：iFinD，国信证券经济研究所整理；未评级公司盈利预测来自iFinD一致性预期；取最近交易日收盘价

公司 公司 投资 收盘价 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E

600395.SH 盘江股份 增持 6.84 146.83 1.02 0.96 1.11 6.71 7.13 6.16

600985.SH 淮北矿业 买入 13.16 326.50 1.93 2.72 2.63 6.82 4.84 5.00

601088.SH 中国神华 未评级 28.98 5,757.90 2.53 3.83 3.92 11.45 7.57 7.38

601225.SH 陕西煤业 未评级 19.73 1,912.82 2.18 3.67 3.21 9.05 5.37 6.15

601898.SH 中煤能源 未评级 8.72 1,156.16 1.00 1.81 1.96 8.72 4.81 4.44

000983.SZ 山西焦煤 未评级 11.46 469.47 1.02 2.53 2.72 11.27 4.53 4.21

601666.SH 平煤股份 未评级 11.18 258.84 1.26 2.68 2.90 8.85 4.18 3.85

603113.SH 金能科技 未评级 14.44 347.28 1.47 2.68 2.85 9.82 5.39 5.07

000723.SZ 美锦能源 未评级 9.20 398.03 0.60 0.61 0.67 15.33 15.16 13.78

600348.SH 华阳股份 未评级 5.20 215.21 0.39 0.57 0.66 13.30 9.12 7.86

600582.SH 天地科技 未评级 6.84 146.83 1.02 0.96 1.11 6.71 7.13 6.16
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