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1 月 9 日，住建部发布《对十三届全国人大五次会议第 2254 号建议的答复》，对“完善

行业和国家标准体系”、“给予项目差别化的电价补贴政策”、“逐步量化建筑可再生能源

应用要求”三方面建议做出答复。答复中提到：光伏成本的快速下降，为光伏建筑一体

化的规模化发展奠定了必要基础。目前，北京、广州等多个地方已针对光伏建筑一体化

出台地方性补贴政策，符合条件的项目可以积极申报。（财联社） 

1月 10日，国家发展改革委办公厅关于进一步做好电网企业代理购电工作的通知，通知

提到，电网企业要落实 809号文件要求，保障代理购电制度平稳运行，确保居民、农业

用户和代理购电工商业用户电力安全可靠供应；坚持低价电量（含偏差电费）优先匹配

居民、农业用电，保持居民、农业用电价格基本稳定。各地要适应当地电力市场发展进

硅片价格下跌范围趋稳，节后终端需求有望起量 
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❖ 川财周观点 

本周风光板块小幅下跌，光伏设备指数下跌 2.09%，风电设备指数下跌 0.74%。光伏方

面，春节假期即将来临，生产制造环节面临最后一周的备货窗口期，预计春节假期之前

硅片价格下跌动力不足，主体以持稳为主。节前硅片价格下跌范围暂时趋稳，叠加近期

电池片价格大幅下跌，预期节后组件端需求有望起量。后续来看，在全球光伏装机需求

持续旺盛的背景下，产业链整体有望实现量利齐升，继续看好光伏产业链一体化，以及

逆变器环节的龙头企业。风电方面，国内风电招标持续高增，叠加欧洲海风需求规划明

确，风电行业景气预期持续加强。随着风光大基地项目和海上风电项目加速推进，叠加

三十分风机大型化降本趋势，风电龙头企业盈利有望随原材料跌价持续释放，继续看好

风电零部件和海上风电相关产业链的头企业。 

❖ 市场一周表现 

本周电力设备指数上涨 1.29%，上证指数上涨 1.19%，沪深 300指数上涨 2.35%。各子板

块中，电池指数上涨 0.13%，光伏设备指数下跌 2.09%，风电设备指数下跌 0.74%。个股

方面，光伏设备行业周涨幅前三的公司为：东方日升（300118.SZ,13.60%），亿晶光电

（600537.SH,13.45%），连城数控（835368.BJ,4.65%）；周跌幅前三的公司为：昱能科技

（688348.SH,-15.13%），通灵股份（301168.SZ,-8.73%），爱旭股份（600732.SH,-8.67%）。

风电设备行业周涨幅前三的公司为：时代新材（ 600458.SH,9.16%），新强联

（300850.SZ,8.30%），中环海陆（301040.SZ,1.41%）；周跌幅前三的公司为：天顺风能

（002531.SZ,-4.31%），禾望电气（603063.SH,-3.66%），湘电股份（600416.SH,-3.22%）。 

❖ 行业动态 
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程，鼓励支持 10 千伏及以上的工商业用户直接参与电力市场，逐步缩小代理购电用户

范围。优化代理购电市场化采购方式，完善集中竞价交易和挂牌交易制度，规范挂牌交

易价格形成机制。（北极星太阳能光伏网） 

1 月 11 日，国家能源局关于印发《国家能源局行政处罚程序规定》的通知，通知指出，

本规定适用的行政处罚种类包括：警告、通报批评；罚款、没收违法所得；降低资质等

级、吊销许可证件；限制开展生产经营活动，责令停产停业、限制从业；法律、行政法

规规定的其他行政处罚。（北极星太阳能光伏网） 

❖ 公司公告 

新特能源：公司发布公告称，因公司附属公司新疆新能源持有的新泰项目及陕西特变持

有的吴起项目存在用地瑕疵，为推进公司 A 股发行上市的顺利进行，于 2023 年 1 月 6

日，新疆新能源及陕西特变各自与公司控股股东特变电工签署明瑞广晟股权转让协议及

吴起华光股权转让协议。 

亿晶光电：公司发布公告称，2022年度亿晶光电预计实现营业收入约 100 亿元，较上年

同期增长约 144.90%，预计实现净利润 1.25 亿元~1.5 亿元，上年同期值为-6.03 亿元，

同比增长 120.74%～124.89%，将实现扭亏为盈。 

爱旭股份：公司发布公告称，公司预计 2022 年度实现归属于母公司所有者的净利润为

21.1亿元至 25.1亿元，实现扭亏为盈，上年同期亏损 1.26亿元。 

龙元建设：公司发布公告称，公司与天合光能签署投资协议，双方确认并同意以全资子

公司龙元明筑科技有限责任公司作为双方在光伏建筑一体化业务领域的核心合作平台，

共同投资龙元明筑开展业务。 

上海电力：公司发布公告称，公司 2022 年度业绩预计扭亏为盈，归属于上市公司股东

的净利润预计为 3.01亿元到 3.53亿元，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净

利润预计为 1.26亿元到 1.47亿元。 

❖ 风险提示：供应链瓶颈导致需求量不及预期、市场竞争加剧导致行业盈利能力下滑

等。 
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一、本周观点 

本周风光板块小幅下跌，光伏设备指数下跌 2.09%，风电设备指数下跌 0.74%。光伏方

面，春节假期即将来临，生产制造环节面临最后一周的备货窗口期，预计春节假期之前

硅片价格下跌动力不足，主体以持稳为主。节前硅片价格下跌范围暂时趋稳，叠加近期

电池片价格大幅下跌，预期节后组件端需求有望起量。后续来看，在全球光伏装机需求

持续旺盛的背景下，产业链整体有望实现量利齐升，继续看好光伏产业链一体化，以及

逆变器环节的龙头企业。风电方面，国内风电招标持续高增，叠加欧洲海风需求规划明

确，风电行业景气预期持续加强。随着风光大基地项目和海上风电项目加速推进，叠加

三十分风机大型化降本趋势，风电龙头企业盈利有望随原材料跌价持续释放，继续看好

风电零部件和海上风电相关产业链的头企业。 

 

二、市场一周表现 

2.1 行业表现 

 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  
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图 2：电力设备行业各子版块表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

 

本周电力设备指数上涨 1.29%，上证指数上涨 1.19%，沪深 300指数上涨 2.35%。各子板

块中，电池指数上涨 0.13%，光伏设备指数下跌 2.09%，风电设备指数下跌 0.74%。 

2.2 个股涨跌幅情况 

 

表 1：光伏设备行业周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

300118.SZ 东方日升 13.5952 688348.SH 昱能科技 -15.1317 

600537.SH 亿晶光电 13.4454 301168.SZ 通灵股份 -8.7251 

835368.BJ 连城数控 4.652 600732.SH 爱旭股份 -8.6742 

300111.SZ 向日葵 3.7901 688032.SH 禾迈股份 -8.2872 

300827.SZ 上能电气 3.1448 688408.SH 中信博 -7.4213 

003022.SZ 联泓新科 3.1215 603628.SH 清源股份 -6.7929 

688598.SH 金博股份 3.0667 688560.SH 明冠新材 -6.5744 

300316.SZ 晶盛机电 2.5085 300763.SZ 锦浪科技 -6.5098 

002129.SZ TCL中环 2.3986 301266.SZ 宇邦新材 -6.3485 

601012.SH 隆基绿能 1.7108 300842.SZ 帝科股份 -6.2489 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 
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个股方面，光伏设备行业周涨幅前三的公司为：东方日升（300118.SZ,13.60%），亿晶光

电（600537.SH,13.45%），连城数控（835368.BJ,4.65%）；周跌幅前三的公司为：昱能科

技（688348.SH,-15.13%），通灵股份（301168.SZ,-8.73%），爱旭股份（600732.SH,-8.67%）。 

 

表 2：风电设备行业周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

600458.SH 时代新材 9.1571 002531.SZ 天顺风能 -4.3103 

300850.SZ 新强联 8.2958 603063.SH 禾望电气 -3.6605 

301040.SZ 中环海陆 1.4078 600416.SH 湘电股份 -3.224 

300690.SZ 双一科技 0.2924 300569.SZ 天能重工 -3.1395 

603218.SH 日月股份 0.093 601615.SH 明阳智能 -2.0225 

603507.SH 振江股份 -0.0308 601218.SH 吉鑫科技 -1.9512 

300129.SZ 泰胜风能 -0.2635 300772.SZ 运达股份 -1.8216 

300185.SZ 通裕重工 -0.4098 002487.SZ 大金重工 -1.6745 

688660.SH 电气风电 -0.64 002202.SZ 金风科技 -1.5071 

301155.SZ 海力风电 -0.6536 300443.SZ 金雷股份 -1.3236 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

 

风电设备行业周涨幅前三的公司为：时代新材（ 600458.SH,9.16%），新强联

（300850.SZ,8.30%），中环海陆（301040.SZ,1.41%）；周跌幅前三的公司为：天顺风能

（002531.SZ,-4.31%），禾望电气（603063.SH,-3.66%），湘电股份（600416.SH,-3.22%）。 

 

三、行业动态 

1 月 9 日，住建部发布《对十三届全国人大五次会议第 2254 号建议的答复》，对“完善

行业和国家标准体系”、“给予项目差别化的电价补贴政策”、“逐步量化建筑可再生能源

应用要求”三方面建议做出答复。答复中提到：光伏成本的快速下降，为光伏建筑一体

化的规模化发展奠定了必要基础。目前，北京、广州等多个地方已针对光伏建筑一体化

出台地方性补贴政策，符合条件的项目可以积极申报。（财联社） 

1月 10日，国家发展改革委办公厅关于进一步做好电网企业代理购电工作的通知，通知

提到，电网企业要落实 809号文件要求，保障代理购电制度平稳运行，确保居民、农业

用户和代理购电工商业用户电力安全可靠供应；坚持低价电量（含偏差电费）优先匹配

居民、农业用电，保持居民、农业用电价格基本稳定。各地要适应当地电力市场发展进

程，鼓励支持 10 千伏及以上的工商业用户直接参与电力市场，逐步缩小代理购电用户

范围。优化代理购电市场化采购方式，完善集中竞价交易和挂牌交易制度，规范挂牌交

易价格形成机制。（北极星太阳能光伏网） 
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1 月 11 日，国家能源局关于印发《国家能源局行政处罚程序规定》的通知，通知指出，

本规定适用的行政处罚种类包括：警告、通报批评；罚款、没收违法所得；降低资质等

级、吊销许可证件；限制开展生产经营活动，责令停产停业、限制从业；法律、行政法

规规定的其他行政处罚。（北极星太阳能光伏网） 

 

四、产业链数据 

硅料：本周已进入春节假期前的最后一周的备货周期，拉晶环节稼动水平已从最低位开

始逐步回调，硅料询单的积极性和签单量均有回温，主流大厂的致密料低价区间继续下

跌。考虑正在执行和新签价格之间的差异，以及与最新报价之间的时间差，公示价格体

现在价格快速下降过程中稍显缓慢。采买规模量级对应价格水平的差异，也已经反应在

当前硅料价格的激烈博弈中，对于采买体量大、利于库存出清的询单和谈判，实际价格

范围也呈现出扩大趋势。（PV InfoLink） 

硅片：硅片价格无序下跌的混乱过程已有止跌，价格范围暂时趋稳，182mm/150μm每片

3.6 元的低价位置暂时维持，均价水平继续下降至每片 3.7 元位置，虽然本期有个别几

家硅片企业尝试回调价格，但是截止本周三观察，硅片采购方面的接受度仍然有限。春

节假期即将来临，生产制造环节面临最后一周的备货窗口期，在目前电池环节整体稼动

平稳的背景下，对于硅片采买的刚性需求仍然具有相当规模，所以硅片的签单出货方面

已经得到好转，而且硅片环节整体库存压力得到有效缓解，预计春节假期之前硅片价格

下跌动力不足，主体以持稳为主。（PV InfoLink） 

电池片：春节将至，在近期电池片大幅跌价的趋势中，组件厂家预期节后需求有望起量，

恐怕电池片价格出现转折，而陆续在这周提前囤购电池片，需求起量导致成交价格相比

上周出现持平。本周电池片成交价格 M10, G12 尺寸均落在每瓦 0.8 元人民币的价格水

平，而更低的成交价也有零星出现。当前电池片厂家话语权提升，报价相比过往踩得硬

些，预期短期将不致出现大幅下跌的价格趋势。（PV InfoLink） 

组件：疫情影响逐渐淡化、但时序也邻近春节，本周交付已开始收尾，并无太多新签单

执行，节后组件价格才将出现较明显的跌价。本周仍大多执行前期价格约每瓦 1.75-1.9

左右，前期订单在每瓦1.9元人民币以上的价格剩下少量执行，大多仍在重新商谈价格。

低价部分仍在下探至 1.7 初头的价位、然截止本周成交价格之中尚未有低于 1.6元的执

行价格，1.65-1.7元的价格多数在节后交付。（PV InfoLink） 

 

表 3：本周光伏产业链价格 

类别 规格 单位 本周价格 周涨跌幅 

多晶硅 致密料 元/公斤 162 -19.00% 

硅片 
单晶硅片(166mm) 元/片 3.8 0.00% 

单晶硅片(182mm) 元/片 3.6 2.86% 
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单晶硅片(210mm) 元/片 4.8 0.00% 

N 型单晶硅片(210mm) 元/片 5.1 -19.05% 

电池片 

双面单晶 PERC(166mm) 元/瓦 0.83 3.75% 

双面单晶 PERC(182mm) 元/瓦 0.83 3.75% 

双面单晶 PERC(210mm) 元/瓦 0.83 3.75% 

组件 

单晶 PERC 组件(320-330W/390-410W) 元/瓦 1.72 -1.71% 

单晶 PERC 组件(355-365W/430-440W) 元/瓦 1.75 -3.85% 

双面单晶 PERC 组件(182 系列) 元/瓦 1.81 -2.16% 

双面单晶 PERC 组件(210 系列) 元/瓦 1.81 -2.16% 

中国区(集中式项目) 元/瓦 1.78 -2.20% 

中国区(分布式项目) 元/瓦 1.8 -2.70% 

辅材 
光伏玻璃(3.2mm) 元/平方米 26.5 0.00% 

光伏玻璃(2.0mm) 元/平方米 19.5 0.00% 

资料来源：盖锡咨询, PV InfoLink，川财证券研究所 

 

五、公司动态 

新特能源：公司发布公告称，因公司附属公司新疆新能源持有的新泰项目及陕西特变持

有的吴起项目存在用地瑕疵，为推进公司 A 股发行上市的顺利进行，于 2023 年 1 月 6

日，新疆新能源及陕西特变各自与公司控股股东特变电工签署明瑞广晟股权转让协议及

吴起华光股权转让协议。 

亿晶光电：公司发布公告称，2022年度亿晶光电预计实现营业收入约 100 亿元，较上年

同期增长约 144.90%，预计实现净利润 1.25 亿元~1.5 亿元，上年同期值为-6.03 亿元，

同比增长 120.74%～124.89%，将实现扭亏为盈。 

爱旭股份：公司发布公告称，公司预计 2022 年度实现归属于母公司所有者的净利润为

21.1亿元至 25.1亿元，实现扭亏为盈，上年同期亏损 1.26亿元。 

龙元建设：公司发布公告称，公司与天合光能签署投资协议，双方确认并同意以全资子

公司龙元明筑科技有限责任公司作为双方在光伏建筑一体化业务领域的核心合作平台，

共同投资龙元明筑开展业务。 

上海电力：公司发布公告称，公司 2022 年度业绩预计扭亏为盈，归属于上市公司股东

的净利润预计为 3.01亿元到 3.53亿元，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净

利润预计为 1.26亿元到 1.47亿元。 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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