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◼ 物流：近期物流运输回升至去年三季度的水平。随着大部分城市已结束第一波疫情，本周整车货运流量指数持续小幅上

涨，铁路货运量以及高速公路货车通行量的上涨势头相比上周也得到显著提升，目前基本已恢复至去年三季度水平。然

而考虑到春节前工人提前返乡的情况，整体修复斜率相较12月初的第一波要更平缓。

◼ 航班：飞机利用率与飞机执行航班数已回到去年同期水平。近期由于部分城市有所恢复正常生活以及返乡进程陆续进行，

飞机利用率和执行班数已基本恢复至去年同期水平，然而由于需求提升仍需时间，计划航班数仍低于历史水平。

◼ 市内人员流动：大部分城市已恢复正常生活。近期国内疫情已实现快速达峰，各地感染人数也有显著回落，各大城市的

人员流动也基本得到恢复。前期达峰较慢的华东以及华南地区在本周也基本渡过疫情第一波高峰，各地的地铁客运量显

著回升，预计下周将恢复往年平均水平。

◼ 国内人员流动：今年返乡人数显著高于去年。截至1月13日，今年春运累计旅客发送量已达2.6亿人，同比2022年提升

44%，相较2019年的恢复率仍只有52%。

◼ 线下消费：影院供给全面恢复，影院消费缓慢修复。从供给端来看，影院数快速上涨，已超过历史同期水平；从需求端

来看，场均人次以及当日观影人次已接近去年同期水平。

◼ 旅游：近期旅游机票价格有所回落。随着元旦假期的结束，北上广深等一线城市去海口旅游的热情有所回落，近期机票

价格均出现不同程度的下滑。考虑到今年的春节是放开疫情管控后的第一个春节，预计老百姓普遍选择回家过年，旅游

需求的充分释放还需时间。

核心观点：回归热闹指日可待
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物流：本周货运量恢复至三季度的水平

近期铁路货运量显著回升 近期高速公路货车通行量拐头向上

◼ 随着疫情逐渐扩散，感染人数的不断增多开始对劳动

力的供给出现显著冲击，上周整车货运流量指数再度

下滑，铁路货运量以及高速公路货车通行量也明显回

落。随着患病康复的劳动力逐渐回到岗位上，近期货

运开始回升，但仍显著低于季节性，反映当下物流仍

然存在一定问题。

资料来源：Wind iFind 中信期货研究所
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物流：近期港口货运、民航货运、快递均出现显著攀升

港口货物吞吐量显著回升 民航货运航班数拐头向上

港口集装箱吞吐量快速拉升 国内航班快速回升

邮政快递日揽收量接近近期高峰

邮政快递日投递量创下近期高峰

资料来源：Wind iFind 中信期货研究所
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航班：飞机利用率与飞机执行航班数已回到去年同期水平

飞机利用率已超过2022年同期水平 计划航班数回升放缓，执行航班反弹

货运燃油附加费基本持平 执行航班数接近去年同期水平

计划航班数仍显著低于去年

取消航班数低于去年同期水平

资料来源：Wind iFind 中信期货研究所
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市内人员流动：大部分城市已恢复正常生活

全国地铁客运量恢复超过8成 华北客运量接近2021年的水平

华南地铁客运量快速拉升 华中地铁客运量已恢复

华东地铁客运量快速拉升

近期西南地铁客运量已恢复

资料来源：Wind iFind 中信期货研究所
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国内人员流动：今年返乡人数显著高于去年

北京人口流出与往年持平 南京近期人口流出与往年持平

上海人口流出高于往年 杭州近期人口流出高于往年

合肥近期人口流出与往年持平

苏州近期人口流出高于往年

资料来源：Wind iFind 中信期货研究所
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线下消费：影院供给全面恢复，影院消费缓慢修复

当前影院数已超过历史平均水平

近期单日场均人次小幅回落 近期当天观影人次小幅低于去年同期

◼ 供给：影院数快速上涨，已超过历史同期水平。

◼ 需求：场均人次以及当日观影人次已接近去年同期水

平。

资料来源：Wind iFind 中信期货研究所
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旅游：近期旅游机票价格有所回落

北京去海口的机票小幅回落 上海去海口的机票大幅回落

广州去海口的机票小幅回落 深圳去海口的机票处于低位

◼ 随着元旦假期的结束，北上广

深等一线城市去海口旅游的热

情有所回落，近期机票价格均

出现不同程度的下滑。考虑到

今年的春节是放开疫情管控后

的第一个春节，预计老百姓普

遍选择回家过年，旅游需求的

充分释放还需时间。

资料来源：Wind iFind 中信期货研究所

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

1 3 5 7 9 11131517192123252729313335373941434547495153

元/座 北京到海口机票价格
2019 2020 2021 2022 2023

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

1 3 5 7 9 11131517192123252729313335373941434547495153

元/座 上海到海口机票价格
2019 2020 2021 2022 2023

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

1 3 5 7 9 11131517192123252729313335373941434547495153

元/座 广州到海口机票价格
2019 2020 2021 2022 2023

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

1 3 5 7 9 11131517192123252729313335373941434547495153

元/座 深圳到海口机票价格
2019 2020 2021 2022 2023



除非另有说明，中信期货有限公司拥有本报告的版权和/或其他相关知识产权。未经中信期货有限公司事先书面许可，任何单位或个人不得以任何方式复制、转

载、引用、刊登、发表、发行、修改、翻译此报告的全部或部分材料、内容。除非另有说明， 本报告中使用的所有商标、服务标记及标记均为中信期货有限公司

所有或经合法授权被许可使用的商标、服务标记及标记。未经中信期货有限公司或商标所有权人的书面许可，任何单位或个人不得使用该商标、服务标记及标记。

如果在任何国家或地区管辖范围内，本报告内容或其适用与任何政府机构、监管机构、自律组织或者清算机构的法律、规则或规定内容相抵触，或者中信期货有

限公司未被授权在当地提供这种信息或服务，那么本报告的内容并不意图提供给这些地区的个人或组织，任何个人或组织也不得在当地查看或使用本报告。本报

告所载的内容并非适用于所有国家或地区或者适用于所有人。

此报告所载的全部内容仅作参考之用。此报告的内容不构成对任何人的投资建议，且中信期货有限公司不会因接收人收到此报告而视其为客户。

尽管本报告中所包含的信息是我们于发布之时从我们认为可靠的渠道获得，但中信期货有限公司对于本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效

性以及完整性不作任何明确或隐含的保证。因此任何人不得对本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效性及完整性产生任何依赖，且中信期货

有限公司不对因使用此报告及所载材料而造成的损失承担任 何责任。本报告不应取代个人的独立判断。本报告仅反映编写人的不同设想、见解及分析方法。本报

告所载的观点并不代表中信期货有限公司或任何其附属或联营公司的立场。

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下。我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资顾问。此报告不构成任何投资、法律、会计或税务建议，且不担保任何

投资及策略适合阁下。此报告并不构成中信期货有限公司给予阁下的任何私人咨询建议。

免责声明



中信期货有限公司

深圳总部

地址：深圳市福田区中心三路8号卓越时代广场（二期）

北座13层1301-1305室、14层

邮编：518048

电话：400-990-8826


	幻灯片 0
	幻灯片 1: 核心观点：回归热闹指日可待
	幻灯片 2: 物流：本周货运量恢复至三季度的水平
	幻灯片 3: 物流：近期港口货运、民航货运、快递均出现显著攀升
	幻灯片 4: 航班：飞机利用率与飞机执行航班数已回到去年同期水平
	幻灯片 5: 市内人员流动：大部分城市已恢复正常生活
	幻灯片 6: 国内人员流动：今年返乡人数显著高于去年
	幻灯片 7: 线下消费：影院供给全面恢复，影院消费缓慢修复
	幻灯片 8: 旅游：近期旅游机票价格有所回落
	幻灯片 9
	幻灯片 10

