
请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告 | 2023年01月16日

增持平安银行（000001.SZ）2022 年业绩快报点评
负债结构优化，资产质量稳定

核心观点 公司研究·财报点评

银行·股份制银行Ⅱ

证券分析师：陈俊良 证券分析师：王剑

021-60933163 021-60875165
chenjunliang@guosen.com.cn wangjian@guosen.com.cn

S0980519010001 S0980518070002

证券分析师：田维韦

021-60875161

tianweiwei@guosen.com.cn

S0980520030002

基础数据

投资评级 增持(维持)

合理估值

收盘价 15.08 元

总市值/流通市值 292641/292636 百万元

52周最高价/最低价 17.56/10.22 元

近 3 个月日均成交额 1611.41 百万元

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《平安银行（000001.SZ）-规模稳健扩张，大力支持实体》 —

—2022-10-25

《平安银行（000001.SZ）-业绩增速平稳，盈利能力回升》 —

—2022-08-18

《平安银行（000001.SZ）——2022 年一季报点评-存款增长加快，

净息差环比回升》 ——2022-04-27

《平安银行（000001.SZ）-2021 年报点评：业绩增速稳中有升，

资产质量持续改善》 ——2022-03-10

《平安银行-000001-2021 年业绩快报点评：拨备覆盖率大幅提

升》 ——2022-01-14

平安银行披露2022年业绩快报。公司2022年实现归母净利润455.16亿元，

同比增长25.3%，增速较三季报基本持平，业绩保持稳定增长。公司2022年

加权平均净资产收益率12.36%，同比回升1.51个百分点。

业绩增长整体较为稳定。公司2022年实现营业总收入1798.95亿元，同比

增长6.2%，增速较三季报略低2.5个百分点；2022年实现归属于上市公司

股东的净利润455.16亿元，同比增长25.3%，增速较三季报略低0.5个百分

点。整体来看，公司保持了较为稳定的增长。

规模稳健扩张，负债结构优化。截至2022年末，公司资产总额53215.14亿

元，较上年末增长8.1%，其中，发放贷款和垫款本金总额33291.61亿元，

较上年末增长8.7%；负债总额48868.34亿元，较上年末增长8.0%，其中，

吸收存款本金余额33126.84亿元，较上年末增长11.8%。公司资产规模保持

较为稳定的增长，有力支持实体经济的发展，其中存款增长相对较快，存款

在负债中的占比进一步提升，负债结构持续优化。

资产质量保持稳定。公司2022年末不良贷款率1.05%，较上年末上升0.03

个百分点，较三季报上升0.02个百分点；逾期60天以上贷款偏离度0.83，

较上年末下降0.02；拨备覆盖率290%，较上年末上升2个百分点，较三季

报持平，风险抵补能力保持较好水平。整体来看，公司资产质量数据保持在

较为稳定的状态。

投资建议：由于业绩快报披露数据有限，我们暂不调整盈利预测，预计

2022-2024 年归母净利润448/530/625亿元，同比增速23.2/18.4/18.0%；

摊薄EPS为 2.16/2.58/3.08元；当前股价对应PE为 7.0/5.8/4.9x，PB为

0.8/0.7/0.6x，维持“增持”评级。

风险提示：宏观经济形势走弱可能对银行资产质量产生不利影响；业绩快报

所载主要财务数据为初步核算数据，可能与最终公告的财务报告中披露的数

据存在差异。

盈利预测和财务指标 2020 2021 2022E 2023E 2024E

营业收入(百万元) 153,542 169,383 184,310 199,530 215,681

(+/-%) 11.3% 10.3% 8.8% 8.3% 8.1%

净利润(百万元) 28,928 36,336 44,773 53,010 62,543

(+/-%) 2.6% 25.6% 23.2% 18.4% 18.0%

摊薄每股收益(元) 1.49 1.73 2.16 2.58 3.08

总资产收益率 0.69% 0.77% 0.87% 0.95% 1.04%

净资产收益率 10.2% 11.7% 13.0% 13.8% 14.4%

市盈率(PE) 10.1 8.7 7.0 5.8 4.9

股息率 1.2% 1.5% 1.9% 2.2% 2.6%

市净率(PB) 0.99 0.90 0.81 0.72 0.63

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测 注：摊薄每股收益按最新总股本计算
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附表：财务预测与估值

每股指标（元） 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 利润表（十亿元） 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E

EPS 1.49 1.73 2.16 2.58 3.08 营业收入 154 169 184 200 216

BVPS 15.16 16.77 18.71 21.01 23.75 其中：利息净收入 113 120 130 140 150

DPS 0.18 0.23 0.28 0.33 0.39 手续费净收入 30 33 30 33 36

其他非息收入 10 16 25 27 30

资产负债表（十亿元） 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 营业支出 117 123 128 133 137

总资产 4,469 4,921 5,364 5,793 6,199 其中：业务及管理费 45 48 56 60 65

其中：贷款 2,611 2,985 3,343 3,744 4,156 资产减值损失 70 74 70 70 69

非信贷资产 1,858 1,937 2,021 2,049 2,043 其他支出 2 2 2 2 2

总负债 4,104 4,526 4,931 5,316 1,690 营业利润 37 46 57 67 79

其中：存款 2,696 2,991 3,379 3,683 3,978 其中：拨备前利润 107 120 127 137 148

非存款负债 1,408 1,535 1,552 1,632 1,690 营业外净收入 (0) (0) 0 0 0

所有者权益 364 395 433 478 531 利润总额 37 46 57 67 79

其中：总股本 19 19 19 19 19 减：所得税 8 10 12 14 16

普通股东净资产 294 326 363 408 461 净利润 29 36 45 53 63

归母净利润 29 36 45 53 63

总资产同比 13.4% 10.1% 9.0% 8.0% 7.0% 其中：普通股东净利润 29 33 42 50 60

贷款同比 15.6% 14.3% 12.0% 12.0% 11.0% 分红总额 3 4 5 6 8

存款同比 9.6% 10.9% 13.0% 9.0% 8.0%

贷存比 97% 100% 99% 102% 104% 营业收入同比 11.3% 10.3% 8.8% 8.3% 8.1%

非存款负债/负债 34% 34% 31% 31% 30% 其中：利息净收入同比 0.0% 7.2% 7.7% 7.7% 7.5%

权益乘数 12.3 12.4 12.4 12.1 11.7 手续费净收入同比 0.0% 11.5% -10.0% 10.0% 10.0%

归母净利润同比 2.6% 25.6% 23.2% 18.4% 18.0%

资产质量指标 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E

不良贷款率 1.18% 1.02% 1.02% 1.02% 1.02% 业绩增长归因 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E

信用成本率 3.08% 2.83% 2.35% 2.10% 1.85% 生息资产规模 16.4% 12.2% 9.4% 8.5% 7.5%

拨备覆盖率 201% 288% 290% 289% 286% 净息差（广义） 8.6% -5.1% -1.6% -0.7% 0.0%

手续费净收入 -12.2% 0.8% -3.6% 0.4% 0.4%

资本与盈利指标 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 其他非息收入 -1.6% 2.3% 4.7% 0.1% 0.2%

ROA 0.69% 0.77% 0.87% 0.95% 1.04% 业务及管理费 0.8% 1.3% -3.0% 0.0% 0.0%

ROE 10.2% 11.7% 13.0% 13.8% 14.4% 资产减值损失 -10.5% 9.8% 16.7% 9.8% 9.6%

核心一级资本充足率 8.69% 8.60% 8.80% 9.15% 9.67% 其他因素 1.0% 4.2% 0.8% 0.3% 0.3%

一级资本充足率 10.91% 10.56% 10.76% 11.11% 11.63% 归母净利润同比 2.6% 25.6% 23.2% 18.4% 18.0%

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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分析师声明

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道；分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，

力求独立、客观、公正，结论不受任何第三方的授意或影响；作者在过去、现在或未来未就其研究报告

所提供的具体建议或所表述的意见直接或间接收取任何报酬，特此声明。

国信证券投资评级

类别 级别 说明

股票

投资评级

买入 股价表现优于市场指数 20%以上

增持 股价表现优于市场指数 10%-20%之间

中性 股价表现介于市场指数 ±10%之间

卖出 股价表现弱于市场指数 10%以上

行业

投资评级

超配 行业指数表现优于市场指数 10%以上

中性 行业指数表现介于市场指数 ±10%之间

低配 行业指数表现弱于市场指数 10%以上
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