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2023年 1月 17日 证券研究报告

机械设备行业双周报 2023年第 2期总第 23期

地产再迎利好政策，看好工程机械底部反转

行业回顾

报告期内（2022/12/31-2023/1/13）机械设备行业上涨 3.77%，跑输

沪深 300 指数 1.47pct，二级子行业中工程机械、专用设备、通用

设备、自动化设备、轨交设备分别上涨 6.38%、4.16%、3.39%、

2.65%、1.76%。重点跟踪的三级子行业中，锂电专用设备、光伏

加工设备、激光设备、工控设备、半导体设备分别变动 5.96%、

3.49%、3.21%、1.93%、-1.61%。

个股方面，报告期内海得控制、通润装备、优利德、赛腾股份、

高澜股份涨幅居前，分别上涨 46.9%、39.8%、39.5%、35.1%、26.9%。

估值方面，截至 2023 年 1 月 13 日，机械设备行业动态市盈率为

30.72 倍，处于历史 57.5%的分位水平，较 2022 年 12 月 30 日的

29.60 倍提升 1.12，估值位于申万一级行业第 12 名的水平。二级

子行业中，自动化设备估值水平最高，为 40.54倍。重点跟踪的三

级子行业中半导体设备和工控设备估值水平较高，分别为 54.88

倍、39.86倍。

本期观点

地产再迎利好政策，看好工程机械底部反转。1月 13日，据新华

社报道，为贯彻落实中央经济工作会议部署，有效防范化解优质

头部房企风险，改善资产负债状况，有关部门起草了《改善优质

房企资产负债表计划行动方案》。根据行动方案，下一步，金融

管理部门将鼓励金融机构与优质房企自主协商，推动存量融资合

理展期；加大信贷、债券等新增融资支持力度；研究银行向优质

房企集团提供贷款，合理满足集团层面流动资金需求；支持境外

债务依法偿付，提供外汇管理等政策支持。在合理满足集团层面

流动资金需求上，房企盼望能够迎来新的融资工具。
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2022年 1-11月，我国房屋新开工面积累计同比下降 38.90%，房地

产开发投资完成额累计同比下降 9.80%。受此影响，工程机械业绩

和估值均出现较大回调，2022 年前三季度，申万工程机械板块合

计实现营业收入 2,540.29 亿元，同比下降 17.13%，实现净利润

185.98亿元，同比下降 42.63%，申万机械设备板块 2022年全年下

跌 26.00%。

展望 2023，随着疫情放开以及房地产利好政策不断出台，我们判

断房地产开发投资有望同比回升，带动工程机械板块业绩触底反

弹。

风险提示

工程机械复苏不及预期。
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1行情回顾

报告期内（2022/12/31-2023/1/13）机械设备行业上涨 3.77%，跑输沪深 300 指数 1.47pct，

二级子行业中工程机械、专用设备、通用设备、自动化设备、轨交设备分别上涨 6.38%、4.16%、

3.39%、2.65%、1.76%。重点跟踪的三级子行业中，锂电专用设备、光伏加工设备、激光设备、

工控设备、半导体设备分别变动 5.96%、3.49%、3.21%、1.93%、-1.61%。

图 1：申万一级行业涨幅

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

图 2：机械设备申万二级行业涨跌幅 图 3：重点跟踪三级行业涨跌幅

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所 资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

个股方面，报告期内海得控制、通润装备、优利德、赛腾股份、高澜股份涨幅居前，分别

上涨 46.9%、39.8%、39.5%、35.1%、26.9%。
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图 4：机械设备行业涨幅前十个股 图 5：机械设备行业跌幅前十个股
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资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所 资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

估值方面，截至 2023年 1月 13日，机械设备行业动态市盈率为 30.72倍，处于历史 57.5%

的分位水平，较 2022年 12月 30日的 29.60 倍提升 1.12，估值位于申万一级行业第 12名的水

平。二级子行业中，自动化设备估值水平最高，为 40.54 倍。重点跟踪的三级子行业中半导体

设备和工控设备估值水平较高，分别为 54.88倍、39.86倍。

图 6：申万一级行业行业估值水平（PE，TTM）

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所
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图 7：机械设备行业估值水平（PE，TTM 整体法，剔除负值）

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

图 8：机械设备申万二级行业 PE(TTM) 图 9：重点跟踪三级子行业 PE（TTM）

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所 资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所
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2本期观点

地产再迎利好政策，看好工程机械底部反转。

1月 13日，据新华社报道，为贯彻落实中央经济工作会议部署，有效防范化解优质头部房

企风险，改善资产负债状况，有关部门起草了《改善优质房企资产负债表计划行动方案》。根

据行动方案，下一步，金融管理部门将鼓励金融机构与优质房企自主协商，推动存量融资合理

展期；加大信贷、债券等新增融资支持力度；研究银行向优质房企集团提供贷款，合理满足集

团层面流动资金需求；支持境外债务依法偿付，提供外汇管理等政策支持。在合理满足集团层

面流动资金需求上，房企盼望能够迎来新的融资工具。

2022 年 1-11月，我国房屋新开工面积累计同比下降 38.90%，房地产开发投资完成额累计

同比下降 9.80%。受此影响，工程机械业绩和估值均出现较大回调，2022年前三季度，申万工

程机械板块合计实现营业收入 2,540.29亿元，同比下降 17.13%，实现净利润 185.98亿元，同比

下降 42.63%，申万机械设备板块 2022年全年下跌 26.00%。

展望 2023，随着疫情放开以及房地产利好政策不断出台，我们判断房地产开发投资有望同

比回升，带动工程机械板块业绩触底反弹。

3行业重要资讯

光伏：

天合光能宿迁基地 8GW 210+N型 i-TOPCon电池产能投产。12月 30日，天合光能宿迁基

地 8GW 210+N 型 i-TOPCon电池成功下线，该项目的全线贯通投产进一步加速了新一代至尊 N

型组件的一体化产业布局，产出的 210R矩形电池将投用于最新至尊 N型 595W组件等。

早在 2015年，天合光能就开始致力于 N型电池技术的研发，在 2016年建成孟河 N型电站

级实证基地，2019 年为铜川和长治两个领跑者项目共交付 500MW i-TOPCon 组件，2021 年建

立了 500MW基于 210产品技术平台的 N型 i-TOPCon中试线，预计 2023年天合光能 210叠加

N型技术的组件产能将达 30GW。(资料来源：天合光能)

奥维通信布局 5GW 异质结项目。奥维通信 1月 2 日公告，公司拟与上海熵熠在淮南市田

家庵区组建合资公司，投建 5GW 高效异质结（HJT）太阳能电池及组件项目。公司于 2022年

12月 30日与淮南市田家庵区人民政府、上海熵熠签署了《投资框架协议》。高效异质结（HJT）

太阳能电池及组件项目投资总额约 45亿元。项目总规划 5GW异质结电池及组件产能，总占地
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面积约 400亩，总建筑面积约 30万平方米以上。规划完成时间 3年，分三期建设，分别是第一

年 1GW、第二年 2GW、第三年 2GW。（资料来源：公司公告）

华民股份采购 1.6亿元单晶炉及配套设备。1月 3日，华民股份发布公告披露，公司控股子

公司鸿新新能源分别与无锡松瓷机电有限公司、连城凯克斯科技有限公司签订《设备采购合同》，

拟以自有或自筹资金购买单晶炉及配套设备，合同金额约为 1.6亿元(含税)，用于“年产 10GW

高效 N型单晶硅棒、硅片项目”第一期建设。（资料来源：公司公告）

纤纳钙钛矿α组件通过全球首个 IEC 稳定性全体系认证。近日，经德国电气工程师协会

（VDE）权威认证，纤纳α组件已顺利通过 IEC61215、IEC61730稳定性全体系认证，纤纳光

电成为全球首个、且目前唯一完整通过这两项稳定性全体系测试的钙钛矿机构。

IEC61215 和 IEC61730标准是光伏行业最重要的基础标准，依据该标准所颁发的认证是光

伏组件进入国内外市场的必备通行证之一。此前，业内最为担忧的钙钛矿量产稳定性痛点问题

已被完全攻克，标志着纤纳扫除了钙钛矿组件进入市场端的最后障碍，这无疑为钙钛矿大规模

商业化应用铺平了道路，把钙钛矿产业化发展推到了新的高度。（资料来源：纤纳光电）

仕净科技拟建 24GW TOPCon电池项目。1月 9日晚间，仕净科技公告，公司与宁国经济

技术开发区管理委员会（下称“宁国经开管委会”）签订《高效太阳能电池片生产项目投资合

作协议书》。预计项目总投资最高不超过 112亿元，其中固定资产投资 90亿元，建设年产 24GW

高效 N型单晶 TOPCon太阳能电池项目。

协议约定，上述项目分二期建设，一期计划总投资 75亿元，建设年产 18GW 高效 N 型单

晶 TOPCon太阳能电池项目，于 2023年 4月开工建设，2023年 11月全部建成投产，项目全面

达产后，预计实现年销售收入约200亿元，税收6亿元以上。二期年产6GW高效N型单晶TOPCon

太阳能电池项目待一期全部建成达产后适时建设。（资料来源：公司公告）

隆基拟将西咸乐叶 HPBC电池项目扩大至 29GW。1月 10日，隆基绿能(601012.SH)公布，

根据战略规划和经营需要，公司拟将 2021年度公开发行可转换公司债券募集资金投资项目之西

咸乐叶年产 15GW 高效单晶电池项目变更为西咸乐叶年产 29GW高效单晶电池项目，原计划用

于西咸乐叶年产 15GW 高效单晶电池项目建设的募集资金 47.7 亿元变更用于西咸乐叶年产

29GW 高效单晶电池项目，上述项目电池工艺将导入公司自主研发的 HPBC 高效电池技术，形



行业周报

10/14

请参阅最后一页的股票投资评级说明和法律声明

成年产 29GW 单晶高效电池的产能目标。新项目预计投产时间为 2023年 9 月整体项目竣工验

收完成并全面投产。（资料来源：公司公告）

锂电：

南都电源拟 20亿元投建 10GWh智慧储能系统项目。南都电源 12月 30日公告，公司子公

司浙江南都能源与南都国际拟在江苏省扬州市合资设立项目公司，投资兴建年产 10GWh 智慧

储能系统建设项目，项目投资预计合计 20亿元人民币。项目计划于 2023年三季度内完成征地

及前期手续办理，2023 年四季度开始建设，预计 2026 年末达产。项目计划分二期建设，其中

一期建设时间为 2023年 10月-2025年 6 月，产能规模为 5GWh；二期建设时间为 2025 年 7月

-2026年 12月，新增产能规模为 5GWh，总产能达到 10GWh。（资料来源：公司公告）

高乐股份拟投建 2GWh纳米固态电池项目。高乐股份 1月 5日公告，公司与义乌经济技术

开发区管委会签订《战略合作协议》，拟投资建设 2GWh纳米固态电池生产项目，开展纳米固

态电池的研发及量产。（资料来源：公司公告）

超威集团携手璞钠能源发布钠离子电池。1月 10日，超威集团携手璞钠能源，面向全球正

式发布新型钠离子电池。在性能上，超威第一代钠离子电池能量密度高达 140Wh/kg，且已经通

过挤压针刺、过充过放等安全测试，在倍率性能和高低温环境的放电表现都有所提升。在材料

布局方面，超威钠离子电池在正极材料、电解液及负极材料等电池关键材料环节，均采用钠离

子材料。（资料来源：起点锂电）

鹏道新能源拟投资 20亿元在渝建全钒液流电池全产业链生产基地。1 月 10 日，重庆经开

区举行汽车电子产业专项集中签约仪式。其中，鹏道新能源有限公司，拟投资 20亿元在渝建设

鹏道全钒液流电池全产业链生产基地。主要从事研发、制造与商业化应用，储能资产投资和运

营等相关活动。（资料来源：华龙网）

鹏辉能源拟募资 34亿元用于储能项目。鹏辉能源 1月 10日公告，公司将募资金额总额 45

亿元调整为 34亿元。下调募资额后，拟发行募集资金总额不超过 34亿元，其中 24亿元用于鹏

辉智慧储能制造基地项目。项目分两期进行，其中项目一期 5GWh储能锂离子电池产能，建设

期为 16个月，项目二期 5GWh储能锂离子电池产能，建设期为 18个月。（资料来源：公司公
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告）

半导体：

万润科技拟在武汉青山区投资兴建湖北长江万润存储器项目。万润科技股份有限公司近日

发布公告，公司与湖北省武汉市青山区人民政府于 2022年 12月 30日就公司在武汉市青山区投

资兴建“湖北长江万润存储器项目”达成一致合作意见并签署《投资合作框架协议》。万润科

技按照“研发、销售先行，制造逐步完善”的思路，在青山区分期建设存储器研发中心、存储

器封装及测试项目，重点投入存储应用研发技术、晶圆封装设备、模组生产设备与测试技术等，

研发生产嵌入式固态存储、监控级固态存储、工业与车规级 SSD、中端消费级 SSD、闪存封测

定制等中高端产品。最终具体投资金额、投资进度及投资方式（包括自筹、基金、并购贷款、

与其他合作方合资等方式的投资）根据项目推进情况并经乙方履行决策程序后确定。（资料来

源：公司公告）

4重点公司公告

帝尔中标 20GW TOPCon SE一次激光掺杂设备。2023年元旦，帝尔激光收到头部客户近

20GW 产能的 TOPCon 光伏电池 SE 一次激光掺杂设备中标通知书，取得新年首日开门红。截

至目前，公司 TOPCon SE一次激光掺杂设备在手订单和中标产能累计已经超过 50GW。（资料

来源：公司官微）

京山轻机获 2.82亿元组件设备大单。1月 13日，京山轻机（000821）发布公告称，公司之

全资子公司苏州晟成光伏设备有限公司，于 2023 年 1 月 11 日 与 Reliance New Solar Energy

Limited（以下简称“信实新太阳能”）签署了日常经营销售合同，合同金额为 4,178.00万美元

（折合人民币约为 2.82亿元），占公司 2021年度经审计营业收入的 6.90%，占晟成光伏 2021

年度经审计营业收入的 12.64%。合同标的：太阳能组件流水线和层压机设备。（资料来源：公

司公告）

金银河取得中创新航 8.06亿元设备订单。1月 3日，金银河发布公告，2022年 1月 1日至

2022年 12月 31日期间，公司与同一交易对手中创新航科技股份有限公司及其下属各子公司签

署了销售合同，在连续十二个月内签订的日常经营合同，累计金额为 80,567.00万元（人民币，

含税），累计金额已超过公司 2021年度经审计营业收入的 50%，合同标的为合浆设备及系统。
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（资料来源：公司公告）

金辰股份拟定向增发募资 10亿元。1月 11日，金辰股份发布公告，拟非公开发行 A 股股

票募集资金总额不超过 100,000万元人民币投资于“金辰智能制造华东基地项目”、“高效电

池片 PVD设备产业化项目”等项目。金辰智能制造华东基地项目用于生产公司新一代高效组件

自动化生产线以及电池自动化设备，从而提升公司光伏组件自动化生产线、光伏电池自动化设

备的生产能力。高效电池片 PVD设备产业化项目旨在进行高效电池片用 PVD工艺设备研制并

形成量产能力。（资料来源：公司公告）

5重点数据跟踪

图10：中国制造业 PMI 图 11：制造业 PMI细分项

资料来源：国家统计局，长城国瑞证券研究所 资料来源：国家统计局，长城国瑞证券研究所

图 12：固定资产投资完成额累计同比（%） 图 13：设备工器具购置投资完成额累计同比（%）

资料来源：国家统计局，长城国瑞证券研究所 资料来源：国家统计局，长城国瑞证券研究所
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图 14：主要企业液压挖掘机销量（台） 图 15：主要企业挖掘机销量累计同比（%）

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所 资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

图 16：工业机器人产量 图 17：金属切削机床产量

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所
说明：每年 1-2月为累计数据，其他为单月数据

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所
说明：每年 1-2月为累计数据，其他为单月数据

图 18：动力电池产量（GW） 图 19：动力电池装车量（GW）

资料来源：CABIA，长城国瑞证券研究所 资料来源：CABIA，长城国瑞证券研究所
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股票投资评级说明

证券的投资评级：

以报告日后的 6个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

买入：相对强于市场表现 20%以上；

增持：相对强于市场表现 10%～20%；

中性：相对市场表现在－10%～＋10%之间波动；

减持：相对弱于市场表现 10%以下。

行业的投资评级：

以报告日后的 6个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

看好：行业超越整体市场表现；

中性：行业与整体市场表现基本持平；

看淡：行业弱于整体市场表现。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级

体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比

如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点

与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。

本报告采用的基准指数：沪深 300指数。

法律声明：“股市有风险，入市需谨慎”

长城国瑞证券有限公司已通过中国证监会核准开展证券投资咨询业务。在本机构、本人所知情

的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价的证券没有利害关系。本报告中的

信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信息

已做最新变更，在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价

或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投

资者据此投资，投资风险自我承担。本报告版权归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任

何机构和个人均不得以任何形式翻版、复制、刊载或转发，否则，本公司将保留随时追究其法

律责任的权利。


