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统计局 12 月基建数据点评
基建投资 9.4%增速收关，关注细分领域潜力
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事项：

1 月 17 日，国家统计局公布 2022 年 12 月固定资产投资数据。2022 年 1-12 月，全国固定资产投资（不含

农户）57.2 万亿元，同比增长 5.1%，环比少增 0.2 个百分点。其中，民间固定资产投资 31.0 亿元，同比

增长 0.9%，环比少增 0.4 个百分点。基建投资方面，基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供

应业）同比增长 9.4%，环比多增 0.5 个百分点。其中，水利管理业投资增长 13.6%，公共设施管理业投资

增长 10.1%，道路运输业投资增长 3.7%，铁路运输业投资增长 1.8%。

国信建筑观点：

1）对基建投资增长保持乐观态度。2022 年全年基建保持较高增速，展望 2023 年，发力基建投资的政策意

愿更加强烈，缺资金和缺项目等现实问题得到化解，基建投资实现高增长的条件甚至好于 2022 年；

2）基建细分领域具备持续高增长潜力。水利、能源、物流仓储、航道港口等细分领域均在 2022 年实现了

投资额高增长，城市综合开发、生态环境修复、科创、文旅等新的基础设施建设需求将创造新的基建需求，

基建投资增长具备可持续性，部分细分领域具有持续高增长潜力；

3）重点推荐央企基建龙头中国建筑、中国中铁、中国交建，中国铁建。

4）风险提示：政策落地不及预期；重大项目审批进度不及预期；国央企改革推进不及预期。

评论：

 基建投资延续高增，能源投资亮眼

固定资产投资稳步增长，民间投资低迷。2022 全年，全国固定资产投资（不含农户）完成额 57.2 万亿元，

同比增长 5.1%，增速环比上月下降 0.2 个百分点。从投资主体看，国有控股投资加速，全年增长 10.1%，

民间投资全年仅增长 0.9%，体现民间资本信心修复缓慢。
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图1：固定资产投资完成额同比增速（单位：%） 图2：固定资产投资完成额构成（单位：%）

资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理

能源投资亮眼，广义基建高增长。2022 全年广义基建投资 18.9 万亿元，同比增长 11.5%，狭义基建即基

础设施投资(不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）累计完成 15.3 万亿元，同比增长 9.4%，比上月多

增 0.5 个百分点。分领域看，电力、热力、燃气及水的生产和供应业投资同比增长 19.1%，交通运输、仓

储和邮政业投资同比增长 9.1%，水利、环境和公共设施管理业投资同比增长 10.3%。

图3：广义/狭义基建投资增速（单位：%） 图4：分领域基建投资增速（单位：%）

资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理

四季度开工有所放缓，全年保持较快增长。根据 Mysteel 数据，2022 全年全国开工项目总投资额为 54.3

万亿元，同比增长 7.0%。其中前三季度开工项目总投资额 46.3 万亿元，同比增长 14.5%，四季度进入新

一轮项目谋划申报期，开工有所放缓，实现开工投资额 8.0 万亿元，同比下降 22.2%。
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图5：2021 年以来月度重大项目开工投资额（单位：亿元） 图6：2022 年开工项目投资额同比增速（单位：%）

资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理 资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理

 水利和公共设施投资维持高增长，交运仓储投资增速逐步修复

水利、公共设施投资保持高增长。2022 全年水利、环境和公共设施管理业固定资产投资完成 9.5 万亿元，

同比增长 10.3%。其中，水利管理业投资完成 1.3 万亿元，同比增长 13.6%，公共设施管理业投资完成 7.5

万亿元，同比增长 10.1%。

图7：水利、环境和公共设施管理业与水利、公共设施投资

增速（单位：%）

图8：水利、环境和公共设施管理业固定资产投资中各领域对

分项增速的拉动（单位：%）

资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理

交运仓储投资增速逐步修复。2022 全年交通运输、仓储、邮政业投资完成 6.7 万亿元，同比增长 7.8%。

其中道路运输业投资完成 5.0 万亿元，同比增长 3.7%，铁路运输业完成投资 7421 亿元，同比增长 1.8%，

在最后两个月增速回正。另外，物流仓储和水上运输业投资实现高增长，1-11 月物流仓储投资实现 7838

亿元，同比增长 24.2%，水上运输业投资实现 2004 亿元，同比增长 20.7%。
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图9：交通运输、仓储、邮政业投资与道路、铁路投资增速

（单位：%）

图10：交通运输、仓储、邮政业固定资产投资中各领域对分项

增速的拉动（单位：%）

资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理

图11：2022 年 1-11 月交运仓储基建细分领域投资额及增速（单位：亿元，%）

资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理

 投资建议：

2022 年全年基建保持较高增速，展望 2023 年，发力基建投资的政策意愿更加强烈，缺资金和缺项目等现

实问题得到化解，基建投资实现高增长的条件甚至好于 2022 年；水利、能源、物流仓储、航道港口等细

分领域均在 2022 年实现了投资额高增长，城市综合开发、生态环境修复、科创、文旅等新的基础设施建

设需求将创造新的基建需求，基建投资增长具备可持续性，部分细分领域具有持续高增长潜力。重点推荐

央企基建龙头中国建筑、中国中铁、中国交建，中国铁建。

 风险提示：

政策落地不及预期；重大项目审批进度不及预期；疫情政策优化后经济回暖速度不及预期。
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相关研究报告：

《建筑行业周观点-看好板块贝塔行情，央企估值修复可期》 ——2023-01-15

《建筑工程行业 2023 年 1 月投资策略-财政“加力”可期，建议积极把握建筑央企价值回归主线》 ——

2023-01-03

《统计局 11 月基建数据点评-基建投资继续提速，交通基建加快修复》 ——2022-12-16

《建筑行业 2023 年度投资策略-变局已至，奋楫者先》 ——2022-12-01

《建筑行业重大事件点评-探索中国特色估值体系，看好低估值建筑央国企》 ——2022-11-22
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