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电力设备及新能源 行业点评 领先大市-A(维持)
2022年光伏新增装机同比增长 60.3%，2023年 N型电池放量
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事件描述：

 2023年 1月 18日，国家能源局公布了 2022年光伏新增装机规模，全年

新增装机 87.41GW，同比增长 60.3%，约占全国新增装机的 46%。

事件点评：

 光伏年新增装机创新高。2017-2021年，光伏年新增装机规模分别为53.06

GW、44.26GW、30.10GW、48.20GW 及 54.88GW，2022 年的 87.41GW 同

比高增且创新高。12 月单月，光伏新增装机 21.7GW，环比增长 190%。截

至 2022年底，太阳能发电累计装机容量约 3.9亿千瓦，同比增长 28.1%。

 N型电池是未来的主流发展方向。当前主要的电池技术为 PERC电池，

2021 年 PERC 电池的市占率为 91.2%，2022 年市占率约 90%。由于 PERC

电池的平均转化效率接近理论极限，未来主流的发展方向为 TOPCon、HJT

和 XBC电池，三种电池的理论效率分别为 28.7%、28.5%及 29.1%。TOPCon

电池与 PERC产线具备兼容性，短期内升级成本最低，非硅成本有望在今年

追平 PERC，且有产品溢价；HJT电池工艺生产环节少转化效率高，但短期

受制于银浆耗量高，如银包铜或者电镀铜技术突破，非硅成本有望大幅下降。

 TOPCon在 2023年率先放量，XBC有望超市场预期。2022年全球光伏

装机约 260-280GW。2023年全球装机量有望达 350GW，对应组件需求量约

400-420GW；其中，TOPCon、HJT、XBC预计分别为 100-140GW、20-30GW

及 25GW，按中性预期计算，占比分别为 29.3%、6.1%及 6.1%。我们预计

2024年全球装机量约 442GW，对应组件需求量约 530GW；其中，TOPCon、

HJT和 XBC预计分别为 200-250GW、35-60GW及 45-60GW，按中性预期计

算，占比分别为 42.5%、9.0%及 9.9%。关注 N型电池技术龙头，以及该技

术放量后带来的辅材等材料的需求增长。

投资建议：2022年光伏新增装机高增；展望 2023年，随着组件价格持续下

降，我们预计春节后终端需求将快速释放。重点推荐：爱旭股份、海优新材、

福斯特、鑫铂股份、金博股份、通威股份、隆基绿能，积极关注：鼎际得、

奥联电子、林洋能源、大全能源、美畅股份、石英股份、东方日升、晶盛机

电、锦浪科技。

风险提示：光伏新增装机量不及预期；N型电池扩产不及预期；产业链价格

波动风险；海外地区政策风险
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分析师承诺：
本人已在中国证券业协会登记为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。本人对证券研究报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规，研究方法专业审慎，分析结论具有

合理依据。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位或执业过程中所掌握的信

息为自己或他人谋取私利。

投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A 股

以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；美股以纳斯

达克综合指数或标普 500指数为基准。

无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级）

评级体系：
——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；

增持： 预计涨幅领先相对基准指数介于 5%-15%之间；

中性： 预计涨幅领先相对基准指数介于-5%-5%之间；

减持： 预计涨幅落后相对基准指数介于-5%- -15%之间；

卖出： 预计涨幅落后相对基准指数-15%以上。

——行业评级

领先大市： 预计涨幅超越相对基准指数 10%以上；

同步大市： 预计涨幅相对基准指数介于-10%-10%之间；

落后大市： 预计涨幅落后相对基准指数-10%以上。

——风险评级

A： 预计波动率小于等于相对基准指数；

B： 预计波动率大于相对基准指数。
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