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主要数据 2023 年 1 月 19 日 
收盘价(元) 6.93 

总市值（亿元） 1,193.77 

总股本(亿股) 172.26 

流通股本(亿股) 109.91 

ROE（TTM） 9.89 

12 月最高价(元) 9.68 

12 月最低价(元) 6.79 

 

 
 

股价走势 

 
资料来源：东莞证券研究所，iFinD 

 

 

 

事件：中国电建发布主要经营情况公告，2022年1-12月，公司新签合同额约

10,092亿元，同比增加29.3%；其中，境内新签合同金额为8,168亿元，同比

增加32.6%，境外新签合同金额为1,923亿元，同比增加17.1%；能源电力、

基础设施、水资源与环境新签合同额分别占累计新签合同金额的44.9%、

35.3%、17.5%。 

点评： 

◼ 公司2022年1-12月累计新签同比增加29.3%。（1）分月度来看，1-12月

分别新签合同金额655亿元、557亿元、1,264亿元、863亿元、524亿

元、1,909亿元、421亿元、453亿元、1,085亿元、1,031亿元、570亿

元、760亿元，同比分别增长3.1%、0.0%、12.7%、121.1%、84.0%、

128.7%、-13.7%、25.4%、102.9%、140.5%、-2.3%、-52.0%，12月单月

新签合同订单增速有所回落；（2）分业务来看，12月新签订单中能源电

力548亿元占比72.1%（11月占比为64.3%），基础设施158亿占比20.8%，

水资源与环境30.3亿占比4.0%；（3）分地区来看，12月新签订单境内

327亿元，同比下降70.7%，境外433亿元，同比下滑7.7%。 

◼ 公司完成非公开发行，为发展注入新动能。本次发行价格为6.44元/

股，发行股数为20.8亿股，募集资金总额为133.96亿元。本次定增募集

资金拟用于精品工程承包类项目、战略发展领域投资运营类项目、海上

风电勘察和施工业务装备采购类项目以及补充流动资金和偿还银行贷

款，有利于进一步加强公司的主营业务，增强核心竞争力，优化资本结

构，提高公司的持续盈利能力，为公司发展注入新动能。 

◼ 2022基建投资增速高企，电热燃气投资增速表现最优。2022年全年基

建投资完成额为21.3万亿元，同比增长11.5%：12月基建投资2.2万亿

元，同比增长10.4。从基建投资三大分项来看，2022年全年电热燃气、

交运仓储、水利环境投资完成额分别为4.1万亿元、7.5万亿元、9.7万

亿元，比上年同期分别增长19.3%、9.1%、10.3%；12月单月电热燃气、

交运仓储、水利环境投资完成额分别为0.52万亿元、0.77万亿元、0.96

万亿元，同比分别增长17.2%、22.0%、-0.2%。2022年基建投资及三大

分项同比增速均有较高水平，三大分项中电热燃气投资增速表现最优。

公司作为清洁能源电力建设龙头有望获得较好支撑。 

◼ 清洁能源建设龙头，具备“投建营”一体化优势。公司水利电力建设

一体化（规划、设计、施工等）能力和业绩位居全球第一，战略重心和

资源配置进一步向能源电力、涉水业务、城市建设与基础设施三大核心

主业集中。公司拥有完整的水电、火电、风电和太阳能发电工程的勘察

设计与施工、运营核心技术体系，拥有代表国家综合竞争实力的水电领

域完备的技术服务体系、技术标准体系和科技创新体系，具有国际领先

的水利电力工程建设和勘测设计能力，是全球水电、风电建设的领导

者，清洁可再生能源行业领军地位日益巩固。“聚焦水能砂城数，集成
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表 1：公司盈利预测简表   

科目（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 448,980  579708  654,731  726,772  

营业总成本 430,167  559247  631,788  699,956  

营业成本 389,566  511,851  579,998  645,083  

营业税金及附加 1821  2351  1964  2180  

销售费用 1372  1597  1738  1857  

管理费用 13286  16574  18064  17872  

财务费用 7836  6349  6843  7233  

研发费用 16088  20524  23180  25731  

公允价值变动净收益 (10) (100) (30) (47) 

资产减值损失 (809) (1044) (1180) (1237) 

营业利润 16592  19730  20616  23750  

        加：营业外收入 413  450  393  419  

        减：营业外支出 256  306  300  287  

利润总额 16749  19874  20709  23882  

        减：所得税 3291  3706  4122  4633  

净利润 13458  16168  16587  19249  

        减： 少数股东损益 4826  5820  5971  6929  

归母公司所有者的净利润 8632  10347  10616  12319  

摊薄每股收益(元) 0.56  0.60  0.62  0.72  

PE（倍） 12.28  11.54  11.25  9.69  

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

 

 

  

投建营”是公司重点发展导向，水能砂城数融合发展是公司区别于其他

建筑央企的独特优势，公司结构调整和投建营一体化发展加快推进，市

场竞争优势进一步增强。 

◼ 维持“买入”评级：预测公司2022-2023年EPS分别为0.60/0.62元，当

前股价对应PE估值为11.54/11.25倍，维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：新签订单增速下滑；回款进度不及预期；疫情对生产经营

活动的影响；货币政策超预期紧缩。 
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 东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

买入 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

增持 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

持有 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，

导致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内 

行业投资评级 

超配 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

标配 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。 

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告 

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债

等方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”

投资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”

的研报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类

风险级别的研报。 

证券分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所知

情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、基金

管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有利用发

布本报告为自身及其利益相关者谋取不当利益，或者在发布证券研究报告前泄露证券研究报告的内容和观点。 

声明： 

东莞证券股份有限公司为全国性综合类证券公司，具备证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供东莞证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本

报告所载资料及观点均为合规合法来源且被本公司认为可靠，但本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告所

载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，可随时更改。本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投

资收入可跌可升。本公司可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观

点和分析方法而与本公司其他业务部门或单位所给出的意见不同或者相反。在任何情况下，本报告所载的资料、工具、意见及

推测只提供给客户作参考之用，并不构成对任何人的投资建议。投资者需自主作出投资决策并自行承担投资风险，据此报告做

出的任何投资决策与本公司和作者无关。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任
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