
  

 

敬请参阅最后一页特别声明 1 
 

 

 

 

 

  

  

投资建议 

培育钻石：短期价格企稳+河南疫后生产秩序恢复，关注 1Q23 培育钻反弹行情，重点标的中兵红箭/力量钻石。 

黄金珠宝：预计低线城市占比高的品牌 1Q23 业绩修复速度及力度好于高线城市占比高的品牌。综合分析 23 年估值、

最新估值分位数及 1Q23 业绩弹性，建议关注周大生/迪阿股份/老凤祥。 

周观点：春节“返乡潮”、低线城市黄金珠宝销售靓丽 
上周我们组织川渝、华中、华东等地春节珠宝销售跟踪电话会议，结论显示 23 年春节黄金珠宝销售较此前元旦修复

力度显著加强，区域更广+幅度更大（据经销商反馈的销售额同比增幅在 40%~100%不等），主要获益返乡人员增多、亲

人团聚下珠宝消费热情高涨+此前积压的婚庆需求集中释放+金价上行。其中低线修复较高线力度大。 

主要结论：1）春节销售明显修复，返乡潮背景下低线城市春节销售好于省会及一线城市，预计复工后一线城市进一

步修复。2）春节消费以婚庆需求集中释放为主，金价高位黄金消费仍旺盛，镶嵌呈现修复。3）各地区重点品牌今年

预计加速开店、抢占份额为主。 

据上海黄金饰品行业协会，2023 春节假期上海市黄金珠宝销售额 8.75 亿元，去年同期为 10.98 亿元、今年春节恢复

至去年同期的 80 分位，“返乡潮”背景下，结合上述调研情况，预计春节旺季三线及以下城市珠宝消费靓丽、省会及

一线城市尚未恢复至或持平去年同期销售水平。预计低线城市占比高的品牌 1Q23 业绩修复速度及力度好于高线城市

占比高的品牌，包括周大生、老凤祥、老庙等，一二线城市珠宝消费预计在春节复工后逐步修复。 

价格跟踪 

全球培育裸钻批发价、库存跟踪：截至 23 年 1 月 26 日，全球培育钻价格延续自 22 年 9 月中旬以来总体企稳，1 月

均价总体环跌个位数，其中除克拉 CVD 回升、其他分数段 CVD 跌幅大于 HTHP。全球培育钻裸钻各交易平台库存截止

23 年 1 月末较 22 年 12 月首次跟踪累计升个位数，最近一周略降。 

天然钻批发价跟踪：IDEX 指数上周（23 年 1 月 21 日-1 月 29 日）累计跌 0.1%、降幅环比收窄。2022 年 12 月 IDEX

指数累计跌 0.8%，23年 1 月截至 29 日累计跌 1.2%，1 月降幅环比扩大。22 年 12 月 1 克拉 RAPI 指数跌 1.5%、较 10-11

月降幅收窄，30 分指数涨 1.2%。 

贵金属价格跟踪：23 年 1月 16日-1 月 19 日黄金、白银、铂金价格分别累计涨0.45%/跌 2.84%/跌 1.44%。 

行业动态 
行情回顾：23.1.16-23.1.20 上证综指/深证成指/沪深 300 涨 2.18%/3.26%/2.63%，黄金珠宝/培育钻涨跌 0.56%/涨

2.5%，跑输大盘 3.19PCT/0.13PCT。个股方面，四方达（↑9.49%）/飞亚达（↑8.15%）涨幅居前，迪阿股份（↓6.85%）

/金一文化（↓6.17%）跌幅居前。 

估值回顾：截至 23 年 1 月 20 日收盘，培育钻石板块动态估值 44 倍、处 2022 年来 12.8%分位，23年 1 月中旬以来回

升 7%；黄金珠宝获益旺季消费情绪修复、22 年 11 月末以来累计涨 25%，当前板块估值 21 倍。 

行业新闻：2022 年中国金饰消费同比下降8%；力拓集团 2022年毛坯产量同增 21%至 470万克拉。 

重点公告：周大生 2022 年 12 月新增 5 家自营门店；曼卡龙申请向特定对象发行股票于 2023年 1月 18 日获深圳交所

审核通过。 

风险提示 
黄金珠宝：终端零售不及预期；加盟渠道拓展不及预期；疫情反复。 

培育钻石：价格准确性，印度进出口数据波动，培育钻毛坯/裸钻价格波动。  
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1、黄金珠宝周观点：春节“返乡潮”、低线城市黄金珠宝销售靓丽 

上周我们组织川渝、华中、华东等地春节珠宝销售跟踪电话会议，结论显示 23 年春节黄金珠宝销售较此前元旦修复
力度显著加强，区域更广+幅度更大（据经销商反馈的销售额同比增幅在 40%~100%不等），主要获益返乡人员增多、亲
人团聚下珠宝消费热情高涨+此前积压的婚庆需求集中释放+金价上行。其中低线修复较高线力度大。 

具体来看： 

 春节销售明显修复，返乡潮背景下低线城市春节销售好于省会及一线城市，预计复工后一线城市进一步修复。 

某头部时尚珠宝品牌重庆地区经销商反馈 23 年 1 月截至 1.27 晚 10点同店同比增长 108%。 

河南头部经销商反馈 1 月截至 1.27 销售额同比+107%，农历春节口径（腊月 23-大年初六）销售额同比+88%，门店集
中在县城的品牌增速明显快于门店集中在省会城市的品牌。 

某头部时尚珠宝品牌渠道负责人反馈以华东为主的地区销售额恢复至去年同期的8-9成。主要因为门店集中在一二线，
预计 8 月-七夕能够达到去年同期 120 分位。 

华东黄金珠宝经销商反馈农历春节口径同店为去年同期的 75%分位，其中县城达去年同期的 80-82%分位，市区为
73-75%。 

 春节消费以婚庆需求集中释放为主，金价高位黄金消费仍旺盛，镶嵌呈现修复。 

河南头部经销商反馈农历春节期间黄金销售同比+94%，镶嵌销售同比+47%（恢复至 19 年的 70 分位）。婚庆刚需占比
约 60%，贡献区域增长的 20%-25%；回乡送礼消费贡献增长的 40%；金价上涨贡献增长的 10%-15%（去年春节金价终端
成交均价 470 元/克，今年为 530 元/克，消费热情仍然很高）。 

某时尚珠宝品牌川渝经销商反馈消费者增加对黄金消费的预算，镶嵌类产品中对戒销售较好。 

华东黄金珠宝经销商反馈婚庆消费占比 30%-40%、相对较低，故春节修复相对其他地区慢。 

 各地区重点品牌今年预计加速开店、抢占份额为主。 

某时尚珠宝品牌川渝经销商、华东黄金珠宝经销商反馈今年会加速开店。 

河南头部经销商反馈疫情期间重点开周大福门店，疫情后周大生推出的经典店模型吸引力较强、会重点开周大生门店。 

某头部时尚珠宝品牌反馈 22 年加速开店、今年重点在同店的恢复，成本端短期目标优化门店选址和降租。今年店均
销售望同比增长 20%以上。 

根据上海黄金饰品行业协会统计，2023 春节长假期间，上海市场黄金珠宝销售额 8.75 亿元，去年同期为 10.98 亿元、
今年春节恢复至去年同期的约 80 分位，“返乡潮”背景下，结合上述调研情况，预计春节旺季三线及以下城市珠宝消
费靓丽、省会及一线城市尚未恢复至或持平去年同期销售水平。预计低线城市占比高的品牌 1Q23 业绩修复速度及力
度好于高线城市占比高的品牌，包括周大生、老凤祥、老庙等，一二线城市珠宝消费预计在春节复工后逐步修复。 

综合分析 23 年估值、最新估值分位数及 1Q23 业绩弹性，建议关注周大生/迪阿股份/老凤祥。 

图表1：基于开店速度、店均销售的保守/中性/乐观假设下重点公司 23 年业绩弹性（同比 2022 年增速） 

 

来源：各公司公告，Wind，国金证券研究所 

2、培育钻石周观点：关注 1Q23 基本面支撑下的反弹机会 

全球培育裸钻批发价格延续 22 年 9 月中旬以来总体企稳趋势，23 年 1 月截至 26 日均价环比下降个位数；河南疫后生
产秩序恢复，头部公司规模化优势下 1Q23 基本面稳健。关注中兵红箭、力量钻石。 

2.1 全球培育裸钻批发价、库存跟踪：1 月价格总体环跌个位数，全球库存环增低个位数 
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截至 23 年 1 月 26 日，全球培育钻价格延续自 22 年 9 月中旬以来总体企稳，1 月均价总体环跌个位数，其中除克拉
CVD 回升、其他分数段 CVD 跌幅大于 HTHP。 

 折扣：1 月 1 克拉折扣小幅下滑，1~1.99 大克拉、0.5~0.89 小克拉下限折扣总体回升 

1 克拉 CVD 折扣下滑，HTHP 下限较 12 月末小幅回升、上限下滑。 

1~1.49 克拉 CVD 及 HTHP 下限折扣均较 12 月末回升、上限下滑，1.5~1.99克拉平均折扣较上月下滑。 

0.5~0.69、0.7~0.89 小克拉 CVD 及 HTHP 折扣下限总体回升、上限下滑。 

 价格：1 月均价总体环降个位数，1 克拉 CVD 回升 4%，其他分数段 CVD 跌幅大于HTHP 

1 克拉 CVD/HTHP 价格较 12 月末回升 4%/下滑 1%。 

1~1.49 克拉 CVD/HTHP 价格较 12 月末下滑 6%/下滑 4%。 

1.5~1.99 克拉 CVD/HTHP 价格较 12 月末回升 5%/下滑 3%。 

0.5~0.69 克拉 CVD 及 HTHP 较 12 月末下滑10%/下滑 3%；0.7~0.89克拉 CVD/HTHP较 12月末下滑 1%/持平。 

图表2：0.5-0.69 克拉 CVD 裸钻批发价上限、下限（相对天

然钻折扣，%）（周度） 

 图表3：0.5-0.69 克拉 HTHP 裸钻批发价上限、下限（相对天

然钻折扣，%）（周度） 

 

 

 

来源：LGDeal，国金证券研究所 

注：培育钻定价模式为锚定天然钻价格，如相对天然钻价格的-95%、即为天然钻

价格的 5%，下同。 

 来源：LGDeal，国金证券研究所 

图表4：0.7-0.89 克拉 CVD 裸钻批发价上限、下限（相对天

然钻折扣，%）（周度） 

 图表5：0.7-0.89 克拉 HTHP 裸钻批发价上限、下限（相对天

然钻折扣，%）（周度） 

 

 

 

来源：LGDeal，国金证券研究所  来源：LGDeal，国金证券研究所 
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图表6：0.9-0.99 克拉 CVD 裸钻批发价上限、下限（相对天

然钻折扣，%）（周度） 

 图表7：0.9-0.99 克拉 HTHP 裸钻批发价上限、下限（相对天

然钻折扣，%）（周度） 

 

 

 

来源：LGDeal，国金证券研究所  来源：LGDeal，国金证券研究所 

图表8：1-1.49克拉 CVD 裸钻批发价上限、下限（相对天然

钻折扣，%）（周度） 

 图表9：1-1.49克拉 HTHP裸钻批发价上限、下限（相对天然

钻折扣，%）（周度） 

 

 

 

来源：LGDeal，国金证券研究所  来源：LGDeal，国金证券研究所 

   

图表10：1.5-1.99 克拉 CVD裸钻批发价上限、下限（相对天

然钻折扣，%）（周度） 

 图表11：1.5-1.99 克拉 HTHP 裸钻批发价上限、下限（相对

天然钻折扣，%）（周度） 

 

 

 

来源：LGDeal，国金证券研究所  来源：LGDeal，国金证券研究所 

 全球培育钻裸钻各交易平台库存：截止 1 月末较 22 年 12 月首次跟踪累计升个位数，最近一周略降 

截至 22.12.25，LGDeal 库存量 14.7 万颗，Brilliant Earth16.5 万颗，James Allen 5 万颗，Clear Origin 2 万颗。 

截至 23.1.28，LGDeal 库存量 15.7 万颗，Brilliant Earth16.5 万颗，James Allen 5.3 万颗，Clear Origin 2.9
万颗。 
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根据钻石观察，截止 1 月末中游裸钻库存较 22 年 12 月首次跟踪累计升个位数，最近一周略降。 

图表12：中游裸钻库存最近两周略降（以2022 年 12月 3日为基准） 

 

来源：钻石观察，国金证券研究所 

2.2 天然钻裸钻批发价跟踪：IDEX 成品钻价格指数上周跌0.1%、降幅环比收窄，12 月一克拉RAPI 指数降 1.5% 

IDEX 指数上周（23 年 1 月 21 日-1 月 29 日）累计跌 0.1%、降幅环比收窄。2022 年 12月 IDEX 指数累计跌 0.8%，23
年 1 月截至 29 日累计跌 1.2%，1 月降幅环比扩大。 

自 2022 年 3 月初开始下跌以来，IDEX 指数已连续 9 个月下跌，4 月、5 月、6 月、7 月、8 月、9 月、10 月、11月、
12 月分别累计跌 2.1%、0.69%、1.18%、2.05%、2.41%、2.35%、2%、2.6%、0.8%，12 月环比降幅收窄。22 年 1月和 2
月有大幅提升，分别+5.67%/+4.14%。2023 年以来，延续下跌趋势、降幅环比略扩大。 

根据 Rapaport，12 月一克拉 RAPI 价格指数下降 1.5%，11-12 月降幅连续收窄，其中小钻表现优于带证书的大钻，其
中 30 分价格指数上升了 1.2%，50 分、1 克拉、3 克拉成品钻价格指数分别下降 0.1%、1.5%、1.4%。 

2022 年全年，30 分、50 分、1 克拉、3 克拉成品钻价格指数分别下降 7.7%、10.8%、10.7%、2.8%。 

根据上海钻石交易所，中国钻石价格指数（30 分-2.99 克拉各分数段）自 22 年 11 月初以来累计跌 5%+。截至 22 年
12 月 2 日，各分数段钻石价格指数呈下跌趋势。 

图表13：IDEX 价格指数自 2022 年 3 月延续下跌趋势  图表14：中国钻石价格指数 2022年 11 月以来累计跌 5%（人

民币计价，以 2021 年 7 月 1 日为基点 100） 

 

 

 

来源：IDEX，国金证券研究所  来源：上海钻石交易所，国金证券研究所 

3、行情回顾 

3.1 黄金珠宝：跌 0.56%、跑输大盘 3.19PCT，板块居下游 

23.1.16-23.1.20 上证综指、深证成指、沪深 300 分别涨 2.18%、涨 3.26%、涨 2.63%，黄金珠宝板块
1
跌 0.56%，跑输

                                                 
1 此处的黄金珠宝板块为国金证券选取的主业珠宝首饰相关的 A 股上市公司，包含有周大生、潮宏基、飞亚达、老凤祥、中国黄金、豫园股份等个股。 
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沪深 300 3.19PCT。 

板块对比来看，黄金珠宝处行业下游。 

个股方面，飞亚达（↑8.51%）、周生生（↑8.51%）涨幅居前，迪阿股份（↓6.85%）、金一文化（↓6.17%）跌幅居前。 

图表15：23.1.16-23.1.20 黄金珠宝板块跑输大盘 3.19PCT  图表16：23.1.16-23.1.20 黄金珠宝板块涨跌幅走势 

板块名称 累计涨跌幅（%） 

上证综合指数成份 2.18 

深证成份指数成份 3.26 

沪深 300 2.63 

黄金珠宝板块 -0.56 
 

 

 
来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

图表17：23.1.16-23.1.20 黄金珠宝处各板块涨跌幅下游（%） 

 
来源：Wind，国金证券研究所 

图表18：23.1.16-23.1.20 黄金珠宝个股涨跌幅 

 

来源：Wind，国金证券研究所 

3.2 培育钻石：涨 2.5%、跑输大盘 0.13PCT，板块涨幅居中游 
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23.1.16-23.1.20 上证综指、深证成指、沪深 300 分别涨 2.18%、涨 3.26%、涨 2.63%，培育钻石板块2涨 2.5%，跑输
沪深 300 0.13PCT。 

板块对比来看，培育钻石涨幅处行业中游。 

个股方面，均有上涨，四方达（↑9.49%）、沃尔德（↑5.17%）涨幅居前。 

图表19：23.1.16-23.1.20 培育钻石板块跑输大盘 0.13PCT  图表20：23.1.16-23.1.20 培育钻石板块涨跌幅走势 

板块名称 累计涨跌幅（%） 

上证综合指数成份 2.18 

深证成份指数成份 3.26 

沪深 300 2.63 

培育钻石板块 2.50 
 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

图表21：23.1.16-23.1.20 培育钻石涨幅处各板块中游（%） 

 
来源：Wind，国金证券研究所 

图表22：23.1.16-23.1.20 培育钻石个股涨跌幅 

 

来源：Wind，国金证券研究所 

3.3 板块估值：黄金珠宝获益旺季消费情绪修复、22 年 11 月末以来累计涨 25%，培育钻板块估值 44 倍、23 年 1月中

旬以来回升 7% 

黄金珠宝板块 22 年 1 月末至3 月初小幅抬升 7%至 16 倍，主要系春节+情人节销售靓丽、金价上行优化品牌商盈利；
随后上海、北京等多地疫情爆发、估值回调 19%至 13 倍；5 月下旬至今受益于疫情缓解、部分地区 520、7 月、七夕
销售较好，金银珠宝零售额数据明显修复，板块估值提升 30%至 17 倍。22年 11 月末以来受益政策利好、消费情绪修
复，估值持续提升、累计涨 25%，当前板块估值处 2021 年以来 80%分位 、截至 23 年 1 月 20 日收盘为 21倍。 

                                                 
2 此处的培育钻石板块为国金证券选取的培育钻石相关的 A 股上市公司，包含有力量钻石、中兵红箭、黄河旋风、国机精工、沃尔德、四方达等个股。 
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图表23：黄金珠宝板块市盈率（TTM）22年 11 月末以来累计涨 25% 

 

来源：Wind，国金证券研究所 

截至 23 年 1 月 20 日收盘，培育钻石板块动态估值 44 倍、处 2022 年以来 12.8%分位，板块估值自 22年 11 月以来总
体企稳、23 年 1 月中旬以来回升 7%。基本面看全球培育裸钻批发价延续9 月中旬以来企稳态势、河南生产秩序恢复、
龙头公司 1Q23 基本面望稳健。 

图表24：培育钻石板块市盈率（TTM）23年 1 月中旬以来回升 7% 

 

来源：Wind，国金证券研究所 

4、数据跟踪 

4.1 贵金属价格：23.1.16-23.1.19金价累计涨0.45% 

23 年 1月 16 日-1 月 19 日黄金、白银、铂金价格分别累计涨 0.45%/跌 2.84%/跌 1.44%，金价延续上涨趋势、创2022
年以来新高。 

在 23 年利率端下行速率快于通胀端的情况下，实际利率综合水位预计将有所回落、提振金价。 
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图表25：23.1.16-23.1.19 黄金价格累计涨 0.45%（元/克）  图表26：23.1.16-23.1.19 白银价格累计跌 2.84%（元/克） 

 

 

 

来源：中宝协基金，上海黄金交易所，国金证券研究所  来源：中宝协基金，上海黄金交易所，国金证券研究所 

图表27：23.1.16-23.1.19铂金价格累计跌1.44%（元/克） 

 

来源：中宝协基金，上海黄金交易所，国金证券研究所 

4.2 进口：22 年 12 月国内钻石进口 5.16亿美元、同降26.4% 

根据海关总署，22 年 12 月镶嵌类黄金首饰进口额 1 亿美元、同增 2%，较 11 月的同比-35%增速回正；其他黄金首饰
进口额 0.65 亿美元、同降 14%，较 22 年 10-11 月降幅收窄。 

钻石 22 年 12 月进口额 5.16 亿美元、同降 26.4%。 

图表28：22 年 12 月镶嵌类黄金首饰进口额同增 2%（万美

元，%） 

 图表29：22 年 12 月钻石进口额同降 26%（万美元，%） 

 

 

 

来源：海关总署，国金证券研究所  来源：海关总署，国金证券研究所 
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据上海钻交所，1H22 上海钻石交易所钻石交易总额同降 46.2%至 20.56 亿美元，其中成品钻进口额同降 35.9%至 10.1
亿美元。6 月份随着疫情得到逐步控制，钻石市场有所回暖，当月通过上海钻交所的成品钻进口额同增 48%至 4.41 亿
美元。（上海钻交所 21 年交易额占海关总署进口总额的 30%）。 

22 年 7-10 月上交所成品钻进口额环比逐月下滑，预计主要系 1）销售淡季、2）国内疫情反复。10 月交易额 1.04 亿
美元，7-10 月累计为 6.81 亿元。 

图表30：22 年 7-10 月上海钻石交易所成品钻石进口额环比逐月下滑（亿美元） 

 
来源：上海钻石交易所，国金证券研究所 

4.3 零售：22 年 12 月国内珠宝零售额-18.4%、11-12月假日季美国珠宝全渠道零售-5.4% 

 国内：22 年 12 月国内珠宝零售-18.4% 

国内 12 月金银珠宝零售额同比降 18.4%，1-12 月累计同比-1.1%。 

图表31：22 年 12 月国内金银珠宝零售额同比-18%  图表32：我国分品类社会消费品零售额同比 

 

 

 

来源：国家统计局，国金证券研究所  来源：国家统计局，国金证券研究所 

 美国：22 年 11-12 月假日季珠宝全渠道零售同比-5.4%、延续 10 月以来的下滑 

根据万事达卡统计的美国珠宝全渠道零售额数据，22 年 11 月同比-3.9%，延续 10 月的同比下滑。美国假日季（2022
年 11 月 1 日-12 月 24 日）珠宝全渠道零售同比-5.4%、较 10-11 月降幅略有扩大。 

根据美国商务部，10 月美国成品钻进口额 19.2 亿美元、环增 14%、同降 6%；22Q3 累计进口额 54.36 亿美元、同比+8%，
较 22Q2 的+35%放缓。 
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图表33：美国珠宝零售额（全渠道）22年 10-11 月同比下滑  图表34：美国成品钻月度进口额及同比（亿美元，%） 

 

 

 

来源：万事达卡，国金证券研究所  来源：美国商务部，Comtrade，国金证券研究所 

5、行业动态 

5.1 国内动态 

 2023 年春节假期上海黄金珠宝销售额恢复至去年同期 80 分位 

根据上海黄金饰品行业协会统计，2023 春节长假期间，上海市场黄金珠宝销售额 8.75 亿元，去年同期为 10.98 亿元、
同比下滑 20%。老凤祥、老庙黄金、周大福、中国黄金、周生生等龙头品牌凭借强劲的品牌优势继续处于沪上黄金珠
宝销售的主导地位。 

 2022 年中国金饰消费同比下降 8% 

中国黄金协会统计数据显示，2022 年中国黄金消费量同比下降 10.63%至 1001.74 吨，其中黄金首饰同比下降 8.01%
至 654.32 吨，金币及金条同比下降 17.23%至 258.94 吨，工业及其他用金同比下降 8.55%至 88.48吨。 

 22 年 11 月中国央行增储黄金，全球央行购金量增加 

根据国际货币基金组织（IMF）最新公布的数据显示，截至 2022 年 11 月底，全球官方黄金储备共计 35,369.1吨。其
中，欧元区（包括欧洲央行）共计 10,771.6 吨，占其外汇总储备的 52.6%。此外，国家外汇管理局最新公布的数据显
示，12 月末中国人民银行的黄金储备达 2010.5 吨，比 22 年 11 月末涨约30.2 吨。 

 沃德超硬、四方达、天宝桓祥等入选 2023 年河南省级制造业高质量发展专项资金拟支持名单 

河南省工业和信息化厅发布《关于 2023 年省级制造业高质量发展专项资金拟支持项目的公示》，沃德超硬、四方达、
天宝桓祥等入选。2022 年上金所铂金交易量创历史新高 

5.2 海外动态 

 珠宝业务强劲推动历峰集团业绩增长 

据中宝协基金及历峰集团公告，4Q22 历峰集团珠宝部门销售额同比增长 11%至 40.3 亿美元，钟表部门销售额同比下
降 3%至 10.3 亿美元，集团总收入同比增长 8%至 58.4 亿美元。 

2022 年 4 月-12 月，历峰集团珠宝部门销售额同比增长 19%至 108.9 亿美元，钟表部门销售额同比增长 13%至 32.4 亿
美元，集团总收入同比增长 18%至 163.1 亿美元。 

 复星集团考虑出售 IGI 

据中宝协基金，国际宝石学院（IGI）首席执行官及股东 Roland Lorie 向媒体证实了复星集团考虑出售 IGI 的消息，
并表示该举动有利于 IGI 进入一个新的成长阶段，且不会影响 IGI 的独立运作。目前 IGI 估值约为 2.15 亿美元，复
星集团旗下上市公司豫园股份持有其 80%的股份。 

 力拓集团 2022 年毛坯产量同增 21%至 470 万克拉 

据中宝协基金，力拓集团宣布，由于从 Dominion 处接收了位于加拿大的 Diavik 矿床 40%股份从而实现对该矿床100%
控股，2022 年归属于集团的毛坯钻石产量同比增长 21%至 470 万克拉。公司预计 2023 年该矿床产量为 300 万至 380
万克拉。目前 Diavik 是力拓拥有的唯一钻石矿床，随其储量逐渐减少，公司未来或将完全退出毛坯钻石开采行业。 

 戴比尔斯 23 年 1 月调整毛坯钻石价格 

据中宝协基金，23 年 1 月戴比尔斯将 2 克拉以上的毛坯钻石平均价格下调了 10%，同时将 0.75 克拉以下的毛坯钻石
价格则上调了 10%左右。 
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 Sarine 收购 GCAL，推动北美业务 

据中宝协基金，以色列宝石科技公司 Sarine 宣布将收购总部位于纽约的宝石认证和保证实验室（GCAL）的多数股权，
以推动公司业务在美国市场的扩张。Sarine 表示，GCAL 将维持其原有高管团队，并继续向其客户提供收购前的服务
内容。 

5.3 上市公司公告 

图表35：重点上市公司公告 

公司 公告时间 公告内容 

中国黄金 
23.1.16 

公司股东宿迁涵邦投资管理有限公司集中竞价减持股份时间过半，已累计减持 0.13%股份。

计划实施前，宿迁涵邦持有公司 4635 万股，约占公司总股本的 2.76%。 

23.1.16 发布 2023 年 1 月投资者关系活动记录表 

曼卡龙 

23.1.16 发布 2023 年 1 月投资者关系活动记录表 

23.1.17 

发布公司 2022 年向特定对象发行股票的会议决议公告、预案、预案修订说明、可行性分析

报告、方案论证分析报告、独立董事意见、浙商证券保荐书、股票募集说明书，发行股票

数量不超过发行前股本总额的 30%，即不超过 6120 万股（含本数）。 

23.1.18 
公司申请向特定对象发行股票于 2023 年 1 月 18 日获得深圳证券交易所上市审核中心审核

通过。 

*ST 金洲 

23.1.16 

截至 2023 年 1 月 13 日，金洲慈航集团股份有限公司股票收盘价连续 11 个交易日低于 1 

元，若公司股票收盘价连续二十个交易日低于 1 元，公司股票可能被深圳证券交易所终止

上市交易。 

23.1.17 
截至 2023 年 1 月 16 日，金洲慈航集团股份有限公司股票收盘价连续 12 个交易日低于 1 

元，若收盘价连续二十个交易日低于 1 元，公司股票可能被深交所终止上市交易。 

23.1.18 
截至 2023 年 1 月 18 日，金洲慈航集团股份有限公司股票收盘价连续 14 个交易日低于 1 

元，若收盘价连续二十个交易日低于 1 元，公司股票可能被深交所终止上市交易。 

23.1.19 
截至 2023年1月 19日，金洲慈航集团股份有限公司股票收盘价连续15个交易日低于1 元，

若收盘价连续二十个交易日低于 1 元，公司股票可能被深交所终止上市交易。 

国机精工 23.1.17 
公司收到控股股东国机集团出具的《国机集团关于同意国机精工非公开股份募集资金的批

复》，同意公司非公开发行股份募集资金不超过 2.8365 亿元。 

潮宏基 23.1.17 公司 2022 年 12 月新增华北地区直营门店 CHJ 天津西青万达，投资 380.5万元。 

黄河旋风 23.1.17 
公司控股股东黄河集团将原质押给中原资产管理有限公司的 1300 万股无限售条件流通股

解除质押，并再质押给河南金田商业运营管理中心（有限合伙）。 

ST 爱迪

尔 

23.1.17 

公司股东陈茂森、陈曙光、成都市浪漫克拉钻石设计中心（有限合伙）、成都市爱克拉珠宝

设计中心（有限合伙）将其合计持有的公司 5286.65 万股所对应的表决权委托给龙岩文旅

汇金发展集团有限公司行使，委托期限为 3 年。 

23.1.19 发布关于重整清算组招募社会中介机构的进展公告。 

周大生 23.1.17 发布公司 2022 年 12 月新增 5 家自营门店公告 

莱绅通灵 23.1.18 

公司持股5%以上股东沈东军先生自2022 年 10 月 27日至 2023年 1月 17日通过集中竞价、

大宗交易方式累计减持公司股份 354.41 万股，减持比例 1.04%。本次权益变动后，沈东军

持股比例将从 14.48%减少至 13.43%。 

飞亚达 

23.1.18 

公司 2018 年 A 股限制性股票激励计划（第一期）第三个解除限售期解除限售条件已经成就，

本次符合解除限售条件的激励对象共计 109 人，116.232 万股将于 2023 年 1 月 31 日解禁

上市，占目前公司股本总额的 0.28%。 

23.1.18 

公司 2018 年 A 股限制性股票激励计划（第二期）第一个解除限售期解除限售条件已经成就，

本次符合解除限售条件的激励对象共计 124 人，227.439 万股将于 2023 年 1 月 31 日解禁

上市，占目前公司股本总额的 0.54%。 

金一文化 23.1.18 公司于 2023 年 1 月 18 日召开第五届董事会第十二次会议，同意补选李晓龙先生为公司第
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五届董事会独立董事候选人，李晓龙先生在公司担任独立董事的任期自公司 2023年 2月 6

日股东大会审议通过之日起至第五届董事会任期届满之日止。 

迪阿股份 23.1.19 发布 2023 年 1 月投资者关系活动记录表。 

菜百股份 23.1.19 
发布董事、副总经理兼财务总监辞任暨增补董事、聘任高级管理人员的公告、监事会主席

辞任暨增补监事的公告。 
 

来源：Wind，国金证券研究所 

6、风险提示 

6.1 黄金珠宝 

终端零售不及预期：黄金珠宝行业增量主要来自悦己需求的增长、可选属性强，终端零售增长受宏观环境影响有所波
动。 

疫情持续时间超预期：黄金珠宝行业线下为主，疫情持续时间超预期对销售造成影响。 

加盟渠道拓展不及预期：当前黄金珠宝品牌商主要以加盟模式拓店、下沉市场。行业竞争激烈、头部集中趋势延续，
加盟渠道拓展不及预期影响品牌利润增长。 

6.2 培育钻石 

数据准确性：1）培育裸钻批发价：国金美妆珠宝团队周度跟踪全球培育钻裸钻批发报价（来自全球培育裸钻 B2B 交
易平台 LGDeal，取同一时间最高、最低报价），实际成交价通常是在公开报价上给予一定的折扣，公开报价或无法直
接体现实际成交价变化趋势；2）珠宝品牌/大盘电商数据跟踪：数据来自魔镜、飞瓜等第三方平台，或与品牌实际销
售情况有所差异，不作为盈利预测及投资建议的直接依据。 

印度进出口数据波动：印度培育钻进口数据波动，或影响板块表现。 

培育钻毛坯/裸钻价格波动：培育裸钻批发价格延续 22年 9 月以来总体企稳趋势，展望 23 年行业扩产积极性仍较高，
短期需求扩展若跟不上供给，培育钻毛坯/裸钻价格明后年或再次波动。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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