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银行公募持仓改善，股份行机构偏好度提升 
  

银行业 
核心观点：  推荐 维持评级 

 事件 公募基金发布 2022Q4 重仓持股数据。由于主动型基金
1
持仓数

据更能反映市场风格变化，我们对公募基金重仓股数据中的投资类

型进行筛选，以主动型基金作为统一口径，计算并分析基金持仓数据

变化。 

 2022Q4 基金对银行板块持仓依旧处于低配状态，低配比例收窄 

2022Q4 银行板块的低配比例为 6.28%，较 Q3 受窄 0.13 个百分点。

其中，国有行、股份行和农商行低配比例 4.29%、2.34%和 0.1%，较

Q3 变化 0.07、-0.04 和 0.02 个百分点，城商行超配 0.45%,较 Q3 扩

大 0.11 个百分点。 

 2022Q4 基金对银行整体持仓回升，股份行改善幅度较大 2022Q4

基金对银行持仓总市值为 959.04 亿元，较 Q3 增长 0.49%，在中信一

级行业中排名第 11，较 Q3 提升 1名；持仓占比为 2.9%，较 Q3增加

0.09 个百分点;2011-2022Q4，基金对银行整体持仓占比均值为

5.52%，中位数为 5.15%，当前持仓占比处于 2011 年以来的偏低水

平。细分领域来看，国有行、股份行、城商行和农商行持仓占比分别

为 0.24%、0.89%、1.69%和 0.09%，较 Q3 分别变化-0.06、0.11、0.07

和-0.03 个百分点。城商行和农商行的持仓占比高于历史均值和中

值，国有行与股份行的持仓占低于历史均值和中值。2011-2022Q4，

国有行、股份行、城商行和农商行的持仓占比均值分别为 1.04%、

3.95%、0.63%和 0.085%，中位数分别为 1%、2.98%、0.56%和 0.08%。 

 现有重仓股中，股份行机构偏好度提升明显 2022Q4，基金重仓数

量排名靠前的银行包括宁波银行、招商银行、平安银行、兴业银行和

江苏银行，重仓基金数量分别为 476、409、212、198 家和 142 家，

较 Q3分别变化 36、22、74、41 和-64 家；重仓持股总市值和持仓比

例排名前五的银行分别为宁波银行、招商银行、成都银行、杭州银行

和江苏银行，重仓市值分别为 279.03、192.01、96、79.82 和 59.04

亿元，较 Q3分别变化 12.34%、7.4%、-6.68%、-5.06%和-6.48%；持

股比例分别为 0.84%、0.58%、0.29%、0.24%和 0.18%，较 Q3分别变

化 0.11、0.05、-0.01、-0.01 和-0.01 个百分点。 

 投资建议 受益于地产融资政策放宽，股份行基本面改善预期增强，

机构偏好度提升。综合考虑稳增长政策导向不变、疫情防控措施优

化、地产领域风险持续化解等因素，银行经营环境向好，压制估值的

因素基本出清，叠加估值性价比突出，提供较好买入时点。我们持续

看好年初信贷开门红和地产融资政策利好下的银行板块投资机会。

维持“推荐”评级，个股方面，推荐宁波银行（002142），江苏银行

（600919）、招商银行（600036）、平安银行（000001）、和兴业银行

（601166）。 

 风险提示 宏观经济增长低于预期导致资产质量恶化的风险。 

 分析师 

 分析师 

张一纬 
: 010-80927617 

: zhangyiwei_yj@chinastock.com.cn 

分析师登记编码：S0130519010001 
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表 1：各行业重仓股持股情况 

排序 行业 持股总市值（亿元） 所占比重 占比变化 

1 电力设备及新能源 5377.09 16.28% -0.94% 

2 食品饮料 4689.27 14.20% 0.09% 

3 医药 4353.15 13.18% 2.33% 

4 电子 2880.59 8.72% -0.39% 

5 基础化工 1922.82 5.82% -0.38% 

6 国防军工 1508.90 4.57% -0.25% 

7 机械 1395.70 4.23% 0.03% 

8 计算机 1348.02 4.08% 1.12% 

9 有色金属 1260.54 3.82% -0.87% 

10 汽车 1077.05 3.26% -0.45% 

11 银行 959.04 2.90% 0.09% 

12 交通运输 953.84 2.89% -0.03% 

13 房地产 692.85 2.10% -0.47% 

14 消费者服务 650.78 1.97% 0.38% 

15 农林牧渔 588.63 1.78% -0.10% 

16 非银行金融 415.47 1.26% 0.27% 

17 家电 401.89 1.22% -0.13% 

18 通信 336.40 1.02% -0.49% 

19 电力及公用事业 330.30 1.00% 0.10% 

20 轻工制造 314.98 0.95% 0.22% 

21 建材 305.14 0.92% 0.31% 

22 石油石化 289.84 0.88% -0.25% 

23 传媒 242.76 0.74% 0.19% 

24 煤炭 212.66 0.64% -0.56% 

25 建筑 182.86 0.55% -0.03% 

26 钢铁 162.69 0.49% 0.06% 

27 纺织服装 82.48 0.25% -0.01% 

28 商贸零售 80.48 0.24% 0.12% 

29 综合 4.58 0.01% 0.00% 

30 综合金融 3.25 0.01% 0.01% 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 
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图 1：银行板块重仓持股占比与银行指数走势变化 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

图 2：银行板块重仓持股超配比例变化与银行指数走势变化 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

图 3：银行板块重仓持股持有基金数和持股总市值变化 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 
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表 2：银行板块重仓个股排序 

序号 股票名称 持有基金数 序号 股票名称 持股总市值（亿元） 持仓比例 

1 宁波银行 476 1 宁波银行 279.03  0.84% 

2 招商银行 409 2 招商银行 192.01  0.58% 

3 平安银行 212 3 成都银行 96.00  0.29% 

4 兴业银行 198 4 杭州银行 79.82  0.24% 

5 江苏银行 142 5 江苏银行 59.04  0.18% 

6 成都银行 120 6 平安银行 52.12  0.16% 

7 工商银行 116 7 兴业银行 42.49  0.13% 

8 杭州银行 98 8 南京银行 37.22  0.11% 

9 邮储银行 83 9 工商银行 34.57  0.10% 

10 常熟银行 76 10 邮储银行 26.75  0.08% 

11 苏州银行 52 11 常熟银行 24.27  0.07% 

12 建设银行 50 12 建设银行 7.97  0.02% 

13 南京银行 48 13 农业银行 5.80  0.02% 

14 农业银行 45 14 光大银行 5.11  0.02% 

15 交通银行 27 15 苏农银行 4.99  0.02% 

16 中国银行 25 16 苏州银行 4.56  0.01% 

17 光大银行 23 17 交通银行 1.60  0.00% 

18 中信银行 12 18 上海银行 1.41  0.00% 

19 浦发银行 6 19 中国银行 1.39  0.00% 

20 长沙银行 6 20 中信银行 0.75  0.00% 

21 上海银行 5 21 北京银行 0.66  0.00% 

22 江阴银行 5 22 长沙银行 0.62  0.00% 

23 贵阳银行 4 23 江阴银行 0.32  0.00% 

24 北京银行 3 24 沪农商行 0.28  0.00% 

25 厦门银行 2 25 浦发银行 0.14  0.00% 

26 沪农商行 2 26 浙商银行 0.04  0.00% 

27 浙商银行 2 27 贵阳银行 0.04  0.00% 

28 苏农银行 2 28 厦门银行 0.01  0.00% 

29 华夏银行 1 29 华夏银行 0.01  0.00% 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 
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本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去

不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 
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