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❖ 事件 

财联社记者从东方航空 APP 上查询到，C919 将于 2月 28 日执飞商业航班。对此，中国

东航方面回复记者称，C919确实有计划于上述日期进行商业首飞，具体时间尚未完全确

定。2023年 1月 12日，中国商飞副总经理张玉金透露，C919大飞机必将提速扩产，抢

占市场份额，国产大飞机事业将从全面研制向产业化阶段转型。大飞机是国之重器，是

一个国家科技能力、工业水平和综合实力的集中体现，被誉为“工业皇冠上的明珠”。 

❖ 点评 

全球首架 C919 大型客机已交付，近期有望商业执飞首航。C919，全称 COMAC919，是中

国按照国际民航规章自行研制、具有自主知识产权的大型喷气式民用飞机，座级 158-

168 座，航程 4075-5555 公里, 与目前国际航空市场上最为常见的空客 320、波音 737

机型同级别。2006年 2月 9日，国务院发布《国家中长期科学和技术发展规划纲要（2006-

2020年）》，大型飞机重大专项被确定为 16个重大科技专项之一。8 月 17日，国务院成

立大型飞机重大专项领导小组。2017 年 5 月 5 日首飞成功起，C919 就开始了它适航取

证的“赶考”之旅。2022 年 8月 1 日，C919 大型客机已经完成取证试飞工作，2022 年

9月 29日，中国商飞颁发 C919大型客机型号合格证。2022年 12月 9日，编号为 B-919A

的 C919客机从上海浦东机场飞往上海虹桥机场，标志全球首架 C919 大型客机交付首家

用户中国东航。 

中国已是全球第二大航空市场，未来多样民用航空需求仍保持高速增长。大飞机并非航

空专业术语，各国对其定义有些许差距。在中国，民用大飞机通常是指最大起飞重量超

过 100吨、座位数达到 100个以上的宽体或窄体干线客机，而 100 座以下的叫做“支线

飞机”。据波音的市场展望（Commercial Market Outlook），2022至 2041年，中国将累

计需要 8485 架飞机，市场总价值约 1.47 万亿美元，到 2041 年，中国民航飞机保有量

将达到 9630架，占全球比重约为 20%。中国商飞的《市场预测年报（2021-2040）》进一

步显示，这 20 年间，中国航空市场将接收 50 座级以上客机 9084 架，价值约 1.4 万亿

美元（以 2020年目录价格为基础），其中 50 座级以上涡扇支线客机 953架，120座级以

上单通道喷气客机 6295 架，250座级以上双通道喷气客机 1836架。到 2040年，中国的

机队规模将达到 9957 架，占全球客机机队的 22%，成为全球最大的单一航空市场。 

C919 逐步进入放量期，中国商飞带领未来中国航空工业产业进入高速发展期。中国商

飞成立于 2008年 5月，注册资本 190亿元，由国务院国资委、上海市国企上海国盛（集

团）有限公司、中国航空工业集团有限公司、中国铝业集团有限公司、中国宝武钢铁集
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团有限公司等央企共同出资组建。C919 并非中国商飞第一个交付的产品。目前，公司有

三条飞机制造产品线，分别为 ARJ21、C919 和 CR929。其中，ARJ21 于 2008 年 11 月试

飞成功后，2014 年 12 月获得了中国民航局的型号合格证（TC），2015 年 6 月获取了第

一张单机适航证（AC），2015 年 11 月，首架 ARJ21 客机正式交付予成都航空。2017 年

7月 9日取得中国民航局生产许可证（PC），标志着该型号的飞机进入量产阶段。在 C919

大飞机项目之后，中国于 2014 年 5 月与俄罗斯签署了《新型远程宽体客机项目合作备

忘录》，开启了两国合作造飞机的序幕。CR929 采用双通道客舱布局，航程为 12000 公

里，座级 280座，目前设计了基本型、缩短型和加长型三种。这款飞机主要对标的机型

是空客 A330、A350和波音 787系列。随着 C919 的交付，中国商飞收入将迎来新的成长，

将带动中国民用航空产业进入高速成长期。 

投资建议：中国民用航空工业也采取了国际上主流的主制造商+工艺上模式，各大系统

及部件外包生产制造，中国商飞作为主制造商进行统筹装配。从设计、生产、装配到及

后续维护和维修服务，在航空产业长流程中，国产化率有望在 60%及以上，在中国培育

和形成了一挑较完整的大飞机产业链，并继续加大和积极推进核心系统的国产化和自主

可控。我们建议关注国产化率高的机体相关原材料和结构件企业，中航高科、西部超导、

抚顺特钢、图南股份、航宇科技、铂力特、中航重机、爱乐达、利君股份、中航西飞、

洪都航空、中直股份和中航沈飞等；专注核心系统的航发动力、航发控制、中航机电、

中航电子等；国内民用航空维护及维修服务的航新科技和海特高新等。 

风险提示：扩产交付节奏低于预期；下游需求不及预期;国产化进程持续低于预期。 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财政出资

兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。经过三十余载

的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、四川省国有资产经营投

资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本和实力雄厚的大型企业共同持

股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务

社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证

券交易所、深圳证券交易所、中国银行间市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国内一流

学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服务，以及投资

综合解决方案。 
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