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投资要点： 

➢ 生猪养殖：节后猪价偏弱调整，养殖户持续亏损。生猪价格短期或仍将调整。根据新牧网，

1月29日全国生猪均价14.7元/公斤，周环比下降0.86元/公斤，持续低于行业平均成本。春

节期间，生猪价格整体平稳，节后偏弱调整。预计随着春节后消费淡季的来临，以及大猪

的继续出栏，生猪价格短期或仍将回调。 

产能增长缓慢并伴随一定去化。（1）2022年12月下旬开始，养殖户出现亏损，截至1月20

日，自繁自养头均亏损317.76元，外购仔猪养殖头均亏损396.97元。养殖户亏损幅度较大，

若节后价格继续回调，或将带来行业产能去化。（2）根据国家统计局，2022年12月末能繁

母猪存栏接近4400万头，环比增长接近0.3%，11月环比增长0.2%。养殖户的补栏意愿相

对较弱，截至2022年12月，能繁母猪存栏较4月份低点累计增长5.3%，行业产能扩张平稳。 

因此，我们认为，2022年能繁母猪增长缓慢或将提升2023年的猪价中枢。随着大猪的逐步

出清以及需求端的边际改善，2023年生猪价格将逐季回升。当前生猪养殖股呈现左侧布局

的特征，在当前短期猪价快速下跌，产能可能进一步去化的过程中。当前生猪养殖板块的

股价和估值处于底部位置，建议积极关注牧原股份、温氏股份、巨星农牧、傲农生物。 

➢ 禽养殖：白羽鸡价格上涨，黄羽鸡逐步回暖。（1）白羽鸡：春节期间白羽肉鸡价格有所上

涨，1月29日主产区肉鸡苗价格3.47元/羽，较春节前上涨0.4元/羽。养殖户补栏积极性提

高，鸡苗供应有限，苗价快速上涨。1月29日主产区毛鸡价格9元/公斤，较春节前上涨0.5

元/公斤。引种受限叠加需求恢复，行业供需偏紧。根据畜牧业协会，2022年白羽鸡祖代更

新量96万套，同比下降25%，海外引种量大幅下降。祖代鸡从2022年5月开始引种收缩，

预计2023年下半年白羽肉鸡的出栏量将开始减少。需求端，随着疫情影响的减弱，白羽肉

鸡的消费场景逐渐恢复，此外近年来预制菜的兴起以及大众饮食结构的改善，也带动白羽

肉鸡消费逐步向好。建议关注圣农发展、益生股份、民和股份。 

（2）黄羽鸡：黄羽鸡价格逐步回暖，1月29日中速鸡价格7.04元/斤，周环比上涨5.9%，

比春节前上涨了0.3元/斤左右。截至2022年12月末，黄羽肉鸡父母代总存栏2238万套，同

比下降2.6%，处于2019年以来的低点。预计随着屠宰企业的逐步开工，黄羽鸡价格仍有上

行空间。黄羽鸡行业集中度逐步提升，中小散户快速退出，2022年三大黄羽鸡养殖企业市

占率达到40%。龙头企业受益于全产业链布局以及规模化扩张，养殖成本优势明显。建议

关注立华股份、温氏股份、湘佳股份。 

➢ 种植：粮食价格高位震荡，转基因商业化加速推进。根据中国汇易，截至1月29日，国内

玉米价格2931.57元/吨，周环比上涨0.08%；国内豆粕现货价格4702元/吨，周环比上涨

0.44%。我国种业发展迎来政策利好。2021年7月，中央全面深化改革委员会审议通过了

《种业振兴行动方案》。2022年6月，《国家级转基因大豆、玉米品种审定标准》正式发布。

2023年1月，农业农村部发布《2022年农业转基因生物安全证书（生产应用）批准清单

（二）》，其中包括2个转基因玉米项目和1个转基因大豆项目。转基因商业化进程加速推进，

建议关注大北农、隆平高科、登海种业、荃银高科。 

➢ 风险提示：（1）自然灾害风险（2）疫情扩散风险（4）消费低迷风险 
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1.投资观点 

1.1.生猪养殖：节后猪价偏弱调整，养殖户持续亏损 

生猪价格短期或仍将调整。根据新牧网，1 月 29 日全国生猪均价 14.7 元/公斤，周环比

下降 0.86 元/公斤，持续低于行业平均成本。春节期间，生猪价格整体平稳，节后偏弱调整。

预计随着春节后消费淡季的来临，以及大猪的继续出栏，生猪价格短期或仍将回调。 

产能增长缓慢并伴随一定去化。（1）2022 年 12 月下旬开始，养殖户出现亏损，截至 1

月 20 日，自繁自养头均亏损 317.76 元，外购仔猪养殖头均亏损 396.97 元。养殖户亏损幅

度较大，若节后价格继续回调，或将带来行业产能去化。（2）根据国家统计局，2022 年 12

月末能繁母猪存栏接近 4400 万头，环比增长接近 0.3%，11 月环比增长 0.2%。养殖户的补

栏意愿相对较弱，截至 2022 年 12 月，能繁母猪存栏较 4 月份低点累计增长 5.3%，行业产

能扩张平稳。 

因此，我们认为，2022 年能繁母猪增长缓慢或将提升 2023 年的猪价中枢。随着大猪的

逐步出清以及需求端的边际改善，2023 年生猪价格将逐季回升。当前生猪养殖股呈现左侧

布局的特征，在当前短期猪价快速下跌，产能可能进一步去化的过程中。我们预计 2023 年

生猪均价将高于 2022 年，当前生猪养殖板块的股价和估值处于底部位置，建议积极关注牧

原股份、温氏股份、巨星农牧、傲农生物。 

 

图1  生猪价格调整，养殖户持续亏损 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图2  白条猪肉宰后均重（公斤）  图3  能繁母猪存栏恢复缓慢 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

1.2.禽养殖：白羽鸡价格上涨，黄羽鸡逐步回暖 

白羽鸡：春节期间白羽肉鸡价格有所上涨，根据博亚和讯，1 月 29 日主产区肉鸡苗价

格 3.47 元/羽，较春节前上涨 0.4 元/羽。养殖户补栏积极性提高，鸡苗供应有限，苗价快速

上涨。1 月 29 日主产区毛鸡价格 9 元/公斤，较春节前上涨 0.5 元/公斤。 

引种受限叠加需求恢复，行业供需偏紧。根据畜牧业协会，2022 年白羽鸡祖代更新量

96 万套，同比下降 25%，海外引种量大幅下降。祖代鸡从 2022 年 5 月开始引种收缩，预

计 2023 年下半年白羽肉鸡的出栏量将开始减少。需求端，随着疫情影响的减弱，白羽肉鸡

的消费场景逐渐恢复，此外近年来预制菜的兴起以及大众饮食结构的改善，也带动白羽肉鸡

消费逐步向好。建议关注圣农发展、益生股份、民和股份。 

图4  鸡苗价格快速上涨  图5  祖代鸡引种数量 

 

 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

黄羽鸡：黄羽鸡价格逐步回暖，1 月 29 日中速鸡价格 7.04 元/斤，周环比上涨 5.9%，

比春节前上涨了 0.3 元/斤左右。截至 2022 年 12 月末，黄羽肉鸡父母代总存栏 2238 万套，

同比下降 2.6%，处于 2019 年以来的低点。预计随着屠宰企业的逐步开工，黄羽鸡价格仍有

上行空间。 

黄羽鸡行业集中度逐步提升，中小散户快速退出，2022 年三大黄羽鸡养殖企业市占率

达到 40%。龙头企业受益于全产业链布局以及规模化扩张，养殖成本优势明显。建议关注立

华股份、温氏股份、湘佳股份。 

 

1.3.种植：粮食价格高位震荡，转基因商业化加速推进 
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根据中国汇易，截至 1月 29日，国内玉米现货平均价 2931.57元/吨，周环比上涨 0.08%；

国内豆粕现货平均价 4702 元/吨，周环比上涨 0.44%。 

我国种业发展迎来政策利好。2021 年 7 月，中央全面深化改革委员会审议通过了《种

业振兴行动方案》。2022 年 6 月，《国家级转基因大豆、玉米品种审定标准》正式发布。2023

年 1 月，农业农村部发布《2022 年农业转基因生物安全证书（生产应用）批准清单（二）》，

其中包括 2 个转基因玉米项目和 1 个转基因大豆项目。 

转基因商业化进程加速推进，建议关注大北农、隆平高科、登海种业、荃银高科。 

 

2.二级市场表现 

本周沪深 300 指数上涨 2.63%，农林牧渔板块上涨 0.61%，在 31 个行业中排第 26。

本周农业子板块中涨幅居前的子板块种植业上涨 4.24%、动物保健上涨 1.81%、农产品加工

上涨 0.94%。 

个股方面，本周申万农林牧渔板块上涨个股为 76 只，下跌个股 24 只。涨幅前五的个股

分别为隆平高科（8.60%）、ST 中基（8.06%）、华资实业（6.18%）、民和股份（6.15%）、

瑞普生物（5.53%）；跌幅前五的个股分别为正邦科技（-15.56%）、道道全（-8.26%）、佳沃

食品（-5.96%）、益客食品（-5.76%）、福成股份（-5.67%）。 

图6  申万一级行业各板块周涨跌幅（%）（2023/01/16-2023/01/20） 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图7  申万农业二级指数本周涨跌幅  图8  农林牧渔板块本周个股涨跌幅前 5 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 
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3.行业数据跟踪 

3.1.畜禽价格 

畜禽养殖方面，生猪和仔猪价格均下跌；毛鸡价格上涨、鸡苗价格上涨。 

1 月 29 日全国生猪均价 14.7 元/公斤，周环比下跌 5.53%，同比上涨 3.96%。仔猪价

格 27.12 元/公斤，周环比下跌 0.87%。当前猪肉需求平淡，屠宰企业采购意愿下降，预计

短期震荡调整。1 月 20 日，二元母猪价格 33.2 元/公斤，周环比下降 2.06%，自繁自养养殖

盈利-317.76 元/头，外购仔猪养殖盈利-396.97 元/头。 

图9  生猪和仔猪价格走势  图10  自繁自养生猪养殖利润和外购仔猪养殖利润 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图11  二元母猪价格  图12  11 月能繁母猪存栏环比上涨 0.2% 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

禽养殖方面，1 月 20 日白条鸡价格 15.6 元/公斤，周环比上涨 0.45%。1 月 29 日主产

区肉鸡苗价格 3.47 元/羽，较 17 日上涨 0.4 元/羽。1 月 29 日主产区毛鸡价格 9 元/公斤，

较 17 日上涨 0.5 元/公斤。1 月 29 日中速鸡价格 7.04 元/斤，周环比上涨 5.9%。 
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图13  白条鸡价格  图14  鸡苗价格 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图15  白羽鸡价格  图16  中速鸡价格 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

3.2.粮食价格 

粮食价格方面，玉米、豆粕价格均小幅上涨，玉米、粳稻价格稳定。 

截至 1 月 29 日，国内玉米现货价格 2931.57 元/吨，周环比上涨 0.08%；国内豆粕现货

价格 4702 元/吨，周环比上涨 0.44%。小麦现货价格 3211.67 元/吨，粳稻现货价格 2940 元

/吨，周环比均持平。 

图17  玉米现货价格  图18  豆粕现货价格 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图19  小麦现货价格  图20  粳稻现货价格 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

3.3.水产价格 

1 月 27 日海参大宗价格 156 元/公斤，周环比持平。1 月 28 日鲫鱼批发价 19.06 元/公

斤，周环比上涨 0.42%；鲤鱼批发价 13.79 元/公斤，周环比下跌 4.44%。 

图21  海参价格  图22  淡水鱼价格 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

3.4.糖价 

截至 1 月 29 日，柳糖现货合同价 5820 元/吨，周环比上涨 1.75%；1 月 27 日国际原糖

现货价 19.03 美分/磅，周环比上涨 2.26%。 
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图23  柳糖现货合同价  图24  国际原糖现货价 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

4.上市公司重点公告 

【隆平高科】公司的两款转基因产品获批农业转基因安全证书，包括与中国农业科学院

生物技术研究所联合申报的抗虫耐除草剂玉米 BFL4-2、公司参股公司杭州瑞丰生物的抗虫

大豆 CAL16。 

【农发种业】2022 年 11-12 月期间，公司所属子公司——湖北种子、锦绣华农、山西

潞玉、山东中农天泰、江苏金土地、河南农化及其所属公司获得了相关政府补助款项共计

2,148.78 万元。 

 

5.行业动态 

国家统计局：2022 年生猪出栏近 7 亿头 

1 月 17 日上午，国务院新闻办公室举行新闻发布会介绍 2022 年国民经济运行情况。全

年全国全年猪牛羊禽肉产量 9227 万吨，比上年增长 3.8%。其中，猪肉产量 5541 万吨，增

长 4.6%；年末生猪存栏 45256 万头，增长 0.7%；全年生猪出栏 69995 万头，增长 4.3%。 

农业农村部：春节期间“菜篮子”产品市场量足价 

农业农村部 1 月 28 日讯，据农业农村部监测调度，今年春节期间全国“菜篮子”重点产

品市场供应总量充足，价格整体稳中略升。  

从生产供应看，去年 11 月份和 12 月份，全国规模猪场 5 月龄中大猪存栏量同比分别

增长 10.9%和 5.6%，今年春节前后陆续出栏，猪肉上市量稳步增加。 从市场价格看，春节

期间（1 月 23—27 日），全国农产品批发价格 200 指数为 137.17，比上周升 1.43 个点，同

比高 0.61 个点；“菜篮子”产品批发价格 200 指数为 140.34，比上周升 1.66 个点，同比降

0.16 个点。其中，猪肉批发均价 22.98 元/公斤，比上周涨 0.4%，在连续 11 周下跌后有所

企稳，同比高 5.1%；牛肉 78.72 元/公斤，比上周涨 0.8%，同比高 2.9%；羊肉 69.72 元/公

斤，比上周涨 0.8%，同比低 2.7%；鸡蛋 11.21 元/公斤，比上周跌 0.2%，同比高 16.9%。 

新瑞鹏宠物医疗集团递交招股书，拟赴美上市 

新瑞鹏宠物医疗集团首次公开交表，公司计划申请在纳斯达克全球精选市场以“RPET”

代码上市。根据弗若斯特沙利文公司的数据，在宠物医院数量、收入和服务范围方面，公司
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已经成为中国领先的一站式宠物护理平台，为宠物和宠物主人提供综合服务。招股书显示，

公司总收入从 2020 年的 30.83 亿元人民币增长至 2021 年的 47.837 亿元人民币(6.725 亿

美元)，同比增长 59.0%；在截至 2022 年 9 月 30 日的 9 个月的 33.997 亿元人民币同比增

长 26.9%至 43.151 亿元人民币(6.066 亿美元)。 

 

6.风险提示 

风险因素：（1）自然灾害风险（2）疫情扩散风险（4）消费低迷风险 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 
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