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[Table_Summary] ➢ 事件：公司公布 2022 年业绩预期：1）2022 全年归母净利 3.8-4.4 亿

元，同比下降 30.3%-39.8%，扣非归母净利 1.23-1.83亿元，同比下降

58.3%-72.0%。2）22Q4 单季度归母净利 1.95-2.55亿元，同比下降 2.5%-

25.5%，扣非归母净利 0.43-1.03亿元。 

➢ 夯实双主业模式，深化布局致盈利减少。公司深化“十四五”战略规划，

夯实 “科技创新服务+战略新兴产业”业务模式。盈利减少主要系：1）

响应政府号召，履行社会责任，减少入园企业的孵化费用和租金；2）

对科创服务板块业务模式进行调整，同时新材料业务成本增加，综合毛

利率下降；3）公司加大对战略新兴产业的投入，各项费用同比增长。 

➢ 立足科技创新服务，加强成果转化和产业培育。1）创新基地平台服务：

公司力合良景新制造基地 1号楼顺利封顶，力合星空（南京）被评为国

家级科技企业孵化器，目前国家级孵化器和众创空间累计已达 10 处；

2）科技创新运营服务：公司充分发挥产学研深度融合优势，深化与清

华大学、香港中文大学（深圳）等合作，可以获取大批优秀的前沿科技

创新项目；3）投资孵化服务：2022年上半年，公司投资了氢蓝时代、

清研电子等企业；已投企业中，清研环境于 4 月 22 日在创业板挂牌上

市，曦华科技、开阳电子等荣获深圳市“专精特新”企业荣誉称号。 

➢ 科技成果转化之一——数云科际。工程管理 SaaS 云平台数云科际由清

华大学软件学院 BIM 团队与力合科创集团共同组建，其中公司持股

46.4%。数云科际致力于为新型智慧城市提供先进的建筑/设施数字化解

决方案和建筑行业数字化治理解决方案。截至目前数云科际为深圳福

田、罗湖、龙岗等区工务署、深圳市水务集团、深保发展、广州重点办

项目及佛山里水镇项目等多个重点客户等提供全生命周期的数据管家

服务。2022年上半年，数云科际还完成了数千万级 A轮融资，由深圳高

新投领投，力合科创持续加注。 

➢ 科技成果转化之二——力合云记。力合云记诞生于深圳清华大学研究院

光电新材料研发中心，于 2021年 11月正式并表，其中公司持股 51.17%。

力合云记主要提供自消杀抗病毒功能材料，产品已应用于深圳地区隔离

酒店、冬奥会部分场馆、银行网点等场景。目前力合云记所提供的产品

服务市面竞品较少，但仍需时间打开市场，公司将通过大客户导流、完

善团队等多种方式支持其发展。 

➢ 盈利预测：根据 Wind 一致预期，公司 2022-2024 年归母净利分别为

5.76/6.79/8.02亿元，1月 31日收盘价对应 PE分别为 18/15/13倍。 

➢ 风险提示：科创服务行业政策风险、募投项目进度不及预期、宏观经济

下行风险等 
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风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入

地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，

并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情

况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300

指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月

内。 

买入：股价相对强于基准 20％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5%之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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