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数据总览
数据综述：12月份，1）油运逐步步入淡季，BDTI均值有所下滑，成品油运价因采暖需求保持强势，但是1月进入淡季后油品运价均大幅下挫；2）12月7日新十条出台，17日“第一波冲击”达

峰，其后民航客运航班量短期回落后迅速复苏，各航司12月运营数据相比于11月环比明显改善；3）受全国各地疫情达峰影响，短期用工紧缺、供给受损，导致12月全国快递件量同比仅增长

1.2%，但增速环比11月有明显改善；4）受疫情传染干扰，铁路和公路客运量同比仍然大幅下滑。

航运港口：

受出口接近双位数负增长影响，12月CCFI运价均值为1358.63，环比下滑19.32%，供应链效率因需求偏弱，处在继续回升的趋势当中，整体仍表现出较大压力。

12月油运逐步步入淡季，BDTI均值下滑2.63%至2070.47，成品油运价因采暖需求保持强势，12月BCTI均值为1966.47，环比提升35.62%，但是1月进入淡季后油品运价均大幅下挫。

12月散货运输景气度略有修复，BDI均值为1453.41，环比提升11.89%，但是1月受中国春节、第一波冲击等影响，景气度出现快速下滑。

航空机场：

12月,全国民航客运量1871万人次，同比下降30.9%，相比于2019年同期下降64.5%。

12月，各机场数据有所回升，其中上海浦东机场11月航班起降1.74万架，同比降21.8%，旅客吞吐量132.6万，同比降10.6%；白云机场12月航班起降1.56万架次，同比降41.8%，旅客吞吐量

144.0万，同比降41.8%。

快递：

12月，全国快递服务企业业务量完成103.7亿件，同比增长1.2%，受全国各地疫情达峰影响，快递行业12月出现了短期用工紧缺、供给受损的情况，从而导致12月件量同比仅增长1.2%。

12月，快递行业单票价格（剔除其他收入）为6.72元，环比提升5.1%，同比提升12.5%，由于直营模式快递的经营稳定性和控制力更强，其在疫情传染高峰期的业务量表现是优于加盟制快递的，

而直营快递的产品单价又远高于加盟之快递，因此12月直营快递件量占比的提升带动了行业单价环比、同比均明显提升。

铁路公路：

12月，全国铁路客运下滑，客运量0.99亿人次，同比下降39.9%，铁路货运小幅下降，货运量4.20亿吨，同比下降1.0%。

12月，全国公路客运量2.38亿人次，同比减少36.7%；货运量31.95亿吨，同比下降6.7%。

风险提示：宏观经济复苏不及预期，疫情反复，油价汇率剧烈波动。
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航运港口：出口低于预期带动集运运价加速下滑
n 图1：12月出口增速接近双位数负增长 n 图2：CCFI运价较快下滑

n 图4：欧线运价持续下滑n 图3：美线运价持续下滑

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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航运港口：全球供应链整体效率继续回升
n 图5：近期全球综合准班率继续修复 n 图6：美东港口天气好转带来准班率恢复

n 图8：国内港口准班率维持较高水平

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

n 图7：欧洲港口效率基本恢复

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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航运港口：淡季、假期、第一波冲击影响下，油运景气度快速下滑
n 图10：BCTI继续上涨接近前高

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

n 图9：BDTI快速下滑

n 图11：经合组织原油库存量企稳 n 图12：美释放战略储备的速率趋缓，库存整体企稳

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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航运港口：假期、第一波冲击影响下，散运景气度快速下滑
n 图14：各散货船型运价均出现明显下跌n 图13：地产改善预期带来散货运价提升

n 图15：动力煤、铁矿石价格较为稳定

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

n 图16：沿海货物吞吐量表现较为平稳

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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航空：国内客流环比下滑，国际客流环比提升

n 图17：民航旅客运输量 n 图18：民航国内线旅客运输量

n 图19：民航国际线旅客运输量 n 图20：民航地区线旅客运输量

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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航空：客运周转量，客座率，货运情况

n 图21：民航旅客周转量 n 图22：民航正班客座率

n 图23：民航货物运输量 n 图24：民航货运周转量

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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航空：航班量跟踪

n 图25：民航国内线航班量 n 图26：民航国际线航班量

n 图27：民航港澳台航线航班量 n 图28：民航国内线航班执行率

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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机场：A股上市机场航班量

n 图29：上海机场 n 图30：白云机场

n 图31：深圳机场 n 图32：厦门空港

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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机场：A股上市机场旅客吞吐量

n 图33：上海机场 n 图34：白云机场

n 图35：深圳机场 n 图36：厦门空港

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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快递：12月需求同比表现有所修复

资料来源：国家统计局，国信证券研究所整理

n 图37：我国月度实物商品网上零售额同比增速 n 图38：我国快递行业月度业务量同比增速

n 图39：我国东部、中部及西部快递业务量增速 n 图40：我国同城、异地及国际快递业务量增速

资料来源：国家统计局，国信证券研究所整理

资料来源：国家统计局，国信证券研究所整理 资料来源：国家统计局，国信证券研究所整理
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快递：疫情背景下直营快递占比提升，致12月行业单价同比提升

资料来源：国家邮政局，国信证券研究所整理

n 图41：我国快递行业单价同比 n 图42：金华地区快递行业单价同比变化

n 图43：广州地区快递单票价格同比变化 n 图44：深圳地区快递单票价格同比变化

资料来源：国家邮政局，国信证券研究所整理

资料来源：国家邮政局，国信证券研究所整理 资料来源：国家邮政局，国信证券研究所整理
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快递：春节后快递件量快速修复，看好23年需求复苏

资料来源：国家邮政局，国信证券研究所整理

n 图45：我国快递主流玩家市场份额变化趋势 n 我国快递行业日度揽收件量变化趋势

资料来源：交通运输部，国信证券研究所整理
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铁路：铁路客货运输量及大秦线运量

n 图47：铁路客运量及同比 n 图48：铁路货运量及同比

n 图49：大秦线货运量及同比 n 图50：大秦线日均货运量及同比

资料来源：Wind，国信证券研究所整理 资料来源：Wind，国信证券研究所整理

资料来源：Wind，国信证券研究所整理 资料来源：Wind，国信证券研究所整理
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公路：公路客货运输量情况

n 图51：公路客运量及同比 n 图52：公路累计客运量及同比

n 图53：公路货运量及同比 n 图54：公路累计货运量及同比

资料来源：Wind，国信证券研究所整理 资料来源：Wind，国信证券研究所整理

资料来源：Wind，国信证券研究所整理 资料来源：Wind，国信证券研究所整理
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