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❖ 核心观点 

本周风电设备板块涨势较好，装机需求复苏仍是业内主要关注的方向。1月16日国家能

源局公布2022年全国电力工业统计数据，我国风电装机总容量达到约3.7亿千瓦，同比

增长11.2%，保持稳健增速；2022年我国风电新增并网装机3763万千瓦，同比2021年下

降994万千瓦，在补贴取消的背景下，新增装机量同比下跌趋势逐渐收窄，看好2023年

新增装机量触底反弹。运达股份北方大基地项目批量交付150台WD200-8340机组，成为

全球首批交付的陆上9MW平台机组，单机容量跨度为8-10MW，叶轮直径为200-225米，扫

风面积最大可达4万平方米。我国风电新增机组的平均单机容量不断提升，风电行业步

入大兆瓦时代，在风光大基地和海上风电项目加速推进的大背景下，继续看好风电整机、

零部件和海上风电相关产业链的龙头企业。 

❖ 上月市场表现 

2023年1月1日至2023年1月31日,SW电力设备指数上涨12.42%，上证指数上涨5.39%，沪

深300上涨7.37%。1月份涨幅居前三位收益率为正的行业为SW有色金属、SW计算机、SW

电力设备。涨幅居后三位的行业依次为SW商贸零售、SW综合和SW美容护理。截止1月30

日，电力设备板块整体PE TTM为30.14，历史分位值为17.88%，处在历史较低水平。 

2023年1月1日至2023年1月31日,风电设备板块月涨幅前五的个股为时代新材、新强联、

中环海陆、日月股份和泰胜风能，涨幅分别为24.94%、19.24%、19.14%、18.13%和17.71%。

涨跌幅后五的个股为海锅股份、金风科技、吉鑫科技、通裕重工和湘电股份，涨跌幅分

别为6.20%、6.55%、6.80%、7.08%和7.71%。 

❖ 重点公司动态 

海锅股份（301063.SZ）：1 月 3 日，公司发布增发说明书，拟募资不超过 5 亿元建设年

产 10万吨风电齿轮箱锻件自动化专用线项目和补充流动资金。项目计划通过 24个月建

设完成，完全达产后，将实现年产 55,000吨 18CrNiMo7-6材质的风电齿轮箱锻件，45,000

吨 42CrMo4V材质的风电齿轮箱锻件，实现风电齿轮箱锻件年销售产值 101,250.00万元。

该产线未来也能满足类似高品质油气装备锻件、工程机械锻件的生产。（公司公告） 

天能重工（300569.SZ）：1月 11日公司发布公告，公司拟发布定增募集不超过 15亿元，

其中 7.7 亿元用于建设天能重工武川 150MW 风电项目；1.3 亿元用于建设江苏天能海洋

重工有限公司海上风电装备制造生产线技改项目；0.85亿元用于建设海上风电装备制造

生产线技改项目；0.65 亿元用于建设吉林天能塔筒制造生产线技改项目。（公司公告） 
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湘电股份（600416.SH）：1月 17日，公司发布 2022年业绩预告，预计 2022年年度实现

归属于母公司所有者的净利润为 23,500万元到 28,000万元，与上年同期相比，将增加

15,553 万元到 20,053 万元，同比增加 196%到 252%。公司预计 2022 年年度实现归属于

母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润 19,500 万元到 23,000万元，与上年同期相

比，将增加 18,004万元到 21,504万元，同比增加 1204%到 1438%。（公司公告） 

川润股份（002272.SZ）：1月 20日公司发布 2022 年业绩预告，预计 2022 年度归属于上

市公司股东的净利润为人民币 800 万元至 1200 万元，扣除非经常性损益后归属于上市

公司股东的净利润为人民币 2500万元至 2900 万元。（公司公告） 

天顺风能（002531.SZ）：1 月 20 日公司发布业绩公告，预计 2022 年度归属于上市公司

股东的净利润为人民币 58000万元至 65000万元，扣除非经常性损益后归属于上市公司

股东的净利润为人民币 60000万元至 70000万元。（公司公告） 

双一科技（300690.SZ）：1月 21日公司发布 2022 年业绩预告，预计 2022年度归属于上

市公司股东的净利润为人民币 6771.12万元至 9780.50万元，扣除非经常性损益后归属

于上市公司股东的净利润为人民币 7472.21万元至 10189.37万元。（公司公告） 

海锅股份（301063.SZ）：1 月 30 日公司发布定增公告，拟募资 5 亿元用于建设年产 10

万吨风电齿轮箱锻件自动化专用线项目和补充流动资金。（公司公告） 

恒润股份（603985.SH）：1 月 30 日公司发布业绩预告，预计 2022 年度实现归属于母公

司所有者的净利润为 8,500 万元到 11,500 万元，与上年同期（法定披露数据）相比，

将减少 32,690.72万元到 35,690.72万元，同比减少 73.98%到 80.77%。（公司公告） 

海力风电（301155.SZ）：1 月 30 日公司发布业绩预告，预计 2022 年度归属于上市公司

股东的净利润为人民币 17870 万元至 23210.46 万元，扣除非经常性损益后归属于上市

公司股东的净利润为人民币 4173.43万元至 5420.66 万元。（公司公告） 

电气风电（688660.SH）：1月 31日公司发布 2022 年业绩预亏公告，公司 2022年度经营

业绩出现大幅下降，预计 2022年度归属于上市公司股东的净利润为人民币-29,000万元

至-35,000 万元，扣除非经常性损益后归属于上市公司股东的净利润为人民币-43,800

万元至-49,800万元。（公司公告） 

日月股份（603218.SH）：1月 31日公司发布 2022 年业绩预减公告，预计 2022年年度实

现归属于母公司所有者的净利润为 28,057万元到 33,557万元，与上年同期（法定披露

数据）相比，预计减少 33,178万元到 38,678万元，同比减少 49.72%到 57.96%。（公司

公告） 

时代新材（600458.SH）：1 月 31 日公司发布业绩预增公告，公司 2022 年度实现归属于

上市公司股东的净利润预计为 2.95亿元左右，与上年同期相比，将增加 1.14亿元左右，

同比增长 62.59%左右。公司 2022 年度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的

净利润预计为 1.10亿元左右，与上年同期相比，将增加 0.72亿元左右，同比增长 189.77%

左右。（公司公告） 
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❖ 风险提示 

供应链瓶颈导致需求量不及预期、市场竞争加剧导致行业盈利能力下滑等。 
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一、投资观点 

本周风电设备板块涨势较好，装机需求复苏仍是业内主要关注的方向。1月16日国家能

源局公布2022年全国电力工业统计数据，我国风电装机总容量达到约3.7亿千瓦，同比

增长11.2%，保持稳健增速；2022年我国风电新增并网装机3763万千瓦，同比2021年下

降994万千瓦，在补贴取消的背景下，新增装机量同比下跌趋势逐渐收窄，看好2023年

新增装机量触底反弹。运达股份北方大基地项目批量交付150台WD200-8340机组，成为

全球首批交付的陆上9MW平台机组，单机容量跨度为8-10MW，叶轮直径为200-225米，扫

风面积最大可达4万平方米。我国风电新增机组的平均单机容量不断提升，风电行业步

入大兆瓦时代，在风光大基地和海上风电项目加速推进的大背景下，继续看好风电整机、

零部件和海上风电相关产业链的龙头企业。 

 

二、行业数据与资讯 

2.1 行业主要数据 

截止到 2022年 12月，我国风电装机量累积新增 3763万千瓦，风电发电量累计值为 6867

亿千瓦时，截止到 2022 年 11 月，风电平均利用小时累计值为 2008 小时，风电电源工

程累积投资完成额 1511 亿元。 

图 1：风电装机量累积新增（万千瓦） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  
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图 2：风电发电量累计值（亿千瓦时） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

 

图 3：风电设备平均利用小时累计值（小时） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

 

图 4：风电电源工程累积投资完成额（亿元） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  
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2.2 行业主要资讯 

2023 年 1 月 3 日，贵州省能源局印发《贵州省能源领域碳达峰实施方案》的通知。通

知指出，以大型水电基地及现有（规划）火电厂为依托，积极推进多能互补发展。统筹

本地消纳和外送，建设乌江、北盘江、南盘江、清水江流域四个水风光一体化可再生能

源综合基地；充分利用我省火电厂富裕通道容量，结合存量煤电及新增煤电布局与风光

资源情况，建设风光火（储）一体化项目。积极推进开阳、播州、关岭等整县（市、区）

屋顶分布式光伏项目建设。结合光伏场区岩溶、石漠化、煤矿塌陷区等脆弱区域的生态

修复，发展各类符合我省实际的“光伏+”综合开发利用模式，积极打造农光、林光互

补等光伏利用方式。到 2025年，全省风电和光伏发电规模分别达到 1080 万千瓦、3100

万千瓦；到 2030 年，力争风电和光伏发电总装机规模达到 7500 万千瓦。（北极星风力

发电网） 

1月 3日，浙江省发展改革委关于再次征求《浙江电力现货市场基本规则（征求意见稿）》

意见的通知，通知提到，发电企业原则上以机组为单位参与市场，并且符合环保超低排

放相关要求。联合循环等不适合分成单台机组参与交易的可虚拟为一台机组参与市场。

非统调电厂、光伏、风电站等新能源发电企业原则上以场站为单位注册，作为一个单元

参与市场。根据电力市场运营和发展需要，逐步探索建立风电、光伏、抽水蓄能和独立

储能等参与现货市场方式。（北极星风力发电网） 

1 月 4 日，内蒙古能源局发布《内蒙古自治区能源局关于实施兴安盟京能煤化工可再生

能源绿氢替代示范项目等风光制氢一体化示范项目的通知》，经自治区人民政府同意，

计划实施兴安盟京能煤化工可再生能源绿氢替代示范项目等 15 个风光制氢一体化示范

项目。具备实施条件的项目 15 个（4 个离网型，11 个并网型），配套新能源规模 631.2

万千瓦（其中风电 473.2 万千瓦，光伏 158 万千瓦），制氢能力 28.2 万吨/年，总投资

495.8亿元。（北极星风力发电网） 

1月 6日，辽宁省工信厅、辽宁省发改委发布《2023年辽宁省绿电绿证交易工作方案》。

方案指出，绿电交易优先组织，新能源发电主体可参照绿电交易外的剩余发电量与电网

企业签署优先发电购售电合同（风电最高发电小时数 1850小时，按 2022 年风电平均厂

用电率 2. 63%测算，折合上网电量小时数 1801 小时。光伏最高发电小时数 1300 小时，

按 2022 年光伏发电平均厂用电率 1. 89%,折合上网电量小时数 1275 小时。上下半年平

均分摊）。（北极星风力发电网） 

1 月 11 日，《四川省能源领域碳达峰实施方案》印发，方案指出，坚持集中式与分布式

并举，在保护生态环境的前提下，大力推进风电、光伏发电开发。加快智能光伏产业创

新升级和特色应用，创新“光伏+”模式，推进光伏发电多元布局。因地制宜推动生物

质能综合利用，稳步发展城镇生活垃圾发电。加快推进地热资源勘探开发，探索开展地

热发电试点。支持发展可再生能源制氢和工业副产氢，建设成渝“氢走廊”，打造成都
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“绿氢之都”、攀枝花氢能产业示范城市。到 2025 年，全省风电、光伏发电装机容量分

别达到 1000 万千瓦、2200 万千瓦以上，生物质发电装机容量达到 175 万千瓦左右；到

2030年，全省风电、光伏发电总装机容量达到 5000万千瓦左右。（北极星风力发电网） 

1月 12日，《青海省氢能产业发展中长期规划（2022-2035年）》印发。规划提出，能源

领域将氢能作为重要储能手段，可开展风光氢储一体化示范，高效储能。建立“风光发

电+氢储能”一体化应用新模式，提升氢储能发电全流程效率的方式方法，构建新型电

力系统。逐步形成若干特色氢能产业集群。立足绿氢生产、“光伏+氢储能”等市场应用

需求，依托以新能源、新材料、装备制造为主导产业的西宁经济技术开发区、海西柴达

木循环经济试验区、海东工业园区，重点发展电解水制氢设备、中型以上规模氢能储能

系统和氢能调峰电站。（北极星风力发电网） 

1月 17日，河北省人民政府发布政府工作报告，对过去五年及未来五年工作分别做了回

顾与安排，并指出，2022 年河北省优化能源结构，新增可再生能源装机 1400 万千瓦。

2023年，将有计划分步骤实施碳达峰行动。加快调整能源结构，推动煤炭清洁高效利用，

新增可再生能源装机 1000 万千瓦。开展钢铁、水泥等 7 个重点行业企业创 A 行动，年

内升 A 企业达到 60 家。抓好节能降碳改造，单位 GDP 二氧化碳排放降低 3%。深化排污

权、用能权交易改革。发展绿色低碳产业，扩大被动式超低能耗建筑规模，倡导绿色生

活方式，加快形成绿色低碳新风尚。（北极星风力发电网） 

1月 17日，工业和信息化部等六部门关于推动能源电子产业发展的指导意见。意见指出，

到 2030 年，能源电子产业综合实力持续提升，形成与国内外新能源需求相适应的产业

规模。产业集群和生态体系不断完善，5G/6G、先进计算、人工智能、工业互联网等新

一代信息技术在能源领域广泛应用，培育形成若干具有国际领先水平的能源电子企业，

学科建设和人才培养体系健全。施行能源电子关键信息技术产品供给能力提升行动，面

向光伏、风电、储能系统、半导体照明等，发展新能源用耐高温、耐高压、低损耗、高

可靠 IGBT器件及模块，SiC、GaN等先进宽禁带半导体材料与先进拓扑结构和封装技术，

新型电力电子器件及关键技术。（北极星风力发电网） 

三、A 股市场表现 

3.1 板块涨跌表现 

2023年1月1日至2023年1月31日,SW电力设备指数上涨12.42%，上证指数上涨5.39%，沪

深300上涨7.37%。1月份涨幅居前三位收益率为正的行业为SW有色金属、SW计算机、SW

电力设备。涨幅居后三位的行业依次为SW商贸零售、SW综合和SW美容护理。 
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图 5：各行业板块月度表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

 

截止 1月 30日，电力设备板块整体 PE TTM为 30.14，历史分位值为 17.88%，处在历史

较低水平。 

 

图 6：电力设备行业板块估值 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所  
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3.2 公司涨跌表现 

表 1：月涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

600458.SH 时代新材   24.9446  301063.SZ 海锅股份     6.2022  

300850.SZ 新强联   19.2380  002202.SZ 金风科技     6.5455  

301040.SZ 中环海陆   19.1423  601218.SH 吉鑫科技     6.8010  

603218.SH 日月股份   18.1281  300185.SZ 通裕重工     7.0833  

300129.SZ 泰胜风能   17.7127  600416.SH 湘电股份     7.7128  

603985.SH 恒润股份   17.4089  002531.SZ 天顺风能     7.9974  

688349.SH 三一重能   16.9341  688660.SH 电气风电     8.1531  

301163.SZ 宏德股份   15.5953  601615.SH 明阳智能   10.2138  

002272.SZ 川润股份   15.3719  300569.SZ 天能重工   12.1739  

300690.SZ 双一科技   14.5601  603507.SH 振江股份   12.5126  

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

2023年1月1日至2023年1月31日,风电设备板块月涨幅前五的个股为时代新材、新强联、

中环海陆、日月股份和泰胜风能，涨幅分别为24.94%、19.24%、19.14%、18.13%和17.71%。

涨跌幅后五的个股为海锅股份、金风科技、吉鑫科技、通裕重工和湘电股份，涨跌幅分

别为6.20%、6.55%、6.80%、7.08%和7.71%。 

 

四、重点公司动态 

代码 简称 重要动态 

301063.SZ 海锅股份 

1 月 3 日，公司发布增发说明书，拟募资不超过 5 亿元建设年产 10 万吨风电

齿轮箱锻件自动化专用线项目和补充流动资金。项目计划通过 24 个月建设完

成，完全达产后，将实现年产 55,000 吨 18CrNiMo7-6材质的风电齿轮箱锻件，

45,000 吨 42CrMo4V 材质的风电齿轮箱锻件，实现风电齿轮箱锻件年销售产

值 101,250.00 万元。该产线未来也能满足类似高品质油气装备锻件、工程机

械锻件的生产。 

1 月 30 日公司发布定增公告，拟募资 5 亿元用于建设年产 10 万吨风电齿轮

箱锻件自动化专用线项目和补充流动资金。 

300569.SZ 天能重工 

1 月 11 日公司发布公告，公司拟发布定增募集不超过 15 亿元，其中 7.7 亿

元用于建设天能重工武川 150MW 风电项目；1.3 亿元用于建设江苏天能海洋

重工有限公司海上风电装备制造生产线技改项目；0.85 亿元用于建设海上风

电装备制造生产线技改项目；0.65 亿元用于建设吉林天能塔筒制造生产线技

改项目。 

002531.SZ 天顺风能 

1 月 20 日公司发布业绩公告，预计 2022 年度归属于上市公司股东的净利润

为人民币 58000 万元至 65000 万元，扣除非经常性损益后归属于上市公司股

东的净利润为人民币 60000万元至 70000 万元。 

600416.SH 湘电股份 1 月 17 日，公司发布 2022年业绩预告，预计 2022 年年度实现归属于母公司
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所有者的净利润为 23,500 万元到 28,000 万元，与上年同期相比，将增加

15,553 万元到 20,053 万元，同比增加 196%到 252%。公司预计 2022 年年度

实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润 19,500 万元到

23,000 万元，与上年同期相比，将增加 18,004 万元到 21,504 万元，同比增

加 1204%到 1438%。 

002272.SZ 川润股份 

1 月 20 日公司发布 2022 年业绩预告，预计 2022 年度归属于上市公司股东的

净利润为人民币 800 万元至 1200 万元，扣除非经常性损益后归属于上市公司

股东的净利润为人民币 2500 万元至 2900 万元。 

300690.SZ 双一科技 

1 月 21 日公司发布 2022 年业绩预告，预计 2022 年度归属于上市公司股东的

净利润为人民币 6771.12 万元至 9780.50 万元，扣除非经常性损益后归属于

上市公司股东的净利润为人民币 7472.21 万元至 10189.37 万元。 

603985.SH 恒润股份 

1 月 30 日公司发布业绩预告，预计 2022 年度实现归属于母公司所有者的净

利润为 8,500 万元到 11,500 万元，与上年同期（法定披露数据）相比，将减

少 32,690.72 万元到 35,690.72 万元，同比减少 73.98%到 80.77%。 

301155.SZ 海力风电 

1 月 30 日公司发布业绩预告，预计 2022 年度归属于上市公司股东的净利润

为人民币 17870 万元至 23210.46 万元，扣除非经常性损益后归属于上市公司

股东的净利润为人民币 4173.43 万元至 5420.66 万元。 

688660.SH 电气风电 

1 月 31 日公司发布 2022 年业绩预亏公告，公司 2022年度经营业绩出现大幅

下降，预计 2022 年度归属于上市公司股东的净利润为人民币-29,000 万元至

-35,000 万元，扣除非经常性损益后归属于上市公司股东的净利润为人民币

-43,800 万元至-49,800 万元。 

603218.SH 日月股份 

1 月 31 日公司发布 2022 年业绩预减公告，预计 2022年年度实现归属于母公

司所有者的净利润为 28,057 万元到 33,557 万元，与上年同期（法定披露数

据）相比，预计减少 33,178万元到 38,678 万元，同比减少 49.72%到 57.96%。 

600458.SH 时代新材 

1 月 31 日公司发布业绩预增公告，公司 2022 年度实现归属于上市公司股东

的净利润预计为 2.95 亿元左右，与上年同期相比，将增加 1.14 亿元左右，

同比增长 62.59%左右。公司 2022 年度实现归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润预计为 1.10 亿元左右，与上年同期相比，将增加 0.72 亿

元左右，同比增长 189.77%左右。 

资料来源：各公司公告，川财证券研究所  

 

风险提示 

供应链瓶颈导致需求量不及预期、市场竞争加剧导致行业盈利能力下滑等。  
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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