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投资要点： 

◼ 光伏：项目招投标提速，产业链价格企稳 

1) 2022 年光伏招投标项目回顾：2022 年光伏需求大增，组件招标规

模超 146GW，同比增长 224%。组件均价呈先上升后下降的趋势，

组件价格为 1.83 元/W-2.02 元/W，较 2021 年保持高位。2022 年

EPC 招标 2075 项，中标规模 111.73GW，其中大 EPC 中标均价维

持高位在 4 元左右。 

2) 2023 年 1 月以来：截至 1 月 28 日，2023 年光伏 EPC 已中标容量

共计 5.2GW，光伏组件中标容量累计 0.6GW，中标均价 1.886 元/W，

中标单价在 1.85 元/W-1.918 元/W 之间。 

3) 光伏产业链价格：组件价格跌幅收窄，硅片价格企稳回升。据 PV 

Infolink 数据，截至 1 月 18 日，多晶硅价格报收 150 元/千克，环比

跌幅 10.7%，连续 9 周下跌；182mm/150µm 单晶硅片价格报收 4.43

元/片，环比上涨 19.7%；182mm 单晶 PERC 电池片价格报收 0.85

元/W，环比上涨 6.3%；182mm 双面双玻组件价格报收 1.77 元/W，

环比跌幅 1.7%，连续 6 周下跌，跌幅环比收窄 1.03pct。 

4) 光伏电站收益率敏感性测算：根据我们的测算，在当前组件价格 1.75

元/W的情况下，光伏电站内部收益率约为 8.01%，投资回收期为11.5

年。 

◼ 风电：2023 开年风电招标提速，海风降价明显 

1) 2022 年风电招投标项目回顾：2022 年风电项目招标规模达

109.3GW（含框架），其中陆上风电招标量 87.04GW，较 2021 年

53.94GW 同比增长 58%，含塔筒均价 2020-2399 元/kw，不含塔筒

均价 1713-2230 元/kw；海上风电招标量 22.26GW（含框架），较

2021 年 2.48GW 同比增长 797%，含塔筒均价 3306-4580 元/kw，

不含塔筒均价 3329-3830 元/kw。 

2) 2023 年 1 月以来：截至 1 月 28 日，2023 年以来有 16 个项目招标，

共计 12.33GW。其中陆风 10.6GW，海风 1.7GW，均计划年内完成

交付。2022 年 1 月总计招标规模 9.2GW，陆风 8.8GW，海风 0.4GW。
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2023 年至今较 2022 年 1 月总量/陆风/海风招标同比增长分别为

34%/21%/325%，即使存在春节扰动因素，风电招标需求仍显著提

升。 

3) 风机价格有望进一步降低，推动海风快速发展。据 1 月 11 日中国电

建 2023 年度 16GW 风机集中采购项目开标（均不含塔筒），5GW、

10GW 陆上风机投标均价 1644 元/kW、1606 元/kW，1GW 海上风

机投标均价 2900 元/kW。陆上风机招标价格与 2022 年相差不大，

降价趋势开始企稳，海上风机招标价格较 2022 年均价大幅下降

17%。 

◼ 投资建议及行业评级：风光项目招投标提速，我们预计 2023 年风光

装机将快速提升。维持行业“推荐”评级。个股方面，火电转型新

能源标的建议关注华能国际、中国电力、国电电力、大唐发电、华

润电力、粤电力 A、宝新能源；绿电建议关注优质标的三峡能源、龙

源电力、金开新能、太阳能；建议关注受益于风光装机增长的新能

源发电功率预测商国能日新、负荷聚合商朗新科技。 

◼ 风险提示：用电需求不及预期、政策变动风险、成本变动风险、电

源投资进度不及预期、技术进步不及预期、政策执行力度不及预期、

电价下滑、重点关注公司业绩改善不如预期。 
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重点关注公司及盈利预测 

重点公司 股票 2023/2/1  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2021 2022E 2023E 2021 2022E 2023E 评级 

600011.SH 华能国际 7.59 -0.79 -0.16 0.61 - - 12.4 买入 

2380.HK 中国电力 2.95 -0.06 0.18 0.31 - 16.4 9.5 买入 

600795.SH 国电电力 3.95 -0.11 0.31 0.39 - 12.7 10.1 买入 

601991.SH 大唐发电 2.79 -0.58 0.07 0.18 - 39.9 15.5 买入 

0836.HK 华润电力 13.41 0.29 1.99 2.47 45.7 6.7 5.4 买入 

000539.SZ 粤电力 A 5.89 -0.60 -0.38 0.26 - -15.3 23.0 未评级 

000690.SZ 宝新能源 6.28 0.38 0.08 0.52 16.5 76.1 12.1 未评级 

600905.SH 三峡能源 5.79 0.23 0.28 0.34 25.4 20.7 17.0 买入 

001289.SZ 龙源电力 18.82 0.77 0.90 1.08 24.6 21.0 17.4 未评级 

600821.SH 金开新能 7.55 0.29 0.38 0.57 26.0 19.6 13.2 未评级 

000591.SZ 太阳能 7.68 0.39 0.96 1.31 19.6 8.0 5.9 未评级 

301162.SZ 国能日新 107.30 1.11 1.08 1.44 96.7 99.4 74.6 未评级 

300682.SZ 朗新科技 25.52 0.83 0.94 1.26 30.7 27.3 20.3 未评级 

资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所 

注：单位均为人民币，汇率采用 1 港元=0.89 元人民币。 
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1、 风光招投标提速，新能源装机加速可期 

1.1、 光伏：项目招投标提速，产业链价格企稳 

1.1.1、 2022 年度光伏招投标项目情况回顾 

2022 年光伏需求大增，组件招标规模同比增长 224%。2022 年光伏组件公开招

标规模总计超 146GW，2021 年光伏组件中标规模约 45GW，2022 年同比增长

224%。其中国家电投、中国电建、华电、中核、华润 5家央国企招标规模超 10GW。 

2022 全年组件均价呈先上升后下降的趋势，整体较 2021 年保持高位。2021 年

组件均价呈稳步上升趋势，价格区间在 1.6 元/w-1.9 元/w。2022 年组件价格区

间为 1.83 元/W-2.02 元/W，9 月以来持续下滑。组件中标企业前三名晶科、晶

澳、隆基公开组件中标规模均超 10GW，前十名组件中标企业合计中标规模达

80GW。 

图 1：2022 年光伏组件招标规模  图 2：2022 年光伏组件中标价格 

 

 

 

资料来源：索比光伏网公众号，国海证券研究所  资料来源：光伏盒子公众号，国海证券研究所 

2022 年分布式 EPC 项目数较多，集中式 EPC 项目容量最大。根据光伏盒子统

计，2022 年全年光伏 EPC 项目招标共 2075 项，中标规模合计为 111.37GW。

分布式 EPC 项目数量有 1523 例，项目数占比 73%；集中式 EPC 项目总容量

为 86.75GW，项目容量占比 78%。 

2022 年大 EPC 中标均价维持高位。随着光伏产业链价格波动，电站 EPC 建设

成本水涨船高，2021 年大 EPC 中标均价从 3 元逐步上涨到 4 元多。2022 年大

EPC 中标均价维持在 4 元左右。 
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图 3：2022 年 EPC 项目汇总表 

项目分类 项目数量 
项目容量

（GW） 

中标单价（元

/W） 

中标均价（元

/W） 

分布式大 EPC 1073 16.4 2.5-7.3 4.14 

分布式小 EPC 450 8.22 0.9-3.6 2.05 

集中式大 EPC 264 45.24 2.33-6.39 3.93 

集中式小 EPC 288 41.51 0.46-3 1.34 

总计 2075 111.37   
 

资料来源：光伏盒子公众号，国海证券研究所 

注：未公开具体中标容量和中标单价的项目未纳入统计范围 

1.1.2、 截至 1 月 28 日，2023 年光伏 EPC 中标累计 5.2GW 

截至 1 月 28 日，2023 年光伏 EPC 中标容量共计 5.2GW。根据北极星太阳能

光伏网资料统计，上周（2022/1/16-2023/1/20）共计 1 个光伏 EPC 项目发布中

标公告，中标总价 10.8 亿元，装机容量 230MW，中标单位为中国电建。2023

年至今累计发布 13 个光伏 EPC 项目中标公告，已披露中标总价 167.4 亿元，

中标总容量 5.2GW。 

图 4：截至 1 月 28 日，2023 年已累计发布 13 个光伏 EPC 中标公告 

类型总结分析 项目数量 项目容量（MW） 中标价格（元/W） 金额合计（亿元） 
均价 

（元/W） 

分布式大 EPC 3 1000.0 3.65 4.42 37.9 3.79 

分布式小 EPC 2 420.0 1.92 1.92 4.2 1.00 

集中式大 EPC 3 3230.0 4.7 5.42 119.3 3.69 

集中式小 EPC 5 549.73 1.26 1.51 6.0 1.09 
 

资料来源：北极星太阳能光伏网，国海证券研究所 

 

图 5：截至 1 月 28 日，2023 年已发布光伏 EPC 中标按地域分析 

地域总结分析 
分布式 集中式 

项目数量 规模（MW） 项目数量 规模（MW） 

新疆 - - 1 2000 

海南 1 220 - - 

福建 2 200 - - 

云南 1 800 4 449.73 

江西 1 -   

贵州 - - 1 230 

湖北 1 - - - 

内蒙古 - - 1 1000 
 

资料来源：北极星太阳能光伏网，国海证券研究所 
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1.1.3、 截至 1 月 28 日，2023 年光伏组件中标均价 1.886 元/W 

截至 1 月 28 日，2023 年光伏组件中标容量累计 0.6GW，中标均价 1.886 元/W。

截至 1 月 28 日，2023 年已累计发布 7 个光伏组件项目中标公告，已披露中标

总价 7.36 亿元，涉及装机容量超 623.20MW，中标均价 1.886 元/W。上述项目

组件中标单价在 1.85 元/W-1.918 元/W 之间。 

图 6：截至 1 月 28 日，2023 年已累计发布 7 项光伏

组件中标公告 

 图 7：截至 1 月 28 日，2023 年已发布组件中标单价

在 1.85-1.918 元/W 之间 

项目数量 项目容量（MW） 
中标价格区间 

（元/W） 

中标均价 

（元/W） 

7 632.196 1.85-1.918 1.8855 
 

 

中标单位 中标规模（MW） 价格（元/W） 

东方日升 149.39 1.909 

晶科科技 240  

通威股份 149.39 1.918 

正泰新能 5 1.85 

隆基乐叶 60 1.865 

日托光伏 
19.416 

 

阿特斯  
 

资料来源：北极星太阳能光伏网，国海证券研究所  资料来源：北极星太阳能光伏网，国海证券研究所 

1.1.4、 光伏产业链价格追踪：组件价格跌幅收窄，硅片价格企稳回升 

截至 1 月 18 日，光伏产业链组件价格跌幅收窄，硅片价格企稳回升。根据 PV 

Infolink 数据，多晶硅价格报收 150 元/千克，环比跌幅 10.7%，连续 9 周下跌；

182mm/150µm 单晶硅片价格报收 4.43 元/片，环比上涨 19.7%；182mm 单晶

PERC 电池片价格报收 0.85 元/W，环比上涨 6.3%；182mm 双面双玻组件价格

报收 1.77 元/W，环比跌幅 1.7%，连续 6 周下跌，跌幅环比收窄 1.03pct。 

图 8：多晶硅现货价格持续降低  图 9：硅片价格有所回升 

 

 

 

资料来源：PV Infolink，国海证券研究所  资料来源：PV Infolink，国海证券研究所 

图 10：电池片价格小幅回升  图 11：P 型组件价格降幅收窄 

 

 

 

资料来源：PV Infolink，国海证券研究所  资料来源：PV Infolink，国海证券研究所 
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图 12：N 型组件价格降幅收窄  图 13：国内分布式与集中式现货价格持续降低 

 

 

 
资料来源：PV Infolink，国海证券研究所  资料来源：PV Infolink，国海证券研究所 

图 14：光伏产业链价格追踪（2023/1/12-2023/1/18） 

 
资料来源：PV Infolink，国海证券研究所 

1.1.5、 光伏电站收益率敏感性测算 

在我们的 200MW 级光伏电站假设条件下，根据我们的测算，在当前组件价格

1.75 元/W 的情况下，光伏电站内部收益率约为 8.01%，投资回收期为 11.5 年。 

图 15：光伏电站收益率敏感性测算 

 

资料来源：各省发改委、能源局，国海证券研究所 

注：假设不考虑配储成本 

1.2、 风电：2023 开年风电招标提速，海风降价明显 

1.2.1、 2022 年度风电招投标项目情况回顾 

2022 全年风电招标量同比增长 98%，创历史新高，海风需求显著提升。2022

年风电项目招标规模达 109.3GW（含框架），其中央、国企共发布风机招标

106.96GW，占总招标量的 98%。陆上风电招标量 87.04GW，较 2021 年 55GW

同比增长 58%，海上风电招标量 22.26GW（含框架），较 2021 年 2.48GW 同

0.37 元/kwh 
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比增长 797%。 

图 16：2022 年央企风电开发招标力度大 

序号 开发商单位 项目数量 招标规模(MW) 

1 国家能源集团 72 10214.04 

2 华能集团 62 10088.5 

3 国家电投 52 8211 

4 中国电建 50 8063.9 

5 华润集团 43 7019 

6 华电集团 30 6970.6 

7 大唐集团 36 6903 

8 中广核 34 5058.5 

9 三峡集团 13 2000 

10 中国能建 10 1388.1 

11 中船集团 2 1048 

12 中节能 11 1023 

13 中核集团 7 842 

14 国投集团 4 800 

15 中国海油 1 600 

16 中国安能 1 240 

17 国家电网 1 200 

18 中国石油 1 45 
 

资料来源：风电之音公众号，国海证券研究所 

2022 年陆上风电项目共 372 个，规模约 53.94GW，中标价格区间为含塔筒均

价 2020-2399 元/kw，不含塔筒均价 1713-2230 元/kw；海上风电项目共中标 47

个，规模约 20.6GW，中标价格区间为含塔筒均价 3306-4580 元/kw，不含塔筒

均价 3329-3830 元/kw。 

图 17：2022 年风机招标均价 

风电 类型 招标均价（元/kw） 

陆风 
含塔筒 2020-2399 

不含塔筒 1713-2230 

海风 
含塔筒 3306-4580 

不含塔筒 3329-3830 
 

资料来源：风电头条公众号，国海证券研究所 

1.2.2、 截至 1 月 28 日，2023 年以来风电招标累计 12.33GW 

截至 1 月 28 日，2023 年以来共有 16 个海风项目招标，共计 12.33GW。其中

陆风 10.6GW，海风 1.7GW，均计划年内完成交付。2022 年 1 月总计招标规模

9.2GW，陆风有 8.8GW，海风有 0.4GW。2023 年至今较 2022 年 1 月总量/陆

风/海风招标同比增长分别为 34%/21%/325%，尽管存在 2023 年 1 月春节假期

扰动因素，风电招标需求仍再上台阶，海上风电需求增速显著提升。 

  



证券研究报告 

请务必阅读正文后免责条款部分 11 

图 18：2023 年以来风电项目招投标提速，多个项目陆续完成并网 

 

资料来源：北极星风力发电网，风芒能源，国海证券研究所 

2023 年以来风电招标项目中，华能集团和中广核招标项目较多，华能集团五个

招标项目累计规模达 7.68GW；风电中标项目中，中国电建中标规模最大，累计

达 2.38GW。 

图 19：风电项目招标情况  图 20：风电项目中标情况 

 

 

 

资料来源：北极星风力发电网，风芒能源，国海证券研究所  资料来源：北极星风力发电网，风芒能源，国海证券研究所 

风机价格有望进一步降低，推动海风快速发展。1 月 11 日中国电建 2023 年度

16GW 风机集中采购项目开标数据显示，其中 5GW、10GW 的陆上风机（不含

塔筒）投标均价 1644 元/kW、1606 元/kW，最低投标价格均为 1452 元/kw；1GW

的海上风机共有 10 家整机商竞标，平均报价为 2900 元/kW，最低报价 2353 元

/kW 由金风科技报出。 

本次中国电建招投标对 2023 年风机招标价格给予一定参考意义，陆上风机（不

含塔筒）招标价格与 2022 年相差不大，降价趋势开始企稳，海上风机（不含塔

筒）招标价格相比 2022 年进一步下降。2022 年海上风机（不含塔筒）招标价

格在3329-3830元/kw，价格中枢为3500元左右。本次海上风机招标均价较 2022
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年招标均价大幅降低 17%。随成本进一步下降，我们预计 2023 年海风招标需求

将保持高速增长，同时 2022 年大规模的招标量将推动 2023 年装机快速增长。 

2、 重点关注个股 

行业方面，风光项目招投标提速，我们预计 2023 年风光装机将快速提升。维持

行业“推荐”评级。个股方面，火电转型新能源标的建议关注华能国际、中国电

力、国电电力、大唐发电、华润电力、粤电力 A、宝新能源；绿电建议关注优质

标的三峡能源、龙源电力、金开新能、太阳能；建议关注受益于风光装机增长的

新能源发电功率预测商国能日新、负荷聚合商朗新科技。 

重点关注公司及盈利预测 

重点公司 股票 2023/2/1  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2021 2022E 2023E 2021 2022E 2023E 评级 

600011.SH 华能国际 7.59 -0.79 -0.16 0.61 - - 12.4 买入 

2380.HK 中国电力 2.95 -0.06 0.18 0.31 - 16.4 9.5 买入 

600795.SH 国电电力 3.95 -0.11 0.31 0.39 - 12.7 10.1 买入 

601991.SH 大唐发电 2.79 -0.58 0.07 0.18 - 39.9 15.5 买入 

0836.HK 华润电力 13.41 0.29 1.99 2.47 45.7 6.7 5.4 买入 

000539.SZ 粤电力 A 5.89 -0.60 -0.38 0.26 - -15.3 23.0 未评级 

000690.SZ 宝新能源 6.28 0.38 0.08 0.52 16.5 76.1 12.1 未评级 

600905.SH 三峡能源 5.79 0.23 0.28 0.34 25.4 20.7 17.0 买入 

001289.SZ 龙源电力 18.82 0.77 0.90 1.08 24.6 21.0 17.4 未评级 

600821.SH 金开新能 7.55 0.29 0.38 0.57 26.0 19.6 13.2 未评级 

000591.SZ 太阳能 7.68 0.39 0.96 1.31 19.6 8.0 5.9 未评级 

301162.SZ 国能日新 107.30 1.11 1.08 1.44 96.7 99.4 74.6 未评级 

300682.SZ 朗新科技 25.52 0.83 0.94 1.26 30.7 27.3 20.3 未评级 

资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所 

注：单位均为人民币，汇率采用 1 港元=0.89 人民币。 
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3、 重点公司外资持股变化 

截至 2023 年 1 月 20 日，剔除限售股解禁影响后，长江电力、华能水电、国投

电力和川投能源外资持股比例分别为 7.09%、0.81%、0.35%和 2.71%。较年初

（1 月 3 日）分别变化-0.10、+0.04、-0.10 和 0.00 个百分点，较上周分别变化

0.00、+0.01、-0.04、+0.03 个百分点。 

图 21：长江电力外资持股情况 

 

图 22：华能水电外资持股情况 

 

 

 
资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

图 23：国投电力外资持股情况 

 

图 24：川投能源外资持股情况 

 

 

 
资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 
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4、 行业历史估值 

 

图 25：电力行业历史估值 

 

图 26：燃气行业历史估值 

 

 

 
资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

5、 上周行情回顾 

表 1：2023/1/16-2023/1/20 个股涨跌幅排名 

排名 
代码 股票简称 周涨跌幅 总市值 EPS（元） PE 

涨幅前 10 个股 （%） （亿元） 2022E 2023E 2022E 2023E 

1 600483.SH 福能股份 11.43 238 1.27 1.42 9.58 8.55 

2 002259.SZ ST 升达 9.85 27 - - - - 

3 002700.SZ ST 浩源 8.26 20 - - - - 

4 300332.SZ 天壕环境 7.82 112 0.46 0.80 26.10 15.12 

5 001210.SZ 金房节能 7.53 26 - - - - 

6 000958.SZ 东方能源 6.78 246 - - - - 

7 600452.SH 涪陵电力 6.71 169 0.77 0.89 23.63 20.56 

8 300139.SZ 晓程科技 5.63 23 - - - - 

9 605090.SH 九丰能源 5.52 142 1.75 2.17 12.34 9.98 

10 600116.SH 三峡水利 5.13 169 0.41 0.63 21.04 13.58 

 跌幅前 5 个股        

1 002616.SZ 长青集团 -3.01 38 - - - - 

2 900937.SH 华电 B 股 -5.11 30 - - - - 

3 000803.SZ 北清环能 -6.16 43 0.50 0.91 24.15 13.32 

4 002015.SZ 协鑫能科 -12.93 179 0.58 0.86 21.34 14.41 

5 002499.SZ *ST 科林 -18.05 3 - - - - 
 

资料来源：Wind、国海证券研究所 

注：均采用 Wind 一致预期 
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图 27：2023/1/16-2023/1/20 申万一级行业涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

 

图 28：2023/1/16-2023/1/20 电力、燃气涨跌幅 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所 
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6、 上周行业动态一览 

 

表 2：2023/1/16-2023/1/20 行业动态一览 

公用事业 

县级垃圾焚烧项目有望在未来几年内加速释放 

国家发改委与住建部联合发布《关于加快补齐县级地区生活垃圾焚烧处理设施短板弱项的实施方案的通知》，提出

进一步健全全国县级地区生活垃圾收运体系，提升收运能力，目标到 2025 年京津冀及周边、长三角、粤港澳大湾

区、国家生态文明试验区具备条件的县级地区基本实现生活垃圾焚烧处理能力“全覆盖”；同时在执行层面上，要

求加快项目审批手续，对于工作进度明显缓慢的地区予以通报，预示着县级垃圾焚烧项目有望在未来几年内加速释

放。 

中电联发布 2023 年度全国电力供需形势分析预测报告 

中国电力企业联合会召开年度电力供需形势新闻发布会，中电联新闻发言人、秘书长郝英杰发布《2023 年度全国电

力供需形势分析预测报告》。报告指出，2023 年我国经济运行有望总体回升，拉动电力消费需求增速比 2022 年有

所提高。正常气候情况下，预计 2023 年全国全社会用电量 9.15 万亿千瓦时，比 2022 年增长 6%左右。 

《重庆两江新区支持新型储能发展专项政策》发布 

重庆两江新区管委会印发《重庆两江新区支持新型储能发展专项政策》，提出对于备案且建成投运的用户侧储能、

分布式光储、充换储一体化等项目，时长不低于 2 小时的，按照储能设施装机规模给予 200 元/千瓦时的补助，单个

项目的补助最高不超过 500 万元。此外，用户侧储能项目参与削峰填谷需求响应还可享受补贴，补贴标准为：尖峰

负荷削减量×10 元/千瓦/次×重庆市全年电力需求侧响应次数。而且配置储能的用户企业，在有序用电中可享受“免

于实施或靠后实施”的优待。 

风电光伏逐步成为新增装机和新增发电量的主体 

国家发展改革委副主任赵辰昕表示，风电光伏发电装机规模不断扩大，风电光伏逐步成为新增装机和新增发电量的

主体。截止到 2022 年底，全国风电光伏发电装机突破了 7 亿千瓦，风电、光伏发电装机均处于世界第一；2022 年

风电光伏新增装机占全国新增装机的 78%，新增风电光伏发电量占全国当年新增发电量的 55%以上。 

光伏市场迎来抢装潮 新疆资源潜能加速“激活” 

“双碳”要求下，低碳环保和节能减排已成为社会经济发展中的重点话题。时下，光伏这一绿色能源产业正在新疆

迎来高速发展的契机。2022 年，新疆电网新能源装机规模达到 4065.5 万千瓦，首次突破 4000 万千瓦大关，其中光

伏装机达到 1450.9 万千瓦，新能源装机较 2022 年年初增长了 11.04%。 
 

资料来源：新浪财经、中国电力企业联合会、北极星储能网、北极星太阳能光伏网、中国新闻网、国海证券研究

所 

7、 上周重点公司公告 

表 3：2023/1/16-2023/1/20 重点公司公告 

公告类型 公司名称 公告日期 公告内容 

股份增减

持 
川投能源 2023/1/18 

公司控股股东川投集团增持了公司股份 2677.33 万股，占增持计划实施

前公司总股本的 0.61%，增持金额约 3.20亿元。 

资金投向 豫能控股 2023/1/16 

公司拟作为发起人认缴出资 1000万元人民币，出资比例为 20%，与河南

投资集团有限公司等其他出资方合资成立汇融智慧生活服务有限公司； 

公司子公司南阳天益发电有限责任公司拟投资建设第一批屋顶分布式光

伏发电项目，项目装机规模 11.43MWp，项目投资额 4,275.68 万元； 

公司子公司河南豫能新能源有限公司拟投资建设商丘教育系统“阳光校

javascript:void(0);
javascript:void(0);
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园”（一期）屋顶分布式光伏发电项目， 项目装机规模 30.007MWp，项

目投资额 12,931.57 万元。 

福能股份 2023/1/17 

公司与水投能源、仙利投资和生态水投共同投资设立木兰抽蓄，拟建设

运营福建省木兰抽水蓄能电站项目，注册资本为 2.00亿元人民币，其中

公司以现金方式认缴出资人民币 1.10亿元，占比 55.00%。 

管理层变

动 
豫能控股 2023/1/16 

代艳霞女士因工作原因，申请辞去公司总会计师职务，辞职后不再担任

公司及公司子公司的任何职务。 

业绩预告 

川能动力 2023/1/16 
公司发布 2022年业绩预告：归母净利 6.00-7.30 亿，同比增加

72.55%-109.94%。 

粤电力 A 2023/1/16 公司发布 2022年业绩预告：归母净利 26.00-31.00亿。 

穗恒运 A 2023/1/17 
公司发布 2022年业绩预告：归母亏损 0.74-1.10 亿，同比下降

146.00%-169.00%。 

吉电股份 2023/1/17 
公司发布 2022年业绩预告:归母净利 6.40-7.10 亿，同比增长

27.99%-41.99%。 

广州发展 2023/1/17 
公司发布 2022年业绩预告：归母净利 13.00-14.00亿，同比增长

541.00%-591.00%。 

华能水电 2023/1/18 
公司发布 2022年业绩预告：归母净利 64.63-74.83亿，同比增长

10.71%-28.18%。 

闽东电力 2023/1/18 
公司发布 2022年业绩预告：归母净利 1.60-2.20 亿，同比增长

33.17%-83.11%。 

长源电力 2023/1/19 
公司发布 2022年业绩预告：归母净利 9200万-13500万，同比增加 1.17

亿-1.60亿，实现扭亏为盈。 

南网储能 2023/1/19 公司发布 2022年业绩预告：归母净利 16.62亿，同比增长约 10288%。 

黔源电力 2023/1/19 公司发布2022年业绩预告：归母净利3.89亿-4.64亿，同比增长55%-85%。 

江苏新能 2023/1/19 公司发布 2022年业绩预增公告：归母净利 4.71 亿，同比增长 54%左右。 

中国核电 2023/1/19 
公司发布 2022年业绩预增公告：归母净利 89.5 亿-92.0亿，同比增长

11.34%-14.46%。 

内蒙华电 2023/1/20 
公司发布 2022年业绩预告：归母净利 16.52亿~18.21亿，同比增长

265.28%-302.65%。 

浙江新能 2023/1/20 
公司发布 2022年业绩预告：归母净利 7.0亿~8.5亿，同比增长

53.86%-86.83%。 

浙能电力 2023/1/20 公司发布 2022年业绩预亏公告：归母净利-22.61亿~-15.10亿。 

资金募集 新天绿能 2023/1/17 

公司向特定机构非公开发行 A股股票 3.37亿股，每股面值人民币 1.00

元，发行价格为每股人民币 13.63元，募集资金总额为人民币 45.96亿

元，扣除发行费用（不含增值税）后实际募集资金净额为人民币 45.45
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亿元。 

债券发行 

华能国际 2023/1/18 

公司已于近日完成了 2023年度第一期中期票据的发行，本期债券发行额

为 30.00亿元人民币，期限为 3+N年，单位面值为 100.00元人民币，发

行利率为 3.93%。 

华能水电 2023/1/18 

公司已于近日完成了 2023年度第三期绿色超短期融资券的发行，本期债

券发行额为人民币 8.00亿元，期限为 95天，单位面值为 100.00元人民

币，发行利率为 2.15%。 

龙源电力 2023/1/19 
公司已发行 2023年度第二期超短期融资券，募集资金 20亿元，期限 90

天，票面利率为 2.12%. 

股份转让 浙能电力 2023/1/18 
公司将持有中来股份 9.70%的股份及 19.70%的表决权，成为中来股份的

控制方。 

资金募集 新天绿能 2023/1/17 

公司向特定机构非公开发行 A股股票 3.37亿股，每股面值人民币 1.00

元，发行价格为每股人民币 13.63元，募集资金总额为人民币 45.96亿

元，扣除发行费用（不含增值税）后实际募集资金净额为人民币 45.45

亿元。 

资料来源：Wind、国海证券研究所 

8、 风险提示 

用电需求不及预期、政策变动风险、成本变动风险、电源投资进度不及预期、技

术进步不及预期、政策执行力度不及预期、电价下滑、重点关注公司业绩改善不

如预期。  
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【公共事业小组介绍】 

 

杨阳，中央财经大学会计硕士，湖南大学电气工程本科，5 年证券从业经验，现任国海证券公用事业和中小盘团

队首席，曾任职于天风证券、方正证券和中泰证券。获得 2021 年新财富分析师公用事业第 4 名，21 世纪金牌

分析师和 Wind 金牌分析师公用事业行业第 2 名，21 年水晶球公用事业入围，2020 年 wind 金牌分析师公用事

业第 2,2018 年新财富公用事业第 4、水晶球公用事业第 2 核心成员。 

罗琨，香港浸会大学经济学硕士、湖南大学会计学本科，5 年证券从业经验，曾任财信证券资管投资部投资经理、

研究发展中心机械研究员、宏观策略总监。   

郑奇，北京理工大学工学硕士，现任国海证券中小盘研究员。具备七年航天单位军工电子产品研发与研发管理

经验和一年买方经验。   

钟琪，山东大学金融硕士，现任国海证券公用事业&中小盘研究员，曾任职于方正证券、上海证券。   

许紫荆，对外经济贸易大学金融学硕士，现任国海证券公用事业&中小盘研究员。  

【分析师承诺】 

杨阳, 本报告中的分析师均具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职

业态度，独立，客观的出具本报告。本报告清晰准确的反映了分析师本人的研究观点。分析师本人不曾因，不

因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收取到任何形式的补偿。  

【国海证券投资评级标准】 

行业投资评级 

推荐：行业基本面向好，行业指数领先沪深 300 指数； 

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随沪深 300 指数； 

回避：行业基本面向淡，行业指数落后沪深 300 指数。 

股票投资评级 

买入：相对沪深 300 指数涨幅 20%以上； 

增持：相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

卖出：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 

【免责声明】 

本报告的风险等级定级为R3，仅供符合国海证券股份有限公司（简称“本公司”）投资者适当性管理要求的的客

户（简称“客户”）使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。客户及/或投资者应当认识到有关本

报告的短信提示、电话推荐等只是研究观点的简要沟通，需以本公司的完整报告为准，本公司接受客户的后续问

询。 

本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告中的信息均来源于公开资料及合法获得的相关内部

外部报告资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证其中的信息已做最新变更，也不保证

相关的建议不会发生任何变更。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告

所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意

见及推测不一致的报告。报告中的内容和意见仅供参考，在任何情况下，本报告中所表达的意见并不构成对所述

证券买卖的出价和征价。本公司及其本公司员工对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。

本公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取
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提供投资银行、财务顾问或者金融产品等服务。本公司在知晓范围内依法合规地履行披露义务。 

【风险提示】 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自

己的判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向本公司或其他专业人士咨询并谨慎决策。在任何情况下，本

报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本

公司、本公司员工或者关联机构无关。  

若本公司以外的其他机构（以下简称“该机构”）发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责。通过此途径

获得本报告的投资者应自行联系该机构以要求获悉更详细信息。本报告不构成本公司向该机构之客户提供的投资

建议。 

任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本公司、本公司员工或者关联

机构亦不为该机构之客户因使用本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。 

【郑重声明】 

本报告版权归国海证券所有。未经本公司的明确书面特别授权或协议约定，除法律规定的情况外，任何人不得对

本报告的任何内容进行发布、复制、编辑、改编、转载、播放、展示或以其他任何方式非法使用本报告的部分或

者全部内容，否则均构成对本公司版权的侵害，本公司有权依法追究其法律责任。 

  


