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 川财观点

一季度作为基建动工的传统淡季，今年有望实现淡季不“淡”，基建投资将保持较强力

度。1月以来，全国各地积极推动重大项目开工建设，据不完全统计，北京一季度计划

开工 160 项市区重大项目，总投资近 2200 亿元；广东今年将安排省重点项目 1530 个，

总投资约 8.4 万亿元，其中广州一季度共开工、签约项目 460 多个，总投资超 6800 亿

元，深圳首批开工重大项目 266 个，总投资超 3295 亿元；雄安新区一季度重点项目集

中开工 43 个项目，总投资 416 亿元；河南省第七期“三个一批”项目启动，3325 个项

目集中签约、开工、投产，总投资超过 3.1 万亿元；陕西一季度开工省市重点项目 795

个，总投资 5646 亿元；此外，大连、武汉、成都等多地先后启动重大项目集中开工，

项目总数超过 3900 个，总投资额度超过 4.1 万亿元。从各地的投资项目清单来看，“东

数西算”、特高压、新能源、5G 基站、数据中心、数字经济等新基建布局加快，同时政

策对新基建的支持力度也在加码。发改委表示今年将进一步加力支持新型基础设施建

设，引导支持社会资本加大相关领域投入。具体来看，国家层面将集中下达一批中央预

算内投资，支持新型基础设施领域重大项目建设；地方层面，将支持各地通过地方政府

专项债加大对新型基础设施建设的投入力度，拓宽支持领域和适用范围。此外，工信部

表示将出台推动新型信息基础设施建设协调发展的政策措施，加快 5G 和千兆光网建设，

启动“宽带边疆”建设，全面推进 6G 技术研发。

投资机会方面，建议关注政策支持、基本面向好的板块方向，看好能源、水利等重大项

目对能源类基建企业业绩的提振，相关标的：中国电建、中国核建、中国能建等；看好

新能源供给消纳体系对特高压需求的带动，相关标的：国电南瑞、特变电工、许继电气、

中国西电等；看好充电桩产业链中大功率直流充电模块环节，相关标的：盛弘股份、科

士达等；看好“东数西算”工程中 IDC 建设和运维服务板块，相关标的：宝信软件、润

泽科技、光环新网、科华数据等。

 市场表现

截止 2023 年 1 月 31 日收盘，本月上证指数上涨 5.39%，收 3255.67 点，深证成指上涨

8.94%，创业板指上涨 9.97%。板块方面，涨幅居前的为有色金属、计算机、电力设备，

分别上涨 14.67%、12.80%、11.82%；跌幅居前的为商贸零售、社会服务，分别下跌 1.18%、

0.03%。申万 31 个一级行业分类中，基建产业链相关的有建筑装饰、建筑材料、电力设

备、机械设备、通信 5个一级指数，涨跌情况分别为建筑装饰上涨 5.54%、建筑材料上

涨 8.96%、电力设备上涨 11.82%、机械设备上涨 9.72%、通信上涨 9.24%。

风险提示：基建投资不及预期、项目落地不及预期等。
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一、川财观点

一季度作为基建动工的传统淡季，今年有望实现淡季不“淡”，基建投资将保持较强力

度。1月以来，全国各地积极推动重大项目开工建设，据不完全统计，北京一季度计划

开工 160 项市区重大项目，总投资近 2200 亿元；广东今年将安排省重点项目 1530 个，

总投资约 8.4 万亿元，其中广州一季度共开工、签约项目 460 多个，总投资超 6800 亿

元，深圳首批开工重大项目 266 个，总投资超 3295 亿元；雄安新区一季度重点项目集

中开工 43 个项目，总投资 416 亿元；河南省第七期“三个一批”项目启动，3325 个项

目集中签约、开工、投产，总投资超过 3.1 万亿元；陕西一季度开工省市重点项目 795

个，总投资 5646 亿元；此外，大连、武汉、成都等多地先后启动重大项目集中开工，

项目总数超过 3900 个，总投资额度超过 4.1 万亿元。从各地的投资项目清单来看，“东

数西算”、特高压、新能源、5G 基站、数据中心、数字经济等新基建布局加快，同时政

策对新基建的支持力度也在加码。发改委表示今年将进一步加力支持新型基础设施建

设，引导支持社会资本加大相关领域投入。具体来看，国家层面将集中下达一批中央预

算内投资，支持新型基础设施领域重大项目建设；地方层面，将支持各地通过地方政府

专项债加大对新型基础设施建设的投入力度，拓宽支持领域和适用范围。此外，工信部

表示将出台推动新型信息基础设施建设协调发展的政策措施，加快 5G 和千兆光网建设，

启动“宽带边疆”建设，全面推进 6G 技术研发。

投资机会方面，建议关注政策支持、基本面向好的板块方向，看好能源、水利等重大项

目对能源类基建企业业绩的提振，相关标的：中国电建、中国核建、中国能建等；看好

新能源供给消纳体系对特高压需求的带动，相关标的：国电南瑞、特变电工、许继电气、

中国西电等；看好充电桩产业链中大功率直流充电模块环节，关标的：盛弘股份、科士

达等；看好“东数西算”工程中 IDC 建设和运维服务板块，相关标的：宝信软件、润泽

科技、光环新网、科华数据等。

二、市场表现

2.1 行业表现

截止 2023 年 1 月 31 日收盘，本月上证指数上涨 5.39%，收 3255.67 点，深证成指上涨

8.94%，创业板指上涨 9.97%。板块方面，涨幅居前的为有色金属、计算机、电力设备，

分别上涨 14.67%、12.80%、11.82%；跌幅居前的为商贸零售、社会服务，分别下跌 1.18%、

0.03%。

申万 31 个一级行业分类中，基建产业链相关的有建筑装饰、建筑材料、电力设备、机

械设备、通信 5个一级指数，涨跌情况分别为建筑装饰上涨 5.54%、建筑材料上涨 8.96%、

电力设备上涨 11.82%、机械设备上涨 9.72%、通信上涨 9.24%。
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图 1： 各行业板块本月表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%

2.2 重点覆盖行业及板块情况

2.2.1 电网设备行业（申万二级）

截止 2023 年 1 月 31 日，电网设备市值前三的公司为：国电南瑞（600406.SH）、特变

电工（600089.SH）、正泰电器（601877.SH），市值分别为 1766.77 亿元、826.83 亿元、

691.22 亿元。

表 1: 电网设备市值前十（截止 2023-1-31）

排名 证券代码 证券简称
收盘价

(元)
总市值(亿元) 流通市值(亿元) 自年初涨幅 PE(TTM)

1 600406.SH 国电南瑞 26.39 1766.77 1749.03 8.16 28.94

2 600089.SH 特变电工 21.28 826.83 826.83 5.98 6.30

3 601877.SH 正泰电器 32.15 691.22 691.22 16.06 18.02

4 603606.SH 东方电缆 64.15 441.17 441.17 -5.43 45.78

5 600885.SH 宏发股份 37.42 390.17 390.17 12.00 32.24

6 688248.SH 南网科技 62.05 350.40 50.45 8.67 154.28

7 002028.SZ 思源电气 43.53 334.95 259.89 13.89 30.60

8 601179.SH 中国西电 4.84 248.09 248.09 4.99 36.22

9 000400.SZ 许继电气 22.48 226.67 226.66 12.57 28.57

10 601567.SH 三星医疗 14.66 207.09 203.27 8.75 28.59

资料来源：iFinD，川财证券研究所

电网设备月涨幅前三的公司为：通达股份（002560.SZ,61.44%），泰永长征（002927.SZ,

39.43%），众业达（002441.SZ,37.23%）；月跌幅前三的公司为：ST 天成（600112.SH,

-8.40%），华盛昌（002980.SZ,-7.25%），东方电缆（603606.SH,-5.43%）。
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表 2: 电网设备月涨跌幅前十（截止 2023-1-31）

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

002560.SZ 通达股份 61.44% 600112.SH ST 天成 -8.40%

002927.SZ 泰永长征 39.43% 002980.SZ 华盛昌 -7.25%

002441.SZ 众业达 37.23% 603606.SH 东方电缆 -5.43%

300490.SZ 华自科技 31.92% 600290.SH ST 华仪 -5.12%

300286.SZ 安科瑞 28.61% 300356.SZ *ST 光一 -3.86%

300853.SZ 申昊科技 27.18% 002706.SZ 良信股份 -1.16%

002309.SZ ST 中利 23.51%

301179.SZ 泽宇智能 23.21%

002121.SZ 科陆电子 22.84%

603097.SH 江苏华辰 21.24%

资料来源：iFinD，川财证券研究所

截止 2023 年 1 月 30 日，电网设备 PE-TTM 为 33.33；细分行业中线缆部件及其他、电网

自动化设备、电工仪器仪表、配电设备、输变电设备 PE-TTM 分别为 99.53、58.12、40.05、

28.23、19.09。

表 3: 电网设备及细分行业对比-PE-TTM（2020-1-30 至 2023-1-30）

行业 当前值 危险值 中位数 机会值 历史均值 历史均值偏离(倍) 历史分位

电网设备 33.33 55.24 39.58 32.11 44.38 -0.75 30.12%

线缆部件及其他 99.53 154.29 97.27 46.94 99.77 0.00 55.16%

电工仪器仪表 58.12 72.19 50.82 -56.24 85.56 -0.06 62.04%

电网自动化设备 40.05 54.16 39.78 31.12 42.30 -0.19 51.86%

配电设备 28.23 38.43 27.26 21.18 29.55 -0.14 52.13%

输变电设备 19.09 100.79 43.91 24.81 62.74 -0.86 10.18%

资料来源：iFinD，川财证券研究所

表 4: 近期并购事件

首次

公告日

公司

名称

所属三

级行业

交易

方向
交易标的

交易总价值

(万元)
交易买方 交易卖方

1-30
宁德

时代
锂电池 --

宁波普勤时代有

限公司部分股权
256,666.67

厦门瑞庭投资有限

公司,宁波力勤新能

源有限公司,宁波邦

普时代新能源有限

公司

--

1-20
智光

电气

电网自动

化设备
卖方

南方电网综合能

源股份有限公司

部分股权

-- --

广州智光电气

股份有限公司

( 002169.SZ )
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1-19
亿纬

锂能
锂电池 买方

湖北亿纬动力有

限公司部分股

权,惠州亿纬动

力电池有限公司

部分股权

--

惠州亿纬锂能股份

有限公司

( 300014.SZ )

--

1-18
阳光

电源
逆变器 --

阳光氢能科技有

限公司部分股权
2,813.40

合肥元熙氢蔚新能

源科技合伙企业(有

限合伙),彭超才,曹

仁贤

--

1-18
凯发

电气

电网自动

化设备
--

天津华凯电气有

限公司部分股权
3,045.00

李笑倩,陆超,韩英

铎,魏应冬
--

1-18
禾迈

股份
逆变器 --

杭州杭开绿兴环

境有限公司

100%股权

2,886.22
浙江恒明电子有限

公司

杭州杭开环境

科技有限公司

1-17
禾望

电气

风电零部

件
买方

东莞禾望电气有

限公司部分股权
3,500.00

深圳市禾望电气股

份有限公司

( 603063.SH )

--

1-16
南都

电源

蓄电池及

其他电池

标的

本身

浙江南都电源动

力股份有限公司

5%股权

87,192.00

宁波宁聚资产管理

中心(有限合伙)-宁

聚映山红1号私募证

券投资基金

杭州南都电源

有限公司

资料来源：iFinD，川财证券研究所

2.2.2 充电桩（同花顺概念）

截止 2023 年 1 月 31 日，充电桩概念市值前三的公司为：阳光电源（300274.SZ）、国

电南瑞（600406.SH）、公牛集团（603195.SH），市值分别为 1930.75 亿元、1766.77

亿元、910.21 亿元。

表 5: 充电桩概念市值前十（截止 2023-1-31）

排名 证券代码 证券简称
收盘价

(元)
总市值(亿元) 流通市值(亿元) 自年初涨幅 PE(TTM)

1 300274.SZ 阳光电源 130.00 1930.75 1467.50 16.28 90.29

2 600406.SH 国电南瑞 26.39 1766.77 1749.03 8.16 28.94

3 603195.SH 公牛集团 151.43 910.21 112.82 5.70 31.01

4 600089.SH 特变电工 21.28 826.83 826.83 5.98 6.30

5 300433.SZ 蓝思科技 13.29 660.98 659.26 26.21 -141.42

6 002074.SZ 国轩高科 32.45 577.24 401.90 12.56 313.31

7 601727.SH 上海电气 4.09 565.79 517.60 3.81 -9.13

8 600522.SH 中天科技 16.35 558.02 558.02 1.24 25.98

9 600995.SH 南网储能 14.71 470.13 70.39 2.01 136.62

10 600884.SH 杉杉股份 19.54 442.38 343.36 7.36 15.94

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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充电桩概念月涨幅前三的公司为：英威腾（002334.SZ,45.66%），泰永长征（002927.SZ,

39.43%），众业达（002441.SZ,37.23%）；月跌幅前三的公司为：富临运业（002357.SZ,

-16.96%），龙洲股份（002682.SZ,-6.17%），深圳能源（000027.SZ,-2.67%）。

表 6: 充电桩概念月涨跌幅前十（截止 2023-1-31）

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

002334.SZ 英威腾 45.66% 002357.SZ 富临运业 -16.96%

002927.SZ 泰永长征 39.43% 002682.SZ 龙洲股份 -6.17%

002441.SZ 众业达 37.23% 000027.SZ 深圳能源 -2.67%

603859.SH 能科科技 33.56% 001896.SZ 豫能控股 -2.66%

300499.SZ 高澜股份 33.43% 300438.SZ 鹏辉能源 -2.50%

300490.SZ 华自科技 31.92% 002706.SZ 良信股份 -1.16%

600501.SH 航天晨光 31.79% 688261.SH 东微半导 -0.93%

300982.SZ 苏文电能 29.86% 000875.SZ 吉电股份 -0.82%

300286.SZ 安科瑞 28.61%

300433.SZ 蓝思科技 26.21%

资料来源：iFinD，川财证券研究所

2.2.3 特高压（同花顺概念）

截止 2023 年 1 月 31 日，特高压概念市值前三的公司为：国电南瑞（600406.SH）、晶

澳科技（002459.SZ）、中国电建（601669.SH），市值分别为 1766.77 亿元、1553.15

亿元、1209.28 亿元。

表 7: 特高压概念市值前十（截止 2023-1-31）

排名 证券代码 证券简称
收盘价

(元)
总市值(亿元) 流通市值(亿元) 自年初涨幅 PE(TTM)

1 600406.SH 国电南瑞 26.39 1766.77 1749.03 8.16 28.94

2 002459.SZ 晶澳科技 65.94 1553.15 1545.31 9.74 38.68

3 601669.SH 中国电建 7.02 1209.28 771.60 -0.85 12.11

4 601868.SH 中国能建 2.35 841.98 334.23 2.62 13.38

5 600089.SH 特变电工 21.28 826.83 826.83 5.98 6.30

6 688187.SH 时代电气 55.83 691.92 117.16 2.31 33.25

7 600522.SH 中天科技 16.35 558.02 558.02 1.24 25.98

8 600487.SH 亨通光电 15.50 382.34 382.34 2.92 24.82

9 002028.SZ 思源电气 43.53 334.95 259.89 13.89 30.60

10 000027.SZ 深圳能源 6.19 294.48 294.48 -2.67 31.10

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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特高压概念月涨幅前三的公司为：通达动力（002576.SZ, 104.59%），通达股份（002560.SZ,

61.44%），江南奕帆（301023.SZ,36.07%）；月跌幅前三的公司为：深圳能源（000027.SZ,

-2.67%），中国电建（601669.SH,-0.85%），金百泽（301041.SZ,-0.73%）。

表 8: 特高压概念月涨跌幅前十（截止 2023-1-31）

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

002576.SZ 通达动力 104.59% 000027.SZ 深圳能源 -2.67%

002560.SZ 通达股份 61.44% 601669.SH 中国电建 -0.85%

301023.SZ 江南奕帆 36.07% 301041.SZ 金百泽 -0.73%

300499.SZ 高澜股份 33.43%

600501.SH 航天晨光 31.79%

301179.SZ 泽宇智能 23.21%

603097.SH 江苏华辰 21.24%

002169.SZ 智光电气 19.61%

688517.SH 金冠电气 19.50%

300510.SZ 金冠股份 18.50%

资料来源：iFinD，川财证券研究所

三、建筑业 PMI 数据

1 月建筑业 PMI 为 56.4%，高于上月 2.0 个百分点,建筑业景气上升。其中新订单指数为

57.4%，比上月上升 8.6 个百分点，重回景气区间,说明重大项目建设对于建筑业尤其是

土木工程商务活动指数形成有效支撑；业务活动预期指数为 68.2%，高于上月 6.7 个百

分点，连续两个月位于高位景气区间，为近 4年最高水平，表明随着推进重大项目开工

建设各项政策措施落地生效，建筑业企业对市场发展保持乐观；从业人员指数为 53.1%，

比上月上升 7.4 个百分点，表明疫情消退之后人员到岗率显著提升。

图 2： 非制造业 PMI:建筑业

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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图 3： 非制造业 PMI:建筑业:新订单

资料来源：iFinD，川财证券研究所

图 4： 非制造业 PMI:建筑业:业务活动预期

资料来源：iFinD，川财证券研究所

图 5： 非制造业 PMI:建筑业:从业人员

资料来源：iFinD，川财证券研究所

四、行业重点资讯

1 月 29 日，浙江省印发加快新能源汽车产业发展行动方案。方案提出，推进新型基础设

施建设。在杭州、宁波、绍兴、嘉兴、湖州等地区率先建设 5G-V2X 车联网，实施智慧

高速公路网建设工程、城市道路智能化改造工程，支持在具备基础设施条件的路段或区

域开展自动驾驶车辆道路测试。鼓励企业建设换电站，建成省级充电基础设施管理平台，

推进浙里办“一键找桩”数字化应用，加快形成适度超前、快充为主、慢充为辅的充电
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网络。有序推进布局合理、安全高效的全省加氢网络体系建设。到 2025 年，累计建成

公共领域充电桩 10 万个以上、加氢站 50 座。（浙江发改委网站）

1月 28 日，成都市政府发布《成都市 2023 年重点项目计划》。《计划》显示，全市拟

编列重点项目共 900 个，总投资 24425.1 亿元，年度计划投资 3511.8 亿元。其中，年

度计划投资较 2022 年增加 36.9 亿元。900 个重点项目涵盖重大产业、重大基础设施、

重大公共服务三大领域。其中，重大产业项目 531 个，总投资 11222.8 亿元，年度计划

投资 1854.2 亿元；重大基础设施项目 145 个，总投资 9697.7 亿元，年度计划投资 1039.9

亿元；重大公共服务项目 224 个，总投资 3504.6 亿元，年度计划投资 617.7 亿元。重

大产业项目中水利及能源基础设施方面，编列国际先进城市配电网建设、三坝水库、久

隆水库、简阳重型调峰燃机等项目 17 个。（北极星输配电网）

1月 28 日，山西省商务厅等 17 部门下发《关于进一步搞活汽车流通扩大汽车消费的通

知》，《通知》提出积极支持充电设施建设。加快推进居住社区、停车场、加油站、高

速公路服务区、客货运枢纽等充电设施建设。鼓励充电运营企业提供充电设施建设、运

营与维护等有偿服务。鼓励有条件的市县对居住社区充电设施建设与改造项目给予一定

的财政补贴；加强高速服务区和国省道沿线的充电基础设施建设，推进高速公路快充网

络有效覆盖。鼓励各地创新扶持方式，加大对充电基础设施建设、智能化改造及运营服

务等支持力度，引导充电桩运营企业适当下调充电服务费。（同花顺财经）

1月 20 日，山东省人民政府办公厅印发了《山东省建设绿色低碳高质量发展先行区 2023

年重点工作任务》，提出要加快提升电力系统调节能力。建成文登抽水蓄能电站，加快

潍坊、泰安二期等抽水蓄能电站建设，核准枣庄庄里抽水蓄能电站，深化莱芜船厂、五

莲街头等项目前期工作。建成三峡庆云二期、国华齐河等新型储能项目，推动泰安压缩

空气储能等项目建设，全面实施新型储能发展三年行动方案。年底全省建成抽水蓄能 400

万千瓦左右，新型储能规模达到 200 万千瓦以上。（中国储能网）

五、公司动态

表 9: 相关公司近期重要公告

代码 简称 行业 重要公告

002276 万马股份 电力设备 2022 年度业绩预告

300427 红相股份 电力设备 2022 年度业绩预告

601179 中国西电 电力设备 中国西电关于国有股份无偿划转完成过户登记的公告

002882 金龙羽 电力设备 2022 年度业绩预告

600089 特变电工 电力设备 特变电工股份有限公司 2022 年年度业绩预增公告

002169 智光电气 电力设备 2022 年度业绩预告

000720 新能泰山 电力设备 关于筹划重大资产重组的进展公告

002879 长缆科技 电力设备 2022 年度业绩预告

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公

司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公

司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等

资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、

健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目

前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国

银行间市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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