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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 268 

行业总市值（亿元） 32,527.48 

流通市值（亿元） 32,249.93 

行业市盈率 TTM 54.5 

沪深 300市盈率 TTM 12.0 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 春节期间计算机行业要闻回顾  

(2023-01-31) 

2. 计算机行业 2022年 Q4机构持仓分析：

机构配置迎重大拐点，持续关注三大主

线   (2023-01-31) 

3. 计算机行业 2023年投资策略：国产化

搭台，数字化唱戏  (2023-01-06) 

4. 网络安全行业专题报告：政策催化行业

提速，估值有望进一步修复  

(2022-12-22) 

5. 数据要素研究框架  (2022-12-22) 

6. 计算机行业 2022年三季报总结&机构

持仓分析:  机构配置迎来拐点，“大安

全”主线势在必行  (2022-11-11) 
  

[Table_Summary]  事件：2月 1 日，全面注册制改革正式启动：证监会就全面实行股票发行注册

制涉及主要制度规则草案向社会公开征求意见；同时上交所、深交所发布协同

市场各方力量做好技术系统改造升级相关通知。全面注册制改革要求“两个覆

盖”：一是全面覆盖上交所、深交所、北交所和全国中小企业股份转让系统各市

场板块；二是全面覆盖所有产品，包括股票、可转换公司债券、优先股、存托

凭证等。 

 全面注册制改革蓄势 4年终落地，多层次资本市场体系逐渐清晰。自 2018 年

11 月习总书记宣布设立科创板并试点注册制以来，科创板、创业板和北交所先

后试点股票发行注册制。截至 2022 年 11 月 10日，全国注册制下上市公司突

破 1000家。经过 4年试点注册制，资本市场服务实体经济功能作用明显提升；

发行人、中介机构合规诚信意识逐步增强；市场优胜劣汰机制更趋完善；市场

结构和生态显著优化，注册制已具备向全市场推广的条件。全面实行股票发行

注册制改革重点在上交所和深交所主板，主板交易规则发生重大变化改变，前

五天不设涨跌幅。全面注册制下，多层次资本市场体系将更加清晰：主板主要

服务于成熟期大型企业；科创板突出“硬科技”特色，发挥资本市场改革“试

验田”作用；创业板主要服务于成长型创新创业企业；北交所与全国股转系统

共同打造服务创新型中小企业主阵地。 

 短期来看，全面注册制涉及的系统改造将为金融 IT行业带来 10.6亿元的增量。

注册制主要涉及券商和资管的经纪业务系统、投资者终端交易系统、资产管理

业务系统、自营业务、风控合规、投行业务等 40 余套系统的新建、升级与改

造。共有 140家券商需要新建信息系统、改造风控系统来满足主板注册制要求；

216 家资管需要进行投资交易等业务系统改造。参考采招网券商和资管创业板

注册制系统改造项目，假设券商针对注册制的改造升级均价为 450万元，资管

改造费用为 200万元，预计全面注册制将为金融 IT行业带来 10.6亿元增量需

求。 

 长期来看，资本市场深化改革稳步推进，金融机构 IT投入将持续扩张。随着全

面注册制落地，做市商、对外开放等制度也将逐步完善优化，资本市场深化改

革稳步推进，一方面，入市资金有望持续扩大，资管行业将迎来快速增长；另

一方面健全的资本市场将自上而下打开证券公司经营发展的限制，多维度推动

券商业绩实现长期稳定增长。下游需求主体券商和资管的持续健康发展将为金

融 IT的发展带来机遇，业务创新、监管创新、技术创新共同推动金融机构对 IT

系统升级换代的需求。我们认为，随着资本市场制度逐步健全，金融机构持续

健康成长可期，带动金融 IT进入长期稳增长周期。 

 投资建议：资本市场配置和规则的完善是必由之路，全面注册制改革落地，金

融机构针对注册制的系统更新改造需求增加。短期金融 IT厂商将显著受益于全

面注册制改革落地，长期金融机构创新和提效的需求扩张将带动金融 IT行业迈

向稳增长。建议关注：恒生电子、同花顺、指南针等。 

 风险提示：政策推进不及预期；下游需求释放不及预期；行业竞争加剧；技术

推进不及预期等。 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。  

 

投资评级说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为公司评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6 个月内

的相对市场表现，即：以报告发布日后 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅

作为基准。其中：A 股市场以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克综合指数或标普 500 指数为基准。 

公司评级  

买入：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 20%以上 

持有：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-20%以下 

行业评级  

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于同期相关证券市场代表性指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于同期相关证券市场代表性指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于同期相关证券市场代表性指数-5%以下 
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措施的利益冲突。 
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