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四季度利润同环比高增长，盈利能力加速修复 
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  [Table_Summary] 报告摘要 

事件： 

2023 年 1 月 30 日，亚太股份发布 2022 年业绩预告，公司预计

2022 年全年实现归母净利润 6300-7800 万元，同比增长 43.50%-

77.66%；实现扣非归母净利润 3100-4600 万元，较上年同比扭亏为盈。 

 

数据要点： 

四季度利润同环比实现高增长。 

公司 2022 年全年预计实现归母净利润 6300-7800 万元，同比增

长 43.50%-77.66%；其中预计四季度实现归母净利润为 2237-3737 万

元，同比增长 92.24%-221.15%，环比增长 162.04%-337.75%。四季度

以来，在国内疫情反复及防疫政策放开影响下，公司不断进行调整积

极应对，四季度利润同环比实现高增长。 

 

客户结构持续优化，营收水平稳步提升。 

公司近年不断加大国内外优质客户的维护和开发力度，客户结构

持续优化。22年上半年新启动 68 个项目，其中包括 21 个汽车电子控

制系统项目，同时已经取得了重庆长安、吉利汽车、长城汽车、东风

本田、零跑汽车、江铃股份等多家整车厂项目定点。根据公司官网显

示，公司 22 年荣获多项供应商年度大奖，技术研发和产品品质得到广

大客户的认可。未来随着下游主机厂销量提升，定点项目加速落地实

现量产，营收水平有望进一步提高。 

 

持续加强产品创新，结构优化促进盈利能力加速修复。 

公司自 2000 年率先自主研发生产汽车液压 ABS 产品后，持续加

强产品创新，目前有 ESC、EPBi、IBS、EBB、ABS+EPB 等多款自主研发

的创新型产品，不同功能的配置适用多款市场主流车型。公司近年大

力发展电子控制产品，22年上半年该板块业务营收占比达到 13.24%，

占比持续提升。电子控制产品 22 年上半年毛利率为 17.66%，相对于

传统基础制动产品而言毛利率更高，公司产品结构优化促进盈利能力

加速修复。 
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《2023 年 1 月 PMI 数据点评》--

2023/01/31 

《2022年12月宏观经济数据点评》

--2023/01/18 

《 12 月 通 胀 数 据 点 评 》 --

2023/01/12 

 

[Table_Author] 证券分析师：张河生 

电话：021-58502206 

E-MAIL：zhanghs@tpyzq.com 

执业资格证书编码：S1190518030001 

 

 

 

 

[Table_Message] 2023-02-02 

 债券点评报告 

债
券
研
究
报
告 

太
平
洋
证
券
股
份
有
限
公
司
证
券
研
究
报
告 



 
债券点评报告 

P2 亚太股份业绩预告点评 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                          守正 出奇 宁静 致远 

布局智能驾驶产业链，线控制动获得定点。 

公司同时布局打智能汽车环境感知+主动安全控制+移动互联的

无人驾驶产业链，目前正按计划推进 one-box 产品的生产线建设工作，

并顺利推进一些客户的量产项目。 2022 年 11 月 9日，公司发布公告

宣布获得国内某大型汽车集团的定点通知，将作为客户的零部件开发

和生产供应商，开发和生产某 SUV 车型的集成制动控制模块（IBS 

onebox）。线控制动已获得定点，产品竞争力将进一步提升，有望成

为未来新的增长点。 

 

公司业绩有望迎来拐点，可继续积极关注。 

公司基础制动产品经过多年深耕已掌握行业核心技术，具备较强

的自主研发、技术创新能力，同时大力发展汽车电控制动产品，线控

制动已获得项目定点，产品结构持续优化，带动盈利能力进一步修复，

业绩有望迎来拐点。截至 23 年 1 月 31 日收盘，亚太转债绝对价格位

于 117 元左右相对较低，可继续积极关注。 

 

风险提示： 

宏观环境变化风险； 

汽车销量不及预期； 

市场竞争加剧。 
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