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化》 ——2022-12-20

持仓情况概要：2022Q4建材行业延续低配，但配置比例有所提升。2022Q4

基金重仓建材行业的市值规模为 299.7 亿元，环比 2022Q3 提高 22.9%，

占基金重仓A股市值规模的 1.43%，较 2022Q3的 1.14%环比提高0.29pp，

相较于 2022Q4 建材行业标准配置比例 1.54%（建材行业自由流通市值/

万得全 A 自由流通市值），延续低配状态。

持仓情况分析：持仓集中度有所下降，地产链优质头部企业获得明显增持。

从持仓个股来看，2022Q4 基金前 10 大重仓建材个股市值合计为 226.3

亿元，环比 2022Q3 提高 19.9%，占同期基金重仓建材行业市值规模的

75.5%%，环比下降 1.92pp，显示机构对建材行业的配置集中度有所下降

从公募基金持仓情况看，地产链相关标的关注度提升，主要细分板块优

质头部企业获得明显增持。从主要子板块增减持变化来看：1）水泥板

块受基本面持续走弱影响，整体关注度依然有限；2）玻璃板块依旧延

续分化趋势，其中建筑玻璃受保交楼政策推动、竣工预期修复影响，获

得机构关注和布局，光伏玻璃受景气下行影响则减仓明显；3）玻纤板

块周期筑底，受下游风电、电子等领域回暖预期影响，机构持仓回升；

4）受地产政策边际改善影响，产业链相关标的关注度明显提升，细分

子板块优质头部企业获得明显增持，其他新材料领域则呈现一定分化。

陆股通：从陆股通持股占流通 A 股环比变动来看，2022Q4 增持排名前 5

的标的分别为东方雨虹、北新建材、中国巨石、蒙娜丽莎、光威复材；

减持排名前 5 的标的分别为科顺股份、苏博特、海螺水泥、公元股份、

亚士创能。从陆股通持股市值环比变动来看，2022Q4 持仓市值增加排名

前 5 标的分别为东方雨虹、三棵树、北新建材、中国巨石、伟星新材；

持仓市值减少排名前 5 的标的分别为海螺水泥、公元股份、福莱特、苏

博特、金圆股份。整体来看，北上资金对建材板块优质龙头企业持仓稳

定性总体较强，整体配置仓位有所提升，从持仓结构看更多聚焦于地产

链相关其他建材标的，但细分领域无明显偏好。

风险提示：地产基建运行不及预期；供给增加超预期；原燃料价格上涨超预

期

投资建议：政策效果有望逐步显现，当前时点地产链头部企业依旧是板块配

置重点。四季度以来地产利好政策持续出台，随着政策加速落地与执行，效

果有望逐步显现，同时“稳增长”背景下，基建端有望继续提供支撑。短期

来看，三季度企业经营已显露积极信号，目前虽仍处于行业淡季，随着后续

开春后淡旺季逐步切换，行业基本面有望持续改善，同时随着地产基本面拐

点临近，板块有望迎来进一步修复；中长期来看，本轮调整加速了行业洗牌，

头部企业阿尔法确定性高，长期成长空间和潜力依旧。因此当前时间地产链

头部企业依旧是板块配置重点，推荐坚朗五金、东方雨虹、科顺股份、三棵

树、兔宝宝、伟星新材、铝模板行业等优质细分领域头部企业，同时关注中

国巨石、中材科技、旗滨集团、南玻A、海螺水泥、华新水泥、天山股份、

塔牌集团、万年青、冀东水泥、光威复材、海洋王等其他优质品种。
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建材行业持仓回升，优质头部企业获明显增持

总体持仓情况：2022Q4 建材行业延续低配，但配置比例有所提升

我们选取股票型基金（不含指数型）、混合型基金（不含偏债混合型）的前十大

重仓股，并以我们跟踪的建材领域 94 个标的为研究对象。根据公募基金 2022 年

四季报数据，2022Q4 基金重仓建材行业的市值规模为 299.7 亿元，环比 2022Q3

提高 22.9%，占基金重仓 A 股市值规模的 1.43%，较 2022Q3 的 1.14%环比提高

0.29pp，相较于 2022Q4 建材行业标准配置比例 1.54%（建材行业自由流通市值/

万得全 A自由流通市值），延续低配状态。

图1：基金重仓建材行业市值规模及环比 图2：建材行业基金配置比例及标配比例

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理 资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

从重仓建材股的各类型基金来看，2022Q4 灵活配置型基金、偏股混合型基金、普

通股票型基金、平衡配置型基金数量占比分别为 41.5%、48.1%、9.9%和 0.5%，环

比 2022Q3 提升 0.6pp、下降 1.5pp、提升 0.8pp、提升 0.1pp；2022Q3 灵活配置

型基金、偏股混合型基金、普通股票型基金、平衡配置型基金重仓建材股的市值

合计分别为 101.7 亿元、167.4 亿元、30.5 亿元、0.2 亿元，环比 2022Q3 分别提

高 34.4%、18.2%、15.7%、20.2%。

图3：2022Q3 重仓建材股的各类型基金数量占比 图4：2022Q4 重仓建材股的各类型基金数量占比

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理 资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理
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图5：2022Q4 和 2022Q3 各类型基金重仓建材股的市值

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

持仓集中度情况：2022Q4 建材行业持仓集中度有所下降

从持仓个股来看，2022Q4 基金前 10 大重仓建材个股市值合计为 226.3 亿元，环

比 2022Q3 提高 19.9%，占同期基金重仓建材行业市值规模的 75.5%%，环比下降

1.92pp，显示机构对建材行业的配置集中度有所下降。具体来看，2022Q4 基金持

仓市值前 10 名的标的分别为东方雨虹（64.4 亿）、光威复材（35.9 亿）、福莱

特（28.5 亿）、海螺水泥（19.7 亿）、伟星新材（18.2 亿）、科顺股份（15.1

亿）、三棵树（14.4 亿）、旗滨集团（10.6 亿）、坚朗五金（9.9 亿）、中简科

技（9.6 亿），其中三棵树、旗滨集团、坚朗五金为 2022Q4 新进入基金持仓市值

前 10 名的标的。

图6：基金重仓建材行业 TOP10 个股市值规模及占比 图7：2022Q4 建材行业基金持仓市值 TOP10 标的

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理 资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

表1：2022Q4 和 2022Q3 建材行业基金持仓市值 TOP10 标的对比

2022Q3 2022Q3 2022Q3 2022Q4 2022Q4 2022Q4 2022Q4
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排名 TOP10 标的 基金持仓市值

（亿元）

排名 TOP10 标的 基金持仓市值

（亿元）

环比增减

1 光威复材 49.5 1 东方雨虹 64.4 29.79

2 东方雨虹 34.6 2 光威复材 35.9 -13.65

3 福莱特 27.0 3 福莱特 28.5 1.48

4 海螺水泥 19.6 4 海螺水泥 19.7 0.05

5 伟星新材 13.8 5 伟星新材 18.2 4.43

6 震安科技 11.9 6 科顺股份 15.1 5.56

7 中简科技 11.7 7 三棵树 14.4 9.98

8 科顺股份 9.5 8 旗滨集团 10.6 3.69

9 鲁阳节能 8.2 9 坚朗五金 9.9 3.33

10 中国巨石 7.9 10 中简科技 9.6 -2.06

资料来源:WIND，国信证券经济研究所整理

同时，从基金持仓数量和持股占流通股比例来看，2022Q4 基金持仓数量前 10 名

的标的分别为东方雨虹（123）、光威复材（66）、伟星新材（53）、海螺水泥（42）、

旗滨集团（41）、三棵树（29）、中国巨石（26）、坚朗五金（25）、科顺股份

（23）以及兔宝宝（20），其中兔宝宝为 2022Q4 新进入基金持仓数量前 10 名的

标的，其他标的中光威复材基金持仓数量减少较为明显。

2022Q4 重仓基金持股占流通股比例前 10 名的标的分别为志特新材（24.9%）、中

复神鹰（14.7%）、科顺股份（13.5%）、垒知集团（10.1%）、光威复材（9.7%）、

东方雨虹（9.7%）、鲁阳节能（9.1%）、震安科技（7.1%）、坚朗五金（5.9%）

和伟星新材（5.8%），其中坚朗五金、伟星新材为 2022Q4 新进入持股占流通股比

例前 10 名的标的。

图8：2022Q4 建材行业重仓基金数量 TOP10 标的 图9：2022Q4 建材行业基金持股占流通股比 TOP10 标的

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理 资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理
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表2：2022Q3 和 2022Q4 建材行业重仓基金数量 TOP10 标的对比

2022Q3

排名

2022Q3

TOP10 标的

2022Q3

重仓基金数

2022Q4

排名

2022Q4

TOP10 标的

2022Q4

重仓基金数

2022Q4

环比增减

1 光威复材 105 1 东方雨虹 123 77.00

2 东方雨虹 46 2 光威复材 66 -39.00

3 伟星新材 46 3 伟星新材 53 7.00

4 海螺水泥 41 4 海螺水泥 42 1.00

5 三棵树 26 5 旗滨集团 41 24.00

6 震安科技 25 6 三棵树 29 3.00

7 中国巨石 24 7 中国巨石 26 2.00

8 坚朗五金 21 8 坚朗五金 25 4.00

9 旗滨集团 17 9 科顺股份 23 7.00

10 科顺股份 16 10 兔宝宝 20 17.00

资料来源:WIND，国信证券经济研究所整理

表3：2022Q3 和 2022Q4 建材行业基金持股占流通股比 TOP10 标的对比

2022Q3

排名

2022Q3

TOP10 标的

2022Q3

持股占流通股

（%）

2022Q4

排名

2022Q4

TOP10 标的

2022Q4

持股占流通股

（%）

2022Q4

环比增减

1 志特新材 21.8 1 志特新材 24.9 3.05

2 震安科技 12.3 2 中复神鹰 14.7 5.00

3 光威复材 11.7 3 科顺股份 13.5 2.24

4 科顺股份 11.2 4 垒知集团 10.1 0.67

5 中复神鹰 9.7 5 光威复材 9.7 -1.98

6 垒知集团 9.4 6 东方雨虹 9.7 3.05

7 鲁阳节能 7.7 7 鲁阳节能 9.1 1.36

8 中简科技 7.0 8 震安科技 7.1 -5.17

9 大亚圣象 6.9 9 坚朗五金 5.9 1.31

10 东方雨虹 6.6 10 伟星新材 5.8 1.25

资料来源:WIND，国信证券经济研究所整理

增减持情况：地产链优质头部企业获得明显增持

以环比变动衡量，从基金持仓市值环比变动来看，2022Q4 持仓市值增加前 5名的

标的分别为东方雨虹、三棵树、四川双马、科顺股份、伟星新材，持仓市值增加

额分别为 29.79 亿、9.98 亿、6.39 亿、5.56、4.43 亿；持仓市值减少前 5 名的

标的分别为光威复材、震安科技、金圆股份、中简科技、大亚圣象，持仓市值减

少额分别为 13.7 亿、5.1 亿、2.4 亿、2.1 亿和 0.6 亿。
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图10：2022Q4 建材行业基金持仓市值增加 TOP10 标的 图11：2022Q4 建材行业基金持仓市值减少 TOP10 标的

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理 资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

从持股占流通股环比变动来看，2022Q4 持股占流通股比例增加前 5 名的标的分别

为中复神鹰、四川双马、东方雨虹、志特新材、江山欧派，增持占流通股比例分

别为 5.0%、4.0%、3.1%、3.1%和 2.6%；持股占流通股比例减少前 5 名的标的分别

为震安科技、中简科技、金圆股份、光威复材、大亚圣象，减持占流通股比例分

别为 5.2%、2.2%、2.0%、2.0%和 1.6%。

图12：2022Q4 建材行业基金持股占流通股比例增加 TOP10 标

的

图13：2022Q4建材行业基金持股占流通股比例减少TOP10标

的

表4：2022Q4 基金重仓持股市值增减变动 TOP10（亿元）

公司简称 2022Q4 2022Q3 变动 公司简称 2022Q4 2022Q3 变动

1 东方雨虹 64.42 34.62 29.79 1 光威复材 35.90 49.55 -13.7

2 三棵树 14.45 4.47 9.98 2 震安科技 6.78 11.90 -5.1

3 四川双马 8.88 2.49 6.39 3 金圆股份 0.95 3.35 -2.4

4 科顺股份 15.06 9.50 5.56 4 中简科技 9.64 11.71 -2.1

5 伟星新材 18.19 13.75 4.43 5 大亚圣象 2.45 3.01 -0.6

6 旗滨集团 10.62 6.93 3.69 6 中铁装配 0.95 1.07 -0.1

7 坚朗五金 9.88 6.54 3.33 7 再升科技 0.70 0.79 -0.1

8 江山欧派 4.31 1.34 2.96 8 亚玛顿 0.00 0.04 0.0

9 中材科技 3.43 0.78 2.64 9 金晶科技 0.01 0.05 0.0

10 中复神鹰 4.63 2.53 2.09 10 上峰水泥 0.01 0.02 0.0

资料来源:WIND，国信证券经济研究所整理



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

9

资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理 资料来源：WIND，国信证券经济研究所整理

表5：2022Q4 基金重仓持股占流通股比例增减变动 TOP10（%）

公司简称 2022Q4 2022Q3 变动 公司简称 2022Q4 2022Q3 变动

1 中复神鹰 14.74 9.74 5.0 1 震安科技 7.14 12.30 -5.2

2 四川双马 5.54 1.58 4.0 2 中简科技 4.82 6.97 -2.2

3 东方雨虹 9.66 6.61 3.1 3 金圆股份 1.10 3.15 -2.0

4 志特新材 24.89 21.84 3.1 4 光威复材 9.75 11.72 -2.0

5 江山欧派 5.14 2.52 2.6 5 大亚圣象 5.26 6.86 -1.6

6 兔宝宝 3.28 0.81 2.5 6 中铁装配 3.80 5.08 -1.3

7 科顺股份 13.48 11.23 2.2 7 再升科技 1.30 1.46 -0.2

8 三棵树 3.37 1.35 2.0 8 亚玛顿 0.00 0.06 -0.1

9 鲁阳节能 9.11 7.75 1.4 9 海象新材 0.09 0.13 0.0

10 坚朗五金 5.89 4.58 1.3 10 天铁股份 2.26 2.29 0.0

资料来源:WIND，国信证券经济研究所整理

从重仓股持股数量增减变动幅度来看，长海股份、金刚光伏、亚士创能、西部建

设、瑞泰科技为 2022Q4 新进入部分基金的重仓股名单，东鹏控股、中材科技、兔

宝宝、四川双马、三棵树、江山欧派有较大比例增持，增持比例（持股数量）均

在 50%以上；亚玛顿、金晶科技、金圆股份、上峰水泥减持幅度较大，减持比例

（持股数量）均在 50%以上。

表6：2022Q4 基金重仓建材行业个股季度变动明细

股票代码 公司简称
重仓基金数量（个） 持股数量（万股） 持股市值（亿元） 持股占流通股（%） 增持比例 减持比例

2022Q4 变动 2022Q4 变动 2022Q4 变动 2022Q4 变动 /2022Q4 /2022Q3

300196.SZ 长海股份 3 3 227.60 227.60 0.32 0.32 0.92 0.92 100.00%

300093.SZ 金刚光伏 1 1 14.49 14.49 0.06 0.06 0.07 0.07 100.00%

603378.SH 亚士创能 1 1 27.47 27.47 0.03 0.03 0.06 0.06 100.00%

002302.SZ 西部建设 1 1 9.44 9.44 0.01 0.01 0.01 0.01 100.00%

002066.SZ 瑞泰科技 1 1 1.81 1.81 0.00 0.00 0.01 0.01 100.00%

003012.SZ 东鹏控股 1 0 201.00 181.00 0.16 0.14 0.31 0.28 90.05%

002080.SZ 中材科技 7 1 1598.49 1204.52 3.43 2.64 0.95 0.72 75.35%

002043.SZ 兔宝宝 20 17 2272.46 1708.56 2.47 1.98 3.28 2.46 75.19%

000935.SZ 四川双马 8 -3 4230.44 3024.54 8.88 6.39 5.54 3.96 71.49%

603737.SH 三棵树 29 3 1269.12 759.30 14.45 9.98 3.37 2.02 59.83%

603208.SH 江山欧派 11 7 701.47 357.07 4.31 2.96 5.14 2.61 50.90%

688295.SH 中复神鹰 16 8 1072.09 401.50 4.63 2.09 14.74 5.00 37.45%

002271.SZ 东方雨虹 123 77 19188.94 6059.42 64.42 29.79 9.66 3.05 31.58%

600801.SH 华新水泥 9 6 1607.94 484.60 2.38 0.50 1.18 0.36 30.14%

601636.SH 旗滨集团 41 24 9320.74 2140.48 10.62 3.69 3.47 0.80 22.96%

002791.SZ 坚朗五金 25 4 950.26 211.14 9.88 3.33 5.89 1.31 22.22%

002372.SZ 伟星新材 53 7 8530.56 1854.28 18.19 4.43 5.85 1.25 21.74%

300737.SZ 科顺股份 23 7 11972.89 1992.55 15.06 5.56 13.48 2.24 16.64%

002918.SZ 蒙娜丽莎 3 2 48.67 7.68 0.09 0.03 0.22 0.03 15.78%

002088.SZ 鲁阳节能 9 2 4109.90 614.27 9.50 1.33 9.11 1.36 14.95%

300986.SZ 志特新材 12 0 1742.28 213.58 6.75 1.34 24.89 3.05 12.26%

600176.SH 中国巨石 26 2 6767.65 777.87 9.28 1.38 1.69 0.19 11.49%

603916.SH 苏博特 2 1 1214.72 90.00 1.95 0.09 2.89 0.20 7.41%

002398.SZ 垒知集团 4 0 5819.93 330.00 3.35 0.26 10.09 0.67 5.67%

600585.SH 海螺水泥 42 1 7177.53 374.30 19.65 0.05 1.79 0.09 5.21%

601865.SH 福莱特 12 0 8552.60 293.30 28.49 1.48 5.05 0.17 3.43%

000786.SZ 北新建材 6 0 606.29 -7.71 1.57 0.09 0.37 0.00 -1.26%

300587.SZ 天铁股份 11 3 2100.95 -30.92 2.42 0.22 2.26 -0.03 -1.45%

603601.SH 再升科技 6 -1 1327.54 -158.08 0.70 -0.09 1.30 -0.16 -10.64%

300699.SZ 光威复材 66 -39 4968.40 -1007.76 35.90 -13.65 9.75 -1.98 -16.86%
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表6：2022Q4 基金重仓建材行业个股季度变动明细

股票代码 公司简称
重仓基金数量（个） 持股数量（万股） 持股市值（亿元） 持股占流通股（%） 增持比例 减持比例

2022Q4 变动 2022Q4 变动 2022Q4 变动 2022Q4 变动 /2022Q4 /2022Q3

000910.SZ 大亚圣象 3 -1 2875.30 -876.19 2.45 -0.56 5.26 -1.60 -23.36%

300777.SZ 中简科技 18 12 1961.88 -599.69 9.64 -2.06 4.82 -2.15 -23.41%

300374.SZ 中铁装配 4 0 718.83 -242.48 0.95 -0.12 3.80 -1.28 -25.22%

003011.SZ 海象新材 1 0 5.00 -2.45 0.01 -0.01 0.09 -0.04 -32.87%

300767.SZ 震安科技 17 -8 1458.31 -1048.52 6.78 -5.12 7.14 -5.17 -41.83%

000672.SZ 上峰水泥 1 0 4.69 -7.51 0.01 -0.01 0.00 -0.01 -61.56%

000546.SZ 金圆股份 5 -3 785.85 -1456.89 0.95 -2.40 1.10 -2.05 -64.96%

600586.SH 金晶科技 4 1 12.79 -38.91 0.01 -0.03 0.01 -0.03 -75.26%

002623.SZ 亚玛顿 1 -2 0.75 -11.50 0.00 -0.04 0.00 -0.06 -93.88%

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

整体来看，地产链相关标的关注度提升，主要细分板块优质头部企业获得明显增

持，新材料领域持仓呈现一定分化。从主要子板块增减持变化来看：1）水泥板块

受基本面持续走弱影响，整体关注度依然有限；2）玻璃板块依旧延续分化趋势，

其中建筑玻璃受保交楼政策推动、竣工预期修复影响，获得机构关注和布局，光

伏玻璃受景气下行影响则减仓明显；3）玻纤板块周期筑底，受下游风电、电子等

领域回暖预期影响，机构持仓回升；4）受地产政策边际改善影响，产业链相关标

的关注度明显提升，细分子板块优质头部企业获得明显增持，其他新材料领域则

呈现一定分化。

表7：2022Q4 基金重仓水泥板块个股季度变动明细

股票代码 公司简称
重仓基金数量（个） 持股数量（万股） 持股市值（亿元） 持股占流通股（%） 增持比例 减持比例

2022Q4 变动 2022Q4 变动 2022Q4 变动 2022Q4 变动 /2022Q4 /2022Q3

000935.SZ 四川双马 8 -3 4230.44 3024.54 8.88 6.39 5.54 3.96 71.49%

600801.SH 华新水泥 9 6 1607.94 484.60 2.38 0.50 1.18 0.36 30.14%

600585.SH 海螺水泥 42 1 7177.53 374.30 19.65 0.05 1.79 0.09 5.21%

000672.SZ 上峰水泥 1 0 4.69 -7.51 0.01 -0.01 0.00 -0.01 -61.56%

000546.SZ 金圆股份 5 -3 785.85 -1456.89 0.95 -2.40 1.10 -2.05 -64.96%

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

表8：2022Q4 基金重仓玻璃板块个股季度变动明细

股票代码 公司简称
重仓基金数量（个） 持股数量（万股） 持股市值（亿元） 持股占流通股（%） 增持比例 减持比例

2022Q4 变动 2022Q4 变动 2022Q4 变动 2022Q4 变动 /2022Q4 /2022Q3

300093.SZ 金刚光伏 1 1 14.49 14.49 0.06 0.06 0.07 0.07 100.00%

601636.SH 旗滨集团 41 24 9320.74 2140.48 10.62 3.69 3.47 0.80 22.96%

601865.SH 福莱特 12 0 8552.60 293.30 28.49 1.48 5.05 0.17 3.43%

600586.SH 金晶科技 4 1 12.79 -38.91 0.01 -0.03 0.01 -0.03 -75.26%

002623.SZ 亚玛顿 1 -2 0.75 -11.50 0.00 -0.04 0.00 -0.06 -93.88%

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

表9：2022Q4 基金重仓玻纤板块个股季度变动明细

股票代码 公司简称
重仓基金数量（个） 持股数量（万股） 持股市值（亿元） 持股占流通股（%） 增持比例 减持比例

2022Q4 变动 2022Q4 变动 2022Q4 变动 2022Q4 变动 /2022Q4 /2022Q3

300196.SZ 长海股份 3 3 227.60 227.60 0.32 0.32 0.92 0.92 100.00%

002080.SZ 中材科技 7 1 1598.49 1204.52 3.43 2.64 0.95 0.72 75.35%

600176.SH 中国巨石 26 2 6767.65 777.87 9.28 1.38 1.69 0.19 11.49%

603601.SH 再升科技 6 -1 1327.54 -158.08 0.70 -0.09 1.30 -0.16 -10.64%
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表9：2022Q4 基金重仓玻纤板块个股季度变动明细

股票代码 公司简称
重仓基金数量（个） 持股数量（万股） 持股市值（亿元） 持股占流通股（%） 增持比例 减持比例

2022Q4 变动 2022Q4 变动 2022Q4 变动 2022Q4 变动 /2022Q4 /2022Q3

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

表10：2022Q4 基金重仓防水板块个股季度变动明细

股票代码 公司简称
重仓基金数量（个） 持股数量（万股） 持股市值（亿元） 持股占流通股（%） 增持比例 减持比例

2022Q4 变动 2022Q4 变动 2022Q4 变动 2022Q4 变动 /2022Q4 /2022Q3

002271.SZ 东方雨虹 123 77 19188.94 6059.42 64.42 29.79 9.66 3.05 31.58%

300737.SZ 科顺股份 23 7 11972.89 1992.55 15.06 5.56 13.48 2.24 16.64%

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

表11：2022Q4 基金重仓涂料板块个股季度变动明细

股票代码 公司简称
重仓基金数量（个） 持股数量（万股） 持股市值（亿元） 持股占流通股（%） 增持比例 减持比例

2022Q4 变动 2022Q4 变动 2022Q4 变动 2022Q4 变动 /2022Q4 /2022Q3

603378.SH 亚士创能 1 1 27.47 27.47 0.03 0.03 0.06 0.06 100.00%

603737.SH 三棵树 29 3 1269.12 759.30 14.45 9.98 3.37 2.02 59.83%

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

表12：2022Q4 基金重仓瓷砖板块个股季度变动明细

股票代码 公司简称
重仓基金数量（个） 持股数量（万股） 持股市值（亿元） 持股占流通股（%） 增持比例 减持比例

2022Q4 变动 2022Q4 变动 2022Q4 变动 2022Q4 变动 /2022Q4 /2022Q3

003012.SZ 东鹏控股 1 0 201.00 181.00 0.16 0.14 0.31 0.28 90.05%

002918.SZ 蒙娜丽莎 3 2 48.67 7.68 0.09 0.03 0.22 0.03 15.78%

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

表13：2022Q4 基金重仓塑料管板块个股季度变动明细

股票代码 公司简称
重仓基金数量（个） 持股数量（万股） 持股市值（亿元） 持股占流通股（%） 增持比例 减持比例

2022Q4 变动 2022Q4 变动 2022Q4 变动 2022Q4 变动 /2022Q4 /2022Q3

002372.SZ 伟星新材 53 7 8530.56 1854.28 18.19 4.43 5.85 1.25 21.74%

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

表14：2022Q4 基金重仓板材板块个股季度变动明细

股票代码 公司简称
重仓基金数量（个） 持股数量（万股） 持股市值（亿元） 持股占流通股（%） 增持比例 减持比例

2022Q4 变动 2022Q4 变动 2022Q4 变动 2022Q4 变动 /2022Q4 /2022Q3

002043.SZ 兔宝宝 20 17 2272.46 1708.56 2.47 1.98 3.28 2.46 75.19%

000910.SZ 大亚圣象 3 -1 2875.30 -876.19 2.45 -0.56 5.26 -1.60 -23.36%

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理
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表15：2022Q4 基金重仓其他新材料个股季度变动明细

股票代码 公司简称
重仓基金数量（个） 持股数量（万股） 持股市值（亿元） 持股占流通股（%） 增持比例 减持比例

2022Q4 变动 2022Q4 变动 2022Q4 变动 2022Q4 变动 /2022Q4 /2022Q3

688295.SH 中复神鹰 16 8 1072.09 401.50 4.63 2.09 14.74 5.00 37.45%

002088.SZ 鲁阳节能 9 2 4109.90 614.27 9.50 1.33 9.11 1.36 14.95%

300699.SZ 光威复材 66 -39 4968.40 -1007.76 35.90 -13.65 9.75 -1.98 -16.86%

300777.SZ 中简科技 18 12 1961.88 -599.69 9.64 -2.06 4.82 -2.15 -23.41%

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

陆股通：北上资金对建材板块配置仓位有所提

升，关注地产链头部企业

从陆股通持股占流通 A股比例来看，截至 2022Q4 持股比例最高的前 5 标的分别为

东方雨虹、北新建材、三棵树、伟星新材、中国巨石，持股比例分别为 16.67%、

11.78%、10.67%、10.22%和 10.05%。

以环比变动衡量，从陆股通持股占流通 A 股环比变动来看，2022Q4 增持排名前 5

的标的分别为东方雨虹、北新建材、中国巨石、蒙娜丽莎、光威复材，增持占流

通股比例分别为 4.78%、1.67%、1.23%、1.20%、1.19%；2022Q4 减持排名前 5 的

标的分别为科顺股份、苏博特、海螺水泥、公元股份、亚士创能，减持占流通股

比例分别为 1.16%、1.03%、0.91%、0.68%、0.57%。从陆股通持股市值环比变动

来看，2022Q4 持仓市值增加排名前 5 标的分别为东方雨虹、三棵树、北新建材、

中国巨石、伟星新材，持仓市值增加额分别为 48.82 亿、10.08 亿、10.08 亿、8.63

亿、3.84 亿；持仓市值减少排名前 5 的标的分别为海螺水泥、公元股份、福莱特、

苏博特、金圆股份，持仓市值减少额分别为 13.96 亿、1.118 亿、0.88 亿、0.72

亿、0.53 亿。

整体来看，北上资金对建材板块优质龙头企业持仓稳定性总体较强，整体配置仓

位有所提升，从持仓结构看更多聚焦于地产链相关其他建材标的，但细分领域无

明显偏好。

表16：截止 2022Q4 末建材行业中陆股通持股比例 TOP10 标的

股票代码 公司简称 持股数量（万股） 持股市值（亿元） 占流通 A 股（%）

002271.SZ 东方雨虹 33106 111.14 16.67

000786.SZ 北新建材 19222 49.75 11.78

603737.SH 三棵树 4016 45.71 10.67

002372.SZ 伟星新材 14907 31.81 10.22

600176.SH 中国巨石 40239 55.17 10.05

600585.SH 海螺水泥 24462 66.98 6.12

300767.SZ 震安科技 1201 5.61 5.88

002791.SZ 坚朗五金 895 9.31 5.55

605099.SH 共创草坪 207 0.48 5.17

002080.SZ 中材科技 8538 18.30 5.09

资料来源:WIND，国信证券经济研究所整理

表17：截止 2022Q4 末建材行业中陆股通增持比例 TOP10 标的（以持股占流通 A 股环比变动衡量）

股票代码 公司简称
持股数量（万股） 持股市值（亿元） 占流通 A 股（%）

2022Q4 2022Q3 变动 2022Q4 2022Q3 变动 2022Q4 2022Q3 变动
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002271.SZ 东方雨虹 33106 23632 9474 111.14 62.32 48.82 16.67 11.89 4.78

000786.SZ 北新建材 19222 16494 2728 49.75 39.67 10.08 11.78 10.10 1.67

600176.SH 中国巨石 40239 35308 4931 55.17 46.54 8.63 10.05 8.82 1.23

002918.SZ 蒙娜丽莎 736 472 264 1.32 0.70 0.62 3.36 2.16 1.20

300699.SZ 光威复材 1587 980 608 11.47 8.12 3.35 3.11 1.92 1.19

002233.SZ 塔牌集团 2502 1231 1271 1.78 0.92 0.85 2.10 1.03 1.07

000877.SZ 天山股份 4848 2294 2554 4.13 2.04 2.09 2.93 1.92 1.01

002372.SZ 伟星新材 14907 13579 1328 31.81 27.97 3.84 10.22 9.35 0.87

600586.SH 金晶科技 3255 2050 1205 2.84 1.79 1.04 2.28 1.43 0.84

600801.SH 华新水泥 6098 5017 1081 9.04 8.40 0.63 4.48 3.68 0.79

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

表18：截止 2022Q4 末建材行业中陆股通减持比例 TOP10 标的（以持股占流通 A 股环比变动衡量）

股票代码 公司简称
持股数量（万股） 持股市值（亿元） 占流通 A 股（%）

2022Q4 2022Q3 变动 2022Q4 2022Q3 变动 2022Q4 2022Q3 变动

300737.SZ 科顺股份 2734 3761 -1027 3.44 3.58 -0.14 3.08 4.23 -1.16

603916.SH 苏博特 229 660 -431 0.37 1.09 -0.72 0.55 1.58 -1.03

600585.SH 海螺水泥 24462 28094 -3632 66.98 80.94 -13.96 6.12 7.02 -0.91

002641.SZ 公元股份 2971 3746 -775 1.31 2.42 -1.11 2.62 3.30 -0.68

603378.SH 亚士创能 47 292 -245 0.05 0.24 -0.19 0.11 0.68 -0.57

000910.SZ 大亚圣象 2015 2294 -279 1.72 1.84 -0.13 3.68 4.19 -0.51

002201.SZ 正威新材 301 593 -292 0.39 0.78 -0.39 0.46 0.91 -0.45

000546.SZ 金圆股份 387 670 -283 0.47 1.00 -0.53 0.54 0.94 -0.40

600876.SH 洛阳玻璃 193 340 -147 0.39 0.66 -0.27 0.50 0.89 -0.39

002088.SZ 鲁阳节能 226 361 -135 0.52 0.84 -0.32 0.50 0.80 -0.30

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

表19：截止 2022Q4 末建材行业中陆股通持股市值增加 TOP10 标的（以持股市值环比变动衡量）

股票代码 公司简称
持股数量（万股） 持股市值（亿元） 占流通 A 股（%）

2022Q4 2022Q3 变动 2022Q4 2022Q3 变动 2022Q4 2022Q3 变动

002271.SZ 东方雨虹 33106 23632 9474 111.14 62.32 48.82 16.67 11.89 4.78

603737.SH 三棵树 4016 4068 -52 45.71 35.63 10.08 10.67 10.81 -0.14

000786.SZ 北新建材 19222 16494 2728 49.75 39.67 10.08 11.78 10.10 1.67

600176.SH 中国巨石 40239 35308 4931 55.17 46.54 8.63 10.05 8.82 1.23

002372.SZ 伟星新材 14907 13579 1328 31.81 27.97 3.84 10.22 9.35 0.87

300699.SZ 光威复材 1587 980 608 11.47 8.12 3.35 3.11 1.92 1.19

000877.SZ 天山股份 4848 2294 2554 4.13 2.04 2.09 2.93 1.92 1.01

002080.SZ 中材科技 8538 8382 156 18.30 16.70 1.60 5.09 4.99 0.09

002791.SZ 坚朗五金 895 892 3 9.31 7.89 1.41 5.55 5.52 0.02

600586.SH 金晶科技 3255 2050 1205 2.84 1.79 1.04 2.28 1.43 0.84

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

表20：截止 2022Q4 末建材行业中陆股通持股市值减少 TOP10 标的（以持股市值环比变动衡量）

股票代码 公司简称
持股数量（万股） 持股市值（亿元） 占流通 A 股（%）

2022Q4 2022Q3 变动 2022Q4 2022Q3 变动 2022Q4 2022Q3 变动

600585.SH 海螺水泥 24462 28094 -3632 66.98 80.94 -13.96 6.12 7.02 -0.91

002641.SZ 公元股份 2971 3746 -775 1.31 2.42 -1.11 2.62 3.30 -0.68

601865.SH 福莱特 2117 2426 -309 7.05 7.93 -0.88 1.25 1.43 -0.18

603916.SH 苏博特 229 660 -431 0.37 1.09 -0.72 0.55 1.58 -1.03

000546.SZ 金圆股份 387 670 -283 0.47 1.00 -0.53 0.54 0.94 -0.40
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投资建议：政策效果有望逐步显现，当前时点

地产链头部企业依旧是板块配置重点

四季度以来地产利好政策持续出台，随着政策加速落地与执行，效果有望逐步显

现，同时“稳增长”背景下，基建端有望继续提供支撑。短期来看，三季度企业

经营已显露积极信号，目前虽仍处于行业淡季，随着后续开春后淡旺季逐步切换，

行业基本面有望持续改善，同时随着地产基本面拐点临近，板块有望迎来进一步

修复；中长期来看，本轮调整加速了行业洗牌，头部企业阿尔法确定性高，长期

成长空间和潜力依旧。因此当前时点地产链头部企业依旧是板块配置重点，推荐

坚朗五金、东方雨虹、科顺股份、三棵树、兔宝宝、伟星新材、铝模板行业等优

质细分领域头部企业，同时关注中国巨石、中材科技、旗滨集团、南玻 A、海螺

水泥、华新水泥、天山股份、塔牌集团、万年青、冀东水泥、光威复材、海洋王

等其他优质品种。

002201.SZ 正威新材 301 593 -292 0.39 0.78 -0.39 0.46 0.91 -0.45

002088.SZ 鲁阳节能 226 361 -135 0.52 0.84 -0.32 0.50 0.80 -0.30

300767.SZ 震安科技 1201 1233 -32 5.61 5.90 -0.28 5.88 6.05 -0.18

600876.SH 洛阳玻璃 193 340 -147 0.39 0.66 -0.27 0.50 0.89 -0.39

000672.SZ 上峰水泥 718 786 -67 0.77 0.97 -0.21 0.74 0.81 -0.07

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理
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