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投资要点

 InfoLink：预估全球需求将增长 21.6%至 338GW：2022 年全球组件需

求 280GW，同比增长 56.5%；据 InfoLink预测，在各国能源转型的持续推动

下，2023 年全球需求将增长 21.6%至 338GW，乐观情况下预期全球需求

398GW。分季度来看，一季度相对冷清；预期二、三季度需求将逐渐回升，

直到年底中国将因组件价格下跌再次出现大规模并网潮，带动四季度需求至

全年高峰。

 国家能源局：组织开展分布式光伏涉网安全研究、加强光伏发电安全监

管：1 月 30 日,国家能源局发布的《2023 年电力安全监管重点任务》指出，

组织开展电化学储能、虚拟电厂、分布式光伏等新型并网主体涉网安全研究，

加强“源网荷储”安全共治。对全国在建电力建设重点工程（水电、大型火

电、抽水蓄能、特高压工程、大型风电光伏工程）开展“四不两直”施工安

全及质量监督专项督查。通知要求，加强新能源发电安全监管。加强风电、

光伏、小水电并网安全评价行业标准宣贯执行。

 欧盟委员会主席发表关于绿色产业计划的声明：当地时间 2月 1日，欧

盟委员会主席冯德莱恩发表了关于欧盟绿色产业计划的声明。冯德莱恩表示，

世界主要经济体正在加大对净零排放行业的投资，“下一代欧盟计划”的 7250

亿欧元恢复基金中，37%将用于绿色转型。欧盟还有可能将约 2500亿欧元的

额外资金定向使用于净零工业。

 商务部：“新三样”成出口新增长点：在 2 月 2日国新办举行的 2022年

商务工作及运行情况新闻发布会上，商务部对外贸易司司长李兴乾表示，2022

年，以电、光、锂这“新三样”为代表，即以电动汽车、光伏产品、锂电池

的出口为代表，中国高技术、高附加值、引领绿色转型的产品成为出口新增

长点。2022年，电动汽车出口增长了 131.8%，光伏产品增长了 67.8%，锂电

池增长了 86.7%。

价格追踪

 多晶硅价格：根据 InfoLink数据，本周多晶硅致密料均价 178元/kg，较

上周上涨 18.7%。本周国内多晶硅价格延续节前企稳上涨走势；从成交数量

来看，有新订单签订的企业维持在 5家左右，市场活跃度相对平稳。本周硅

料价格上涨主要原因有二：一方面，受春节假期影响，此次报价实际为两周

价格的累计涨幅；另一方面，下游硅片企业开工率回升的同时原料库存消耗

见底，采购需求大幅增加，但部分硅料企业有意累库存，对硅料价格形成支
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撑。我们预计短期内硅料均价将持稳，远期会降至合理水平。

 硅片价格：根据 InfoLink数据，本周 150um的 182mm 单晶硅片均价 4.8

元/片，较上周上涨 8.4%。节前硅片价格比硅料价格率先企稳上涨，本周硅

片供应紧缺的局面未有改善，价格延续涨势。当前硅片端原材料库存和产品

库存都处于低位，企业面临交货压力，因而在与硅料企业的价格博弈当中，

话语权有所降低。我们认为，短期 2月硅片供应或持续紧张，一方面，若硅

料企业持续累积库存，拉晶生产将受限；另一方面，硅片企业及贸易商预期

价格上涨，也存在惜售、捂盘待售的市场情况。

 电池片价格：根据 InfoLink 数据，本周 M10、G12 电池片（转换效率

23.0%+）均价皆在 0.97元/W，较上周上涨 14.1%。电池片仍是产业链中产能

相对不足的环节，本周追随上游硅片涨势，电池片成交价格相应抬升。今年

是电池片环节新旧技术交替之年，预计有效产能偏紧周期可能拉长，我们认

为率先布局新技术的企业将持续享受高盈利

 组件价格：根据 PV-InfoLink 数据，本周 182mm 单面 PERC 组件均价

1.75/W，较上周持平。182mm 双面 PERC组件均价 1.77元/W，较上周持平。

在上游持续涨价的背景下，本周组件价格止跌。短期内，受供应链价格波动

影响，下游观望情绪增加；长期看，全年装机需求乐观。我们预计下周组件

价格将跟涨，最终产业链价格高点，可根据终端需求对组件端价格的普遍接

受度推算。

投资建议

 本周硅料价格大幅反弹，硅片和电池片跟涨，组件价格止跌。产业链价

格上涨意味着终端需求开始恢复，全年光伏产业链放量确定性较高。今年硅

料逐季度产能释放，价格中枢将逐季度下行，目前价格反弹之后，会重新回

到下跌通道，并进一步刺激需求逐季度释放。重点推荐：爱旭股份、海优新

材、福斯特、鑫铂股份、金博股份、通威股份、隆基绿能，积极关注：鼎际

得、奥联电子、林洋能源、大全能源、美畅股份、石英股份、东方日升、晶

盛机电、天洋新材。

风险提示

 光伏新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；海外地区政策风险
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