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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 124 

行业总市值（亿元） 31,914.42 

流通市值（亿元） 28,402.78 

行业市盈率 TTM 11.9 

沪深 300市盈率 TTM 12.0 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 交运行业周报（1.16-1.29）：春节出行

预订赶超疫前，快递件量稳中有升  

(2023-01-31) 

2. 航空机场 12月数据点评：新冠防疫降

级，航空回暖开启  (2023-01-27) 

3. 快递行业 12月数据点评：管控优化助

力件量修复，看好复苏后行业增长  

(2023-01-25) 

4. 交运行业 2023年投资策略：油运景气

依旧，出行复苏在即  (2023-01-19) 

5. 交运行业周报（1.9-1.15）：民航客流

大幅回暖，铁路货运高位运行  

(2023-01-16) 

6. 交运行业周报（1.2-1.8）：春运客流同

比回升，民航需求有望复苏  

(2023-01-09) 
  

[Table_Summary]  市场表现：本周中信交运指数-1.1%，跑输大盘 0.1个百分点。其中公路+0.8%，

铁路-2.3%，公交+0.8%，航运+3.5%，港口+0.3%，航空-5.2%，机场-1.8%，

物流综合+1.5%。板块涨幅前五个股：海南高速+18.3%、天顺股份+11.5%、

韵达股份+11.4%、嘉友国际+10.7%、中远海特+10.5%；涨幅后五个股：南方

航空-8.9%、吉祥航空-7.7%、中国国航-6.8%、ST万林-6.4%、华夏航空-6.3%。 

 行业主要指数变化：航空方面，本周国内航线景气指数环比+23.4%，港澳台

航线景气指数环比+9.1%，国际航线景气指数环比+3.1%；运输量指数上涨，

其中国内线环比+53.9%，国际线环比+51.2%，港澳台航线环比+27.4%；价格

指数较上周略有上涨，其中国内线环比+4.8%，国际线环比-1.7%，港澳台航

线环比+7.7%；国内航线客座率为 71.6%，环比+0.2%；国际航线客座率为

65.1%，环比+11.3%；港澳台航线客座率为 55.7%，环比+8.1%。航运方面，

BDI运价指数较上周下跌 55点，2月 5日报收 621点；BDTI报收 1239 点，

较上周下跌 84 点(-6.3%)，BCTI 报收 629 点，较上周下跌 30 点(-4.6%)。集

运市场指数下跌，2月 3日，CCFI报收 1110点，下跌 4.4%；SCFI报收 1006.9

点，下跌 2.2%。2月 3日，中国公路物流运价指数报收于 1029.8点，相比于

去年同期上涨 27.1 点，同比+2.7%。 

 行业动态：1）2月 6日起全面恢复内地和港澳人员往来；2）节后铁路春运累

计发送旅客突破 1 亿人次；3）英国驻华使馆：欢迎英中直航重启，助力英中

交流；4）我国出台政策鼓励铁路运输新能源汽车。 

 重点推荐： 

1）招商南油：全球炼油重心东移，成品油跨区运输成为“新常态”，消费旺

季欧洲柴油进口需求高涨，而美国炼油厂在政府施压下将减少对欧燃油出口，

苏伊士运河以东地区有望成为最大贡献者，成品油轮新增运力放缓，船舶供应

减少短时间内难以逆转，公司内外贸兼营静待价值重估。 

2）招商轮船：三季度原油运输市场复苏明显，运价加速上行，公司油轮业务

三季度扭亏为盈，同时公司在高位落实若干长航次现货租约，全年业绩有望大

幅扭亏，此外公司 32 艘节能环保型 VLCC 中 10 艘已经加装脱硫塔，或将享

受更高收益。 

3）德邦股份：公司行业竞争格局改善拉动公司盈利能力修复，叠加快运行业

周期性增长及工业增加，中长期看好京东物流收购带动的末端网点整合及业务

协同效应。公司有望凭借网络优势和精细化成本管控，进一步修复盈利水平。 

4）顺丰控股：当前公司业务量稳步修复，差异化竞争力和精益化成本管控在

毛利端持续兑现。短期看好旺季 22Q4业务量实现突破，成本管控成果进一步

巩固；中长期看好鄂州花湖机场助力业务量增长，嘉里物流成为新的增长曲线。 

 风险提示：1）宏观经济波动；2）油价大幅波动；3）汇率大幅贬值等。 
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1 市场表现 

本周上证综指报收于 3263.4 点，周涨幅-0.0%；深证成指报收 12054.3 点，周涨幅+0.6%；

沪深 300 报收 4141.6 点，周涨幅-1%；创业板指报收 2580.1 点，周涨幅-0.2%；中信交运

指数报收 2018.6 点，周涨幅-1.1%，表现弱于大盘。 

图 1：交运板块表现（回溯一年） 

 
数据来源：Choice，西南证券整理 

图 2：中信一级行业本周表现 

 

数据来源：Choice，西南证券整理 

交运行业子板块中，表现最好的板块为航运板块(+3.5%)，其次为物流综合板块(+1.5%)。 

本周领涨个股前五位分别为海南高速(+18.3%)、天顺股份(+11.5%)、韵达股份(+11.4%)、

嘉友国际(+10.7%)、中远海特(+10.5%)。 
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图 3：交运子行业本周表现 

 

数据来源：Choice，西南证券整理 

表 1：交运行业领涨领跌个股 

排名  个股  股价  周涨幅  月涨幅  年涨幅  排名  个股  股价  周涨幅  月涨幅  年涨幅  

周领涨  周领跌  

1 海南高速  5.68 18.3 18.1 17.1 1 南方航空  7.15 -8.9 -2.5 -5.9 

2 天顺股份  26.47 11.5 7.6 5.0 2 吉祥航空  15.22 -7.7 -0.2 -5.9 

3 韵达股份  14.92 11.4 0.9 3.8 3 中国国航  10.03 -6.8 -2.9 -5.4 

4 嘉友国际  24.96 10.7 4.9 10.4 4 ST 万林  3.09 -6.4 -3.1 11.2 

5 中远海特  7.14 10.5 6.3 19.8 5 华夏航空  12.26 -6.3 -1.4 -11.4 

月领涨  月领跌  

1 海南高速  5.68 18.3 18.1 17.1 1 连云港  5.09 1.4 -4.5 4.5 

2 普路通  9.20 9.8 8.0 11.4 2 ST 万林  3.09 -6.4 -3.1 11.2 

3 天顺股份  26.47 11.5 7.6 5.0 3 中国国航  10.03 -6.8 -2.9 -5.4 

4 重庆路桥  5.35 8.7 7.4 7.9 4 京沪高铁  4.78 -3.0 -2.8 -2.8 

5 龙洲股份  4.85 7.3 6.4 -0.2 5 宁沪高速  8.24 -2.7 -2.6 0.2 

年领涨  年领跌  

1 中远海能  15.09 5.4 5.7 25.2 1 富临运业  6.61 - -0.8 -17.6 

2 永泰运  60.60 3.1 3.9 22.4 2 华夏航空  12.26 -6.3 -1.4 -11.4 

3 招商轮船  6.79 7.1 6.3 21.5 3 春秋航空  59.94 -5.4 -0.4 -6.7 

4 中远海特  7.14 10.5 6.3 19.8 4 深圳机场  7.34 -2.3 -1.5 -6.6 

5 招商南油  4.63 4.0 4.5 17.5 5 吉祥航空  15.22 -7.7 -0.2 -5.9 

数据来源：Choice，西南证券整理 
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2 数据跟踪 

2.1 宏观数据 

2 月 3 日，布伦特原油收于 79.9 美元/桶，周环比下跌 6.5%；2 月 3 日，WTI原油收于

73.4 美元/桶，周环比下跌 6.5%。 

图 4：期货结算价：原油 

 

数据来源：Choice，西南证券整理 

2 月 4 日，美元兑人民币中间价报收 6.7382，较上周五下跌 320bps。 

图 5：中间价：美元兑人民币 

 

数据来源：Choice，西南证券整理 

2.2 航空数据 

景气指数 

本周国内航线景气指数环比+23.4%，港澳台航线景气指数环比+9.1%，国际航线景气指

数环比+3.1%。 
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图 6：民航景气指数：总体  图 7：民航景气指数：国内 

 

 

 

数据来源：中航信，西南证券整理  数据来源：中航信，西南证券整理 

图 8：民航景气指数：国际  图 9：民航景气指数：港澳台 

 

 

 

数据来源：中航信，西南证券整理  数据来源：中航信，西南证券整理 

量价指数 

本周运输量指数上涨，其中国内线环比+53.9%，国际线环比+51.2%，港澳台航线环比

+27.4%。 

 

图 10：民航运输量指数：总体  图 11：民航运输量指数：国内 

 

 

 

数据来源：中航信，西南证券整理  数据来源：中航信，西南证券整理 
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图 12：民航运输量指数：国际  图 13：民航运输量指数：港澳台 

 

 

 

数据来源：中航信，西南证券整理  数据来源：中航信，西南证券整理 

本周价格指数较上周略有上涨，其中国内线环比+4.8%，国际线环比-1.7%，港澳台航

线环比+7.7%。 

图 14：民航价格指数：总体  图 15：民航价格指数：国内 

 

 

 

数据来源：中航信，西南证券整理  数据来源：中航信，西南证券整理 

图 16：民航价格指数：国际  图 17：民航价格指数：港澳台 

 

 

 

数据来源：中航信，西南证券整理  数据来源：中航信，西南证券整理 

客座率 

本周国内航线客座率为 71.6%，环比+0.2%；国际航线客座率为 65.1%，环比+11.3%；

港澳台航线客座率为 55.7%，环比+8.1%。 
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图 18：民航客座率：总体  图 19：民航客座率：国内 

 

 

 

数据来源：中航信，西南证券整理  数据来源：中航信，西南证券整理 

图 20：民航客座率：国际  图 21：民航客座率：港澳台 

 

 

 

数据来源：中航信，西南证券整理  数据来源：中航信，西南证券整理 

2.3 航运数据 

散运方面，BDI 运价指数较上周下跌 55 点，2 月 5 日报收 621 点。分指数中，BCI 环

比-19.7%，BPI环比-10.8%，BSI环比+4.9%。 

图 22：干散货运价指数-BDI  图 23：干散货运价指数-分指数 BCI 

 

 

 

数据来源：Choice，西南证券整理  数据来源：Choice，西南证券整理 
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图 24：干散货运价指数-分指数 BPI  图 25：干散货运价指数-分指数 BSI 

 

 

 

数据来源：Choice，西南证券整理  数据来源：Choice，西南证券整理 

油轮运输指数下跌，2 月 5 日，BDTI 报收 1239 点，较上周下跌 84 点(-6.3%)，BCTI

报收 629 点，较上周下跌 30 点(-4.6%)。 

图 26：原油运输指数(BDTI)  图 27：成品油运输指数(BCTI) 

 

 

 
数据来源：Choice，西南证券整理  数据来源：Choice，西南证券整理 

集运市场指数下跌，2 月 3 日，CCFI报收 1110 点，下跌 4.4%；SCFI报收 1006.9 点，

下跌 2.2%。 

图 28：中国出口集装箱运价指数(CCFI)  图 29：上海出口集装箱运价指数(SCFI) 

 

 

 
数据来源：Choice，西南证券整理  数据来源：Choice，西南证券整理 
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分航线看，本周集运运价指数全部下跌，其中南美航线环比 -10.3%，跌幅最大，而欧洲

航线环比-2.5%，跌幅最小。 

图 30：CCFI：韩国航线  图 31：CCFI：日本航线 

 

 

 

数据来源：Choice，西南证券整理  数据来源：Choice，西南证券整理 

图 32：CCFI：东南亚航线  图 33：CCFI：澳新航线 

 

 

 

数据来源：Choice，西南证券整理  数据来源：Choice，西南证券整理 

图 34：CCFI：地中海航线  图 35：CCFI：欧洲航线 

 

 

 

数据来源：Choice，西南证券整理  数据来源：Choice，西南证券整理 
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图 36：CCFI：东西非航线  图 37：CCFI：美西航线 

 

 

 

数据来源：Choice，西南证券整理  数据来源：Choice，西南证券整理 

图 38：CCFI：美东航线  图 39：CCFI：南非航线 

 

 

 

数据来源：Choice，西南证券整理  数据来源：Choice，西南证券整理 

图 40：CCFI：南美航线  图 41：CCFI：波红航线 

 

 

 

数据来源：Choice，西南证券整理  数据来源：Choice，西南证券整理 

2.4 物流数据 

中国公路物流运价指数：截至 2 月 3 日，中国公路物流运价指数报收于 1029.8 点，相

比于去年同期上涨 27.1 点，同比+2.7%。 
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图 42：中国公路物流运价指数  图 43：中国公路物流运价指数：整车 

 

 

 

数据来源：Choice，西南证券整理  数据来源：Choice，西南证券整理 

图 44：中国公路物流运价指数：零担重货  图 45：中国公路物流运价指数：零担轻货 

 

 

 

数据来源：Choice，西南证券整理  数据来源：Choice，西南证券整理 

3 行业资讯 

3.1 2 月 6日起全面恢复内地和港澳人员往来 

据国务院港澳事务办公室：2月6日零时起，全面恢复内地与港澳人员往来。取消经粤港

陆路口岸出入境预约通关安排，不设通关人员限额。恢复内地居民与香港、澳门团队旅游经

营活动。 

新闻来源：http://news.carnoc.com/list/599/599249.html 

3.2 节后铁路春运累计发送旅客突破 1亿人次 

春节以来，铁路春运客流持续回升，1月22日至2月1日，全国铁路累计发送旅客1.02亿

人次，同比增加3351万人次，增长48.7%，日均发送旅客931万人次，恢复至2019年春运同

期的90%，其中1月26日至2月1日旅客发送量连续7天超千万人次，铁路运输安全平稳有序。 

新闻来源：http://news.carnoc.com/list/599/599191.html 
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3.3 英国驻华使馆：欢迎英中直航重启，助力英中交流 

据英国驻华使馆官微消息，时隔两年多，英国航空和维珍航空同时宣布恢复英国往返中

国内地航班。欢迎英中直航重启这个令人激动的消息，相信这将为英中之间更为便捷的交流

提供很大的助力。 

新闻来源：http://news.carnoc.com/list/599/599287.html 

3.4 我国出台政策鼓励铁路运输新能源汽车 

近日，国家铁路局、工业和信息化部、中国国家铁路集团有限公司联合印发了《关于支

持新能源商品汽车铁路运输  服务新能源汽车产业发展的意见》（以下简称《意见》）。《意

见》聚焦企业反映突出的新能源商品汽车铁路运输需求，明确铁路支持政策，规范铁路运输

服务，加强铁路运输管理，强化铁路运输安全监管，充分发挥综合交通运输体系作用和铁路

运输绿色低碳优势。 

新闻来源：http://info.chineseshipping.com.cn/cninfo/News/202301/t20230131_13737

00.shtml 

4 重点推荐 

1）招商南油：全球炼油重心东移，成品油跨区运输成为“新常态”，消费旺季欧洲柴

油进口需求高涨，而美国炼油厂在政府施压下将减少对欧燃油出口，苏伊士运河以东地区有

望成为最大贡献者，成品油轮新增运力放缓，船舶供应减少短时间内难以逆转，公司内外贸

兼营静待价值重估。 

2）招商轮船：三季度原油运输市场复苏明显，运价加速上行，公司油轮业务三季度扭

亏为盈，同时公司在高位落实若干长航次现货租约，全年业绩有望大幅扭亏，此外公司 32

艘节能环保型 VLCC 中 10 艘已经加装脱硫塔，或将享受更高收益。 

3）德邦股份：公司行业竞争格局改善拉动公司盈利能力修复，叠加快运行业周期性增

长及工业增加，中长期看好京东物流收购带动的末端网点整合及相关业务协同效应。公司有

望凭借网络优势和精细化成本管控，进一步修复盈利水平。 

4）顺丰控股：当前公司业务量稳步修复，差异化竞争力和精益化成本管控在毛利端持

续兑现。短期看好旺季 22Q4 业务量实现突破，成本管控成果进一步巩固；中长期看好鄂州

花湖机场助力业务量增长，嘉里物流成为新的增长曲线。 

表 2：重点覆盖公司盈利预测及估值 

公司  代码  股价（元） 
每股收益（元）  PE 

2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E 

招商南油  601975.SH 4.63 0.06 0.30 0.74 1.01 72 15  6  4  

招商轮船  601872.SH 6.79 0.44 0.64 0.76 0.83 19 9  7  7  

德邦股份  603056.SH 21.11 0.14  0.59  1.13  1.55  148 35  18  13  

顺丰控股  002352.SZ 57.71 0.87 1.30  1.96 2.40  57 45  30  24  

数据来源：西南证券 



 
交运行业周报（1.30-2.5）  

请务必阅读正文后的重要声明部分  12 

5 公司动态 

表 3：2022 年交运行业年报预计披露时间 

月份  星期一  星期二  星期三  星期四  星期五  星期六  星期日  

3 

6 7 8 9 10 11 12 

    
中信海直  

盛航股份  
  

13 14 15 16 17 18 19 

   原尚股份     

20 21 22 23 24 25 26 

 
粤高速 A 

赣粤高速  
密尔克卫  连云港  

 

 

重庆港  

天津港  

深高速  

上海机场  

宁波远洋  

恒基达鑫  

 

27 28 29 30 31   

宁沪高速  

海峡股份  

中国外运  

招商南油  

保税科技  

顺丰控股  

中远海特  

中创物流  

招商轮船  

唐山港  

上港集团  

青岛港  

秦港股份  

宁波港  

嘉诚国际  

湖南投资  

广深铁路  

东莞控股  

中远海能  

中远海控  

中远海发  

中国国航  

中国东航  

中储股份  

招商港口  

五洲交通  

皖通高速  

四川成渝  

深圳机场  

山东高速  

日照港  

南方航空  

辽港股份  

大众交通  

海汽集团  

  

4 

     1 2 

     厦门港务   

3 4 5 6 7 8 9 

    铁龙物流  广州港   

10 11 12 13 14 15 16 

 

中谷物流  

锦江在线  

东航物流  

上海雅仕  北部湾港   

中原高速  

怡亚通  

吉林高速  
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月份  星期一  星期二  星期三  星期四  星期五  星期六  星期日  

17 18 19 20 21 22 23 

嘉友国际  

永泰运  

吉祥航空  

渤海轮渡  

安通控股  

 
江西长运  

海程邦达  

天顺股份  

厦门国贸  

海南机场  

海航控股  

德邦股份  

重庆路桥  

浙商中拓  

海晨股份  

 

24 25 26 27 28 29 30 

 

西部创业  

物产中大  

龙洲股份  

华贸物流  

飞力达  

东方嘉盛  

传化智联  

兴通股份  

韵达股份  

圆通速递  

富临运业  

珠海港  

中铁特货  

长久物流  

新宁物流  

三羊马  

瑞茂通  

大秦铁路  

长航凤凰  

申通地铁  

山西路桥  

厦门空港  

普路通  

宁波海运  

龙江交通  

锦州港  

宏川智慧  

楚天高速  

畅联股份  

盐田港  

申通快递  

厦门象屿  

南京港  

京沪高铁  

华夏航空  

恒通股份  

福建高速  

飞马国际  

春秋航空  

白云机场  

ST 万林  

 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

6 风险提示 

1）宏观经济波动； 

2）油价大幅波动； 

3）汇率大幅贬值等。
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