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本期内容提要: 

周投资观点： 

➢ 1 月 29 日，《上海市提信心扩需求稳增长促发展行动方案》发布，为了

恢复和提振消费行为，上海市将继续实施绿色智能家电消费补贴，对消

费者购买绿色智能家电等个人消费给予支付额 10%，最高 1000 元的一

次性补贴。我们认为 23 年房地产销售和经济或进入稳步复苏阶段，叠加

各类消费刺激政策，家电消费有望逐步呈现复苏态势。积极关注地产后

周期的白电企业格力电器、海尔智家、美的集团、海信家电，关注厨电

龙头老板电器和集成灶企业火星人、浙江美大等。重点关注复苏弹性大

的可选消费品企业小熊电器、倍轻松、极米科技、科沃斯、石头科技等。 

➢ 持续关注家电跨界新能源、工业化领域表现，重点关注跨界领域的竞争

格局变化。推荐关注推动预镀镍电池钢基带国产化的东方电热，重点关

注新能源汽车阀件领域头部企业盾安环境、三花智控。重点关注积极推

动 B 端业务专心给的美的集团，关注美的旗下负责储能业务的合康新能、

科陆电子。 

➢ 海信家电：根据奥维睿沃发布的数据，2022 年 12 月海信电视全球出货

量 232.6 万台，市占率 13.94%，跃居世界第一。2022 年全年海信电视

出货量 2441.9 万台，占有率 12.06%，排名世界第二，并实现国内外市

场双增长。 

➢ 【公司动态】多家公司发布 2022 年业绩预告 

盾安环境：2022 年公司预计实现归母净利润 8.2~8.8 亿元，同比

+102.29~117.09%，预计实现扣非后归母净利润 4.3~4.8 亿元，同比

+13.33~26.51%。 

科陆电子：2022 年公司预计实现营业收入 34~38 亿元，同比增长

6.31~18.82%。2022 年公司归母净利润预计亏损 0.5~1 亿，去年同期亏

损 6.65 亿元。扣非后归母净利润预计亏损 3~4.5 亿元，去年同期亏损

6.00 亿元。 

万和电气： 2022 年公司预计实现归母净利润 5.55-6.81 亿元，同比+55-

90%；实现扣非后归母净利润 5.71-6.62 亿元，同比+90-120%。 

倍轻松：2022 年公司预计实现营业收入 8.9~9.1 亿元，同比减少

23.50~25.18%，预计实现归母净利润 -1.2~-0.95 亿元，同比减少

203.42~230.63%，预计实现扣非后归母净利润-1.25~-1.0 亿元，同比减

少 230.40~262.99%。 
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一、核心观点 

1.1 周投资观点 

1）1 月 29 日，《上海市提信心扩需求稳增长促发展行动方案》发布，为了恢复和提振消费

行为，上海市将继续实施绿色智能家电消费补贴，对消费者购买绿色智能家电等个人消费给

予支付额 10%，最高 1000 元的一次性补贴。我们认为 23 年房地产销售和经济或进入稳步

复苏阶段，叠加各类消费刺激政策，家电消费有望逐步呈现复苏态势。积极关注地产后周期

的白电企业格力电器、海尔智家、美的集团、海信家电，关注厨电龙头老板电器和集成灶企

业火星人、浙江美大等。重点关注复苏弹性大的可选消费品企业小熊电器、倍轻松、极米科

技、科沃斯、石头科技等。 

2）持续关注家电跨界新能源、工业化领域表现，重点关注跨界领域的竞争格局变化。推荐

关注推动预镀镍电池钢基带国产化的东方电热，重点关注新能源汽车阀件领域头部企业盾

安环境、三花智控。重点关注积极推动 B 端业务专心给的美的集团，关注美的旗下负责储

能业务的合康新能、科陆电子。 

 

1.2 重点动态跟踪 

【行业动态】2022 年 12 月家电行业全产业链数据 

家用空调：2022 年 12 月家用空调分别实现内外销 556.2/585.9 万台，分别同比-3.1/+1.3%，

12 月产量同比-7.5%至 1159.7 万台。 

中央空调：12 月中央空调内外销额分别-18.2/+5.8%，达到 65.96/10.39 亿元。 

空气源热泵：12 月空气源热泵市场呈现下滑趋势，内外销分别同比-3.5/-16.9%至 7.9/4.5 亿

元。 

冰箱：12 月冰箱产量为 559.8 万台，同比-25.4%，销量为 574.4 万台，同比-19.7%。 

洗衣机：12 月洗衣机产量为 592.2 万台，同比-8.6%，销量为 594.4 万台，同比-9.2%，其

中内外销分别同比-12.4/-3.5%。 

电视：12 月电视内外销分别同比-9.3/-3.7%，达到 406/753 万台。 

集成灶：12 月集成灶生产 25.6 万台，同比-17.9%，出货 25.6 万台，同比-17.9%。 

空调阀：12 月截止阀/四通阀/电子膨胀阀分别实现内销 2006.0/1010.0/588.0 万只，分别同

比-19.4/-16.6/-10.2%。 

【公司动态】海信电视出货量首次登顶全球第一 

根据奥维睿沃发布的数据，2022 年 12 月海信电视全球出货量 232.6 万台，市占率 13.94%，

跃居世界第一。2022 年全年海信电视出货量 2441.9 万台，占有率 12.06%，排名世界第二，

并实现国内外市场双增长。 

【公司动态】海尔中央空调连续五年蝉联轨道交通空调市场第一 

1 月 29 日，《RT 轨道交通》发布 2022 年中国城市轨道交通空调系统中标明细，海尔中央

空调中标金额占比为 28.7%，份额、销量、中标数量均居首位，连续 5 年占据行业 NO.1。 
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【公司动态】多家公司发布 2022 年业绩预告 

盾安环境：2022 年公司预计实现归母净利润 8.2~8.8 亿元，同比+102.29~117.09%，预计

实现扣非后归母净利润 4.3~4.8 亿元，同比+13.33~26.51%。 

科陆电子：2022 年公司预计实现营业收入 34~38 亿元，同比增长 6.31~18.82%。2022 年

公司归母净利润预计亏损 0.5~1 亿，去年同期亏损 6.65 亿元。扣非后归母净利润预计亏损

3~4.5 亿元，去年同期亏损 6.00 亿元。 

倍轻松：2022 年公司预计实现营业收入 8.9~9.1 亿元，同比减少 23.50~25.18%，预计实现

归母净利润-1.2~-0.95 亿元，同比减少 203.42~230.63%，预计实现扣非后归母净利润-

1.25~-1.0 亿元，同比减少 230.40~262.99%。 

万和电气： 2022 年公司预计实现归母净利润 5.55-6.81 亿元，同比+55-90%；实现扣非后

归母净利润 5.71-6.62 亿元，同比+90-120%。 
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二、板块走势 

本周家电板块涨跌幅为-1.78%，沪深 300 指数涨跌幅为-0.95%，家电板块跑输沪深 300 指

数 0.83 个百分点，在所有申万一级行业中排序 29/31。 

 

具体到各二级行业，本周家电零部件（+3.59%）和照明设备（+3.16%）涨幅居前，白色家

电（-3.93%）和厨卫电器（-2.25%）板块跌幅较大。 

行业 PE（TTM）来看，家电行业 PE（TTM）为 14.31x，位于申万 31 个一级行业中的 25

名，估值相较其他行业而言仍处于较低位。 

 

 

 

图 1：本周 SW 家电指数涨跌幅（%）  

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

图 2：本周家电行业细分板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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个股表现：本周涨幅前五的个股分别大元泵业（+19.29%）、东方电热（+17.16%）、爱仕达

（+15.13%）、汉宇集团（+12.37%）、石头科技（+12.17%）；跌幅前五的个股分别为*ST 同

洲（-14.22%）、JS 环球生活（-9.12%）、美的集团（-6.60%）、亿田智能（-6.45%）、老板

电器（-4.75%）；换手率前五的个股分别为高斯贝尔（16.63%）、爱仕达（15.64%）、依米

康（13.99%）、彩虹集团（6.82%）、禾盛新材（6.69%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 3：申万一级行业最新市盈率  

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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三、行业数据追踪 

3.1 本周家电股资金流向 

本周，北向资金净买入家电板块 2186.20 万股，持股市值减少 55.33 亿元。其中，增持 TOP5

东方电热、格力电器、老板电器、小熊电器、四川九洲，减持 TOP5 为极米科技、创维数字、

盾安环境、浙江美大、新宝股份；三花智控北上资金持股市值增长最多，美的集团持股市值

下降最多。 

表 1：本周家电股北上资金持股比例变化 

增持比例排 5 名 减持比例排名 

证券简称 

沪(深)股通持股占

流通 A 股比例%

（最新收盘日） 

沪(深)股通持股占

流通 A 股比例%

（1 周前） 

比例差% 证券简称 

沪(深)股通持股占

流通 A 股比例%

（最新收盘日） 

沪(深)股通持股占

流通 A 股比例%

（1 周前） 

比例差% 

东方电热 1.64 0.37 +1.27pct 极米科技 4.11 5.32 -1.21pct 

格力电器 12.69 12.40 +0.29pct 创维数字 0.69 1.02 -0.33pct 

老板电器 11.15 10.90 +0.25pct 盾安环境 0.42 0.70 -0.28pct‘ 

小熊电器 5.16 4.94 +0.22pct 浙江美大 1.65 1.91 -0.26pct 

四川九洲 1.01 0.79 +0.22pct 新宝股份 2.34 2.60 -0.25pct 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

表 2：本周家电股北上资金持股市值变化 

持股市值增加排名 持股市值减少排名 

证券简称 
持股市值 

（亿元，最新） 

持股市值 

（亿元，1 周前） 

持股市值差 

（亿元） 
证券简称 

持股市值 

（亿元，最新） 

持股市值 

（亿元，1 周前） 

持股市值差 

（亿元） 

三花智控 142.78 137.18 5.60 美的集团 752.57 812.02 -59.45 

格力电器 245.99 242.83 3.16 海尔智家 185.60 188.99 -3.39 

苏泊尔 41.51 40.37 1.14 极米科技 4.02 4.94 -0.92 

东方电热 1.38 0.27 1.11 老板电器 30.77 31.57 -0.80 

四川九洲 0.75 0.57 0.18 海信家电 9.00 9.53 -0.53 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 

3.2 家电主要原材料价格追踪 

本周 LME 铜最新现货结算均价为 9130.20 美元/吨，同比-6.57%，环比上周-1.91%；LME

铝本周最新结算均价达到 2570.80 美元/吨，同比-16.19%，环比上周-1.04%，本周塑料价

格指数同比-13.69%，环比过年前最后一周（1.16-1.17）+0.70%，冷轧板（1.0mm）本周均

价为 4620.00 元/吨，同比-17.97%，环比过年前最后一周（1.16-1.20）+1.09%。 

图 4：LME 铜现货结算价格变化（美元/吨）  图 5：LME 铝现货结算价格变化（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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图 6：1.0mm 冷轧板价格变化（元/吨）  图 7：中国塑料城价格指数  

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 

3.3 人民币汇率 
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3.4 重点公司盈利预测及估值一览 

表 3：重点公司盈利预测及估值 

股票代码 股票名称 
收盘价 EPS PE 

2 月 3 日 2022E 2023E 2024E 2022E 2023E 2024E 

000333 美的集团* 53.31 4.37 5.04 5.79 12.20 10.58 9.21 

000651 格力电器 34.70 4.76 5.19 5.63 7.29 6.69 6.16 

600690 海尔智家* 25.91 1.60 1.85 2.15 16.19 14.01 12.05 

000921 海信家电 17.04 0.97 1.19 1.40 17.57 14.30 12.15 

002508 老板电器* 29.45 1.87 2.37 2.84 15.75 12.43 10.37 

002035 华帝股份 5.98 0.55 0.62 0.69 10.81 9.61 8.73 

300894 火星人* 31.15 0.80 1.02 1.16 38.94 30.54 26.85 

002677 浙江美大* 11.69 1.18 1.44 1.62 9.91 8.12 7.22 

300911 亿田智能* 48.29 2.59 3.64 4.70 18.64 13.27 10.27 

002543 万和电气* 9.38 0.87 1.00 1.14 10.78 9.38 8.23 

002959 小熊电器* 68.00 2.23 3.07 3.57 30.49 22.15 19.05 

002242 九阳股份* 18.73 0.66 0.76 0.86 28.38 24.64 21.78 

002705 新宝股份* 17.91 1.35 1.52 1.72 13.29 11.76 10.43 

002032 苏泊尔* 52.96 2.60 3.08 3.52 20.37 17.19 15.05 

603486 科沃斯* 92.80 2.97 3.67 4.33 31.25 25.29 21.43 

688169 石头科技* 336.90 12.75 15.61 18.08 26.42 21.58 18.63 

688696 极米科技* 216.52 7.00 9.83 12.42 30.93 22.03 17.43 

600060 海信视像* 15.16 1.30 1.50 1.71 11.69 10.14 8.88 

688793 倍轻松* 50.03 -1.76 1.35 2.12 - 37.06 23.60 

002614 奥佳华 8.71 0.31 0.68 0.82 28.55 12.75 10.65 

002050 三花智控* 25.30 0.64 0.80 0.99 39.53 31.63 25.56 

002011 盾安环境* 16.00 0.92 0.72 0.93 17.39 22.22 17.20 

300048 合康新能* 5.70 0.01 0.11 0.25 570.00 51.82 22.80 

300217 东方电热* 7.10 0.20 0.45 0.52 35.50 15.78 13.65 

002860 星帅尔* 14.53 0.46 0.60 0.76 31.59 24.22 19.12 

资料来源：Wind，信达证券研发中心。注：收盘价为 2023年 2 月 3日， *为信达家电团队预测业绩，其余为 Wind一致性预期 
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四、风险因素 

宏观经济环境波动、原材料价格持续上涨、海内外疫情反复、汇率波动、市场终端需求严重

下滑、出口景气度下滑等风险。 
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