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相关研究报告

《环保与公用事业 202301 第 4 期-国家能源局发布 2022 年电力

数据，能源央企 2023 年工作会议梳理》 ——2023-01-29

《环保与公用事业202301第 3期-国家发改委发文鼓励用户直接

参与市场，各省新能源配储政策梳理》 ——2023-01-15

《环保与公用事业 202301 第 2 期-国家能源局明确 2023 年新增

装机目标，首单光伏、风电公募 REITs 面市》 ——2023-01-08

《环保公用 2023 年 1 月投资策略-上游成本下跌利好电力运营，

多地 2023 年煤电市场化价格顶格上涨》 ——2023-01-02

《环保与公用事业 202212 第 4 期-广东、江苏 23 年煤电价格基

本顶格上浮，主要煤电公司煤价弹性测算》 ——2022-12-25

市场回顾：1 月沪深 300 指数下跌 7.62%，公用事业指数下跌 12.77%，

环保指数 0.00%，月相对收益率分别为-5.14%和-2.58%。申万 31 个一级

行业分类板块中，公用事业及环保涨幅处于第 26 和第 19 名。分板块看，

环保板块下跌 10.20%；电力板块子板块中，火电下跌 16.54%；水电下

跌 6.11%，新能源发电下跌 17.06%；水务板块下跌 7.16%；燃气板块下

跌 9.57%；检测服务板块下跌 0.00%。

重要事件：国家统计局发布数据：2022 年，石油和天然气开采业利润总

额增长 1.10 倍，电力、热力生产和供应业增长 86.3%，电气机械和器材

制造业增长 31.2%，油，煤炭及其他燃料加工业下降 82.8%。

专题研究：2022 年 Q4 环保公用板块持仓不同于 Q2、Q3，环比呈现增长

态势。2022 年，环保板块持仓趋稳，期间略有下降；公用板块 Q1 小幅

下降，Q2、Q3 大幅跌落，Q44 有所回升。全年，环保和公用事业板块持

股总市值相较 2021 年均有大幅上升，同比分别增长 36.97%和 35.89%，

合计增长 36.05%，但仍延续低配状态。2022 年 Q4，环保公用板块持仓

493.37 亿元，环比增长 10.45%，同比下降 17.74%；环保板块持仓 76.93

亿元，占比 0.24%，环比增长 18.57%，同比下降 0.65%；公用事业板块

持仓 416.43 亿元，占比 1.32%，环比增长 9.07%，同比下降 20.27%。Q4

加仓以火电为主，减仓以水电、火电为主。

投资策略：公用事业：1、新型电力系统中，必将大力推进电力现货市

场交易，促进辅助服务发展，“新能源+辅助服务”将成为其中重要交

易模式，推动储能，特别是抽水蓄能发展；2、火电盈利拐点出现，推

荐防御性板“火转绿”；3、能源问题凸显，推荐分布式光伏运营商芯

能科技；推荐存量风光资产优质且未来成长路径清晰的绿电弹性标的金

开新能；推荐有较大抽水蓄能和新能源规划，估值处于底部的湖北能源；

电网侧抽水蓄能、电化学储能运营龙头南网储能；推荐“核电与新能源”

双轮驱动中国核电；推荐积极转型新能源，现金流充沛火电龙头华能国

际、华润电力、中国电力等以及广东电力龙头粤电力 A；有资金成本、

资源优势的新能源运营龙头三峡能源、龙源电力。环保：1、业绩高增，

估值较低；2、商业模式改善，运营指标持续向好：3、稳增运营属性显

现，收益率、现金流指标持续改善。推荐积极布局动力电池回收的旺能

环境、伟明环保以及稀土回收利用龙头华宏科技。

风险提示：环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

重点公司盈利预测及投资评级
公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （百万元） 2021A 2022E 2021A 2022E

603105.SH 芯能科技 买入 16.89 84 0.22 0.41 76.8 41.2

600821.SH 金开新能 买入 7.36 147 0.33 0.37 22.3 19.9

000883.SZ 湖北能源 买入 4.25 279 0.36 0.33 11.8 12.9

000539.SZ 粤电力 A 买入 6.13 322 -0.60 -0.36 -10.2 -17.0

600995.SH 南网储能 买入 14.81 473 0.03 0.66 493.7 22.4

601985.SH 中国核电 买入 6.01 1,133 0.46 0.52 13.1 11.6

600011.SH 华能国际 买入 7.80 1,224 -0.65 -0.30 -12.0 -26.0

002034.SZ 旺能环境 买入 18.83 81 1.54 1.72 12.2 10.9

603568.SH 伟明环保 增持 19.53 331 1.18 1.06 16.6 18.4

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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一、专题研究与核心观点

（一）异动点评

1 月沪深 300 指数下跌 7.62%，公用事业指数下跌 12.77%，环保指数 0.00%，月相

对收益率分别为-5.14%和-2.58%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业及环

保涨幅处于第 26 和第 19 名。

分板块看，环保板块下跌 10.20%，京蓝科技周涨幅 75.72%，02 月 03 日涨停收盘，

股价上涨 10.00%，收盘价为 2.97 元，涨停原因类别为大数据+区块链+环保+乡村

振兴，路德环境周涨幅 31.87%，2 月 3 日涨 15.73%创 60 日新高；电力板块子板

块中，火电下跌 16.54%；水电下跌 6.11%，新能源发电下跌 17.06%；水务板块下

跌 7.16%；燃气板块下跌 9.57%；检测服务板块下跌 0.00%。

（二）重要政策及事件

1、国家能源局发布《2023 年电力安全监管重点任务》

国家能源局发布《2023 年电力安全监管重点任务》。任务要求:开展海上风电施

工安全专项监管。编写海上风电施工安全检查(督查)事项清单,细化安全监管要

求。加强与地方应急、海事、交通运输等部门的协调沟通,进一步形成监管合力。

做好海上风电质监工作。发布《海上风电施工安全和质量监督专项监管情况通报》。

2、国家统计局：22 年电力、热力生产和供应业利润总额增长 86.3%

2022 年，石油和天然气开采业利润总额增长 1.10 倍，电力、热力生产和供应业

增长 86.3%，电气机械和器材制造业增长 31.2%，油，煤炭及其他燃料加工业下降

82.8%。

（三）专题研究—整体持仓季度环比增加 10.45%

公募基金 2022 年四季报持仓披露完毕，根据基金重仓持股数据进行测算，整理得

到表 1、图 1。2022 年四季度末环保公用板块公墓基金重仓数据整体不同于第二、

三季度不断走低的表现，环比呈现增长态势。整体上看，2022 年环保板块持仓趋

稳，期间略有下降。公用板块在第一季度小幅下降，在第二、三季度环保板块大

幅跌落，第四季度有所回升，主要原因是受碳中和政策和新能源风光建设的双重

推动，能源结构低碳化转型持续推进，绿电在“十四五”期间装机规模高增长的

确定性高等因素影响，公用板块持仓在 2021 年持续上行。2022 年，政策的利好

冲击逐渐消失，持仓有所下降，但绿电仍有十分客观的投资前景，公用板块相较

于 2021 年前持仓有大幅提升。

具体而言，2022 全年环保板块持仓趋于平稳，公用板块持仓具有大幅提升。环保

和公用事业板块持股总市值相较 2021 年均有大幅上升，环保板块和公用事业板块

持股总市值分别为 281.99 亿元和 1,611.16 亿元，合计 1,893.15 亿元；占总市值

的比重分别为0.21%和1.21%，合计占比1.42%；同比分别增长76.11亿元和425.50

亿元，合计501.61亿元，增长率分别为 36.97%和 35.89%，两板块合计增长 36.05%。

2022 年四季度，环保公用板块持仓总市值为 493.37 亿元，占总市值的比重为

1.57%，较上季度增长 46.69 亿元，增长率为 10.45%。但是相较于 2021 年第四季

度，同比下降 106.40 亿元，下降率为 17.74%，其中环保板块小幅降低，公用事

业板块下降率超 20%。

分板块来看，环保板块持股总市值 76.93 亿元，占总市值的比重为 0.24%；环比

实现大幅增长，较 2022 年三季度增长 12.05 亿元，增长率为 18.57%；同比出现
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一定回落，较 2021 年第四季度下降 0.50 亿元，下降率为 0.65%。公用事业板块

持股总市值 416.43 亿元，占总市值的比重为 1.32%；环比有所上升，较 2022 年

三季度增长 34.65 亿元，增长率为 9.07%；同比大幅下跌，较 2021 年第四季度下

降 105.90 亿元，下降率为 20.27%。2022 年四季度公墓基金重仓持股中公用企业

数量为 65 家，其中有 39 家公司持仓上涨，有 21 家公司持仓下降，5 家公司持仓

持平。

表1：环保公用板块 2019 年-2022 年各季度持仓数据（亿元）

环保 公用 环保+公用 持仓总市值 环保占比 公用占比 环保公用占比

2019Q1 13.03 47.75 60.78 9,816.43 0.13% 0.49% 0.62%

2019Q2 8.26 42.95 51.21 10,466.56 0.08% 0.41% 0.49%

2019Q3 8.62 107.40 116.01 11,315.92 0.08% 0.95% 1.03%

2019Q4 7.47 96.83 104.30 12,861.23 0.06% 0.75% 0.81%

2020Q1 28.47 96.52 124.99 13,731.36 0.21% 0.70% 0.91%

2020Q2 19.67 94.35 114.02 17,414.27 0.11% 0.54% 0.65%

2020Q3 32.49 98.38 130.88 22,445.52 0.14% 0.44% 0.58%

2020Q4 18.19 64.67 82.86 29,332.37 0.06% 0.22% 0.28%

2021Q1 38.44 151.31 189.75 31,230.53 0.12% 0.48% 0.61%

2021Q2 26.69 133.92 160.61 35,875.26 0.07% 0.37% 0.45%

2021Q3 63.31 378.09 441.40 35,287.23 0.18% 1.07% 1.25%

2021Q4 77.43 522.34 599.77 36,929.11 0.21% 1.41% 1.62%

2022Q1 76.01 476.48 552.50 35,313.72 0.22% 1.35% 1.56%

2022Q2 64.17 336.45 400.61 35,313.72 0.18% 0.95% 1.13%

2022Q3 64.88 381.79 446.67 30,951.30 0.21% 1.23% 1.44%

2022Q4 76.93 416.44 493.37 31,514.16 0.24% 1.32% 1.57%

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图1：环保公用板块持股市值占持仓总市值比走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

分个股来看，由表 2：2022 年四季度，公募基金重仓持股加仓以火电为主，宝新

能源、华电国际、粤电力 A、上海电力、华润电力加仓金额居于行业前 5 位，反

映出市场已经开始交易进口煤价格下降对火电盈利修复的贡献，后续仍需观察进

口煤价下行态势以及相关上市公司的业绩兑现情况。

表2：公用事业板块 2022 年四季度持股加仓市值前十五大公司（亿元）

代码 名称 持有基金数 持有公司家数 持股总量(万股) 季报持仓变动(万股) 加减仓
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000690.SZ 宝新能源 22 11 22510.71 11993.56 9.67

600027.SH 华电国际 95 33 54355.03 16004.62 9.14

000539.SZ 粤电力 A 24 7 14720.21 13300.26 7.54

600021.SH 上海电力 33 10 12851.62 6673.35 7.31

0836.HK 华润电力 19 10 22362.53 -1426.47 5.63

0956.HK 新天绿色能源 3 2 18896.70 18799.10 5.46

2380.HK 中国电力 21 10 106296.56 11893.36 4.61

000537.SZ 广宇发展 9 5 3735.60 2339.92 3.21

601985.SH 中国核电 97 30 33671.29 4441.28 3.10

600886.SH 国投电力 30 14 9888.43 2618.85 2.90

600011.SH 华能国际 129 43 43211.06 2984.50 2.35

000543.SZ 皖能电力 8 4 5475.52 3648.38 1.63

603105.SH 芯能科技 15 8 2321.67 699.90 1.44

601222.SH 林洋能源 10 6 2645.72 1177.20 1.29

0916.HK 龙源电力 4 4 2155.40 1489.60 1.24

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

由表 3：2022 年四季度，公募基金重仓持股减仓以水电、火电为主，长江电力、

内蒙华电、国电电力、申能股份、福能股份减仓金额居于行业前 5 位，这主要是

受宏观因素、煤价变化以及相关公司未来业绩预期影响。

表3：公用事业板块 2022 年四季度持股加仓市值前十五大公司（亿元）

代码 名称 持有基金数 持有公司家数 持股总量(万股) 季报持仓变动(万股) 加减仓

600900.SH 长江电力 326 79 45541.73 -1069.41 -10.38

600863.SH 内蒙华电 17 5 16414.12 -10652.19 -4.45

600795.SH 国电电力 32 21 8785.23 -7543.75 -2.89

600642.SH 申能股份 4 4 1388.08 -4358.91 -2.55

600483.SH 福能股份 35 16 3750.98 -2054.21 -2.24

600905.SH 三峡能源 59 28 12824.76 -3889.66 -2.16

000155.SZ 川能动力 14 6 1689.02 -947.17 -1.95

600023.SH 浙能电力 6 5 2756.18 -4659.20 -1.39

600803.SH 新奥股份 18 8 5102.53 42.66 -1.18

0902.HK 华能国际电力股份 20 9 85361.40 -8525.40 -0.90

605090.SH 九丰能源 1 1 7.09 -290.40 -0.79

600674.SH 川投能源 27 14 9158.74 -798.60 -0.78

601016.SH 节能风电 1 1 221.39 -1702.92 -0.76

300332.SZ 天壕环境 5 4 257.44 -446.06 -0.55

000803.SZ 山高环能 2 1 49.46 -368.31 -0.45

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

环保公用行业基金持仓延续低配状态。2022 年受疫情影响，环境治理需求释放不

及预期、环保项目施工进度受阻，板块持仓总体无明显提升，期间还有小幅跌落。

公用板块从加仓和减仓数据来看，市场对于火电转型新能源的公司关注度明显提

升，公用事业企业盈利增长具有高确定性，行业具备长期投资潜力，可考虑增加

配置。

（四）核心观点：碳中和背景下，推荐新能源产业链+综合能源管

理
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公用事业：1、新型电力系统中，必将大力推进电力现货市场交易，促进辅助服务

发展，“新能源+辅助服务”将成为其中重要交易模式，推动储能，特别是抽水蓄

能发展；2、火电盈利拐点出现，推荐防御性板“火转绿”；3、能源问题凸显，

推荐分布式光伏运营商芯能科技；推荐存量风光资产优质且未来成长路径清晰的

绿电弹性标的金开新能；推荐有较大抽水蓄能和新能源规划，估值处于底部的湖

北能源；电网侧抽水蓄能、电化学储能运营龙头南网储能；推荐“核电与新能源”

双轮驱动中国核电；推荐积极转型新能源，现金流充沛火电龙头华能国际、华润

电力、中国电力等以及广东电力龙头粤电力 A；有资金成本、资源优势的新能源

运营龙头三峡能源、龙源电力。

环保行业：1、业绩高增，估值较低；2、商业模式改善，运营指标持续向好：3、

稳增运营属性显现，收益率、现金流指标持续改善。推荐积极布局动力电池回收

的旺能环境、伟明环保以及稀土回收利用龙头华宏科技。
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二、板块表现

（一）板块表现

1 月沪深 300 指数下跌 7.62%，公用事业指数下跌 12.77%，环保指数 0.00%，月相

对收益率分别为-5.14%和-2.58%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业及环

保涨幅处于第 26 和第 19 名。

图2：申万一级行业涨跌幅情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

分板块看，环保板块下跌 10.20%；电力板块子板块中，火电下跌 16.54%；水电下

跌 6.11%，新能源发电下跌 17.06%；水务板块下跌 7.16%；燃气板块下跌 9.57%；

检测服务板块下跌 0.00%。

图3：公用事业细分子版块涨跌情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

（二）本月个股表现

1、环保行业



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

10

1 月 A 股环保行业股票多数下跌，申万三级行业中 65 家环保公司有 7家上涨，58

家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是京蓝科技（75.72%）、路德环境（31.87%）、

德创环保（19.52%）。

图4：A 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

1 月港股环保行业股票多数下跌，申万二级行业中 6 家环保公司有 1 家上涨，5

家下跌，0家横盘。涨幅前三名是东江环保（2.73%）、海螺创业（-2.76%）、光

大环境（-7.99%）。

图5：H 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2、电力行业

1 月 A 股火电行业股票多数下跌，申万指数中 28 家火电公司有 0 家上涨，28 家下

跌，0 家横盘。涨幅前三名是晋控电力（-2.93%）、上海电力（-5.07%）、粤电

力 B（-9.38%）。
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图6：A 股火电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

1 月 A 股水电行业股票多数下跌，申万指数中 23 家水电公司有 0 家上涨，23 家下

跌，0 家横盘。涨幅前三名是长江电力（-3.44%）、三峡水利（-5.83%）、梅雁

吉祥（-7.07%）。

1 月 A 股新能源发电行业股票多数下跌，申万指数中 25 家新能源发电公司有 2 家

上涨，23 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是龙源电力（3.55%）、*ST 科林（0.99%）、

凌云 B 股（-2.22%）。

图7：A 股水电行业各公司表现 图8：A 股新能源发电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

1 月港股电力行业股票多数下跌，申万指数中 18 家环保公司有 1 家上涨，17 家下

跌，0 家横盘。涨幅前三名是丰盛控股（28.44%）、中电控股（-1.08%）、电能

实业（-1.54%）。
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图9：H 股电力行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

3、水务行业

1 月 A 股水务行业股票多数下跌，申万三级行业中 23 家水务公司 0 家上涨，23

家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是中持股份（-1.42%）、钱江水利（-1.58%）、

渤海股份（-3.22%）。

1 月港股水务行业股票多数下跌，申万港股二级行业中 4 家环保公司有 1 家上涨，

2 家下跌，1 家横盘。涨幅前三名是粤海投资（12.21%）、北控水务集团（0.00%）、

天津创业环保股份（-12.35%）。

图10：A 股水务行业各公司表现 图11：H 股水务行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

4、燃气行业

1 月 A 股燃气行业股票多数下跌，申万三级行业中 26 家燃气公司 0 家上涨，26

家下跌，0家横盘。涨幅前三名是 ST 升达（-4.09%）、新奥股份（-5.99%）、大

众公用（-6.07%）。

1月港股燃气行业股票多数下跌，申万港股二级行业中13家环保公司有 2家上涨，

10 家下跌，1家横盘。涨幅前三名是昆仑能源（9.99%）、天伦燃气（9.62%）、

北京燃气蓝天（0.00%）。
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图12：A 股燃气行业各公司表现 图13：H 股燃气行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

5、电力服务

1 月 A 股电力服务行业股票多数下跌，5 家电力服务公司 0 家上涨，7 家下跌，0

家横盘。涨幅前三名是杭州柯林（-11.09%）、山大地纬（-11.23%）、长高电新

（-11.86%）。

图14：A 股电力工程行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

三、行业重点数据一览

（一）电力行业

1.发电量

电力生产增速加快。12 月份，发电 7579 亿千瓦时，同比增长 3.0%，增速比上月

加快 2.9 个百分点，日均发电 244.5 亿千瓦时。2022 年，发电 8.4 万亿千瓦时，

同比增长 2.2%。

分品种看，12 月份，火电基本持平，水电由降转增，核电增速回落，风电、太阳

能发电增速加快。其中，火电同比增长 1.3%，增速比上月略微放缓 0.1 个百分点；
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水电增长 3.6%，上月为下降 14.2%；核电增长 6.6%，增速比上月回落 4.5 个百分

点；风电增长 15.4%，增速比上月加快 9.7 个百分点；太阳能发电增长 3.2%，增

速比上月加快 3.2 个百分点。

图15：累计发电量情况（单位：亿千瓦时） 图16：1-12 月份发电量分类占比

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图17：累计火力发电量情况（单位：亿千瓦时） 图18：累计水力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图19：累计核能发电量情况（单位：亿千瓦时） 图20：累计风力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理
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图21：累计太阳能发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2.用电量

2022 年，全社会用电量 86372 亿千瓦时，同比增长 3.6%。分产业看，第一产业用

电量 1146 亿千瓦时，同比增长 10.4%；第二产业用电量 57001 亿千瓦时，同比增

长 1.2%；第三产业用电量 14859 亿千瓦时，同比增长 4.4%；城乡居民生活用电量

13366 亿千瓦时，同比增长 13.8%。

12 月份，全社会用电量 7784 亿千瓦时，同比下降 4.6%。其中，第一产业用电量

95 亿千瓦时，同比下降 8.7%；第二产业用电量 5141 亿千瓦时，同比下降 12.5%；

第三产业用电量 1283 亿千瓦时，同比增长 4.9%。城乡居民生活用电量 1265 亿千

瓦时，同比增长 32.7%。

图22：用电量月度情况（单位：亿千瓦时） 图23：12 月份用电量分类占比

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理
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图24：第一产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图25：第二产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图26：第三产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图27：城乡居民生活月度用电量(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

3.电力交易

2022 年 1-12 月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 52543.4 亿千

瓦时，同比增长 39%，占全社会用电量比重为 60.8%，同比提高 15.4 个百分点。

省内交易电量合计为 42181.3 亿千瓦时，其中电力直接交易 40141 亿千瓦时（含

绿电交易 227.8 亿千瓦时、电网代理购电 8086.2 亿千瓦时）、发电权交易 1908.4

亿千瓦时、抽水电量交易 9.6 亿千瓦时、其他交易 122.4 亿千瓦时。省间交易电

量合计为 10362.1 亿千瓦时，其中省间电力直接交易 1266.7 亿千瓦时、省间外送

交易 8999.8 亿千瓦时、发电权交易 95.7 亿千瓦时。

2022 年 12 月份，全国各电力交易中心组织完成市场交易电量 4817.7 亿千瓦时，

同比增长17.9%。省内交易电量合计为3793.5亿千瓦时，其中电力直接交易3628.6

亿千瓦时（含绿电交易 28.4 亿千瓦时、电网代理购电 872.9 亿千瓦时）、发电权

交易 150.9 亿千瓦时、抽水电量交易 4 亿千瓦时、其他交易 9.9 亿千瓦时。省间

交易电量合计为 1024.2 亿千瓦时，其中省间电力直接交易 102.7 亿千瓦时、省间

外送交易 911.5 亿千瓦时、发电权交易 10 亿千瓦时。

2022 年 1-12 月，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 41407.5 亿千瓦

时，同比增长 36.2%。其中，省内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计

为 40141 亿千瓦时，省间电力直接交易（外受）电量合计为 1266.5 亿千瓦时。

2022年 12月份，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 3731.4亿千瓦时，

同比增长 17.5%。其中，省内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计为 3628.6

亿千瓦时，省间电力直接交易（外受）电量合计为 102.7 亿千瓦时。
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图28：省内交易电量情况 图29：省间交易电量情况

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

2022 年 1-12 月，国家电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量

41618.2 亿千瓦时，同比增长 42.7%，占该区域全社会用电量的比重为 60.8%，其

中北京电力交易中心组织完成省间交易电量合计为 9609 亿千瓦时，同比增长

50.6%；南方电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 8536.3 亿千瓦

时，同比增长 27.4%，占该区域全社会用电量的比重为 58.3%，其中广州电力交易

中心组织完成省间交易电量合计为 753.1 亿千瓦时，同比增长 27.6%；内蒙古电

力交易中心累计组织完成市场交易电量 2388.9 亿千瓦时，同比增长 24.9%，占该

区域全社会用电量的比重为 71.9%。

1-12 月，国家电网区域中长期电力直接交易电量合计为 31995.3 亿千瓦时，同比

增长 38.5%；南方电网区域中长期电力直接交易电量合计为 7367.5 亿千瓦时，同

比增长 28.3%；蒙西电网区域中长期电力直接交易电量合计为 2044.7 亿千瓦时，

同比增长 31%。

4.发电设备

截至 12 月底，全国累计发电装机容量约 25.6 亿千瓦，同比增长 7.8%。其中，水

电 4.1 亿千瓦，同比增长 5.8%。火电 13.3 亿千瓦，同比增长 2.7%。核电 5553

万千瓦，同比增长 4.3%。风电装机容量约 3.7 亿千瓦，同比增长 11.2%；太阳能

发电装机容量约 3.9 亿千瓦，同比增长 28.1%。

图30：全部发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图31：火电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理
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图32：水电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图33：核电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图34：风电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图35：太阳能发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图36：火电发电设备平均利用小时 图37：水电发电设备平均利用小时

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

2022 年，全国 6000 千瓦及以上电厂发电设备利用小时 3687 小时，比上年同期减

少 125 小时。全国主要发电企业电源工程建设投资完成 7208 亿元，同比增长

22.8%。其中，核电 677 亿元，同比增长 25.7%。电网工程建设投资完成 5012 亿

元，同比增长 2.0%。

5.发电企业电源工程投资

2022年 1-12月，全国主要发电企业电源工程完成投资7208亿元，同比增长22.8%。

其中，水电 863 亿元，同比下降 26.5%；火电 909 亿元，同比增长 28.4%；核电

677 亿元，同比增长 25.7%。1-12 月，全国电网工程完成投资 5012 亿元，同比增
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长 2.0%。

图38：火电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图39：水电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图40：核电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图41：风电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

（二）碳交易市场

1.国内碳市场行情

本月全国碳市场碳排放配额（CEA）总成交量 257,400 吨，总成交额 14,342,282.27

元。

挂牌协议交易月成交量 257,400 吨，月成交额 14,342,282.27 元，最高成交价

56.00 元/吨，最低成交价 55.00 元/吨，本月最后一个交易日收盘价为 56.00 元/

吨，较上月最后一个交易日上涨 1.82%。

本月无大宗协议交易。

截至本月，全国碳市场碳排放配额（CEA）累计成交量 229,936,243 吨，累计成交

额 10,489,576,999.54 元。
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图42：全国碳市场价格走势图（单位：元/吨） 图43：全国碳市场交易额度（单位：万元）

资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理

表4：各地交易所碳排放配额成交数据（1.30-2.3）

交易所 深圳 上海 北京 广东 天津 湖北 重庆 福建

合计成交量（吨） 0 0 0 0 0 0 0 0

较上周变动 - -100.00% - -100.00% -100.00% -100.00% - -

合计成交额（元） 0 0 0 0 0 0 0 0

较上周变动 - -100.00% - -100.00% - -100.00% - -

成交均价（元/吨） - - - - - - - -

较上周变动 - - - - - - - -

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2.国际碳市场行情

根据欧洲气候交易所数据，1 月 30 日-2 月 3 日欧盟碳排放配额（EUA）期货成交

15,645.90 万吨 CO2e，较前一周上升 15.97%。平均结算价格为 83.05 欧元/CO2e，

较前一周上升 5.00%。根据欧洲能源交易所数据，1月 30 日-2 月 3 日欧盟碳排放

配额（EUA）现货成交 60.10 万吨 CO2e，较前一周上升 127.65%。平均结算价格为

83.02 欧元/CO2e，较前一周上升 5.04%。

图44：欧洲气候交易所碳配额期货（万吨 CO2e） 图45：欧洲气候交易所碳配额现货（万吨 CO2e）

资料来源：欧洲气候交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：欧洲能源交易所、国信证券经济研究所整理

图46：欧洲气候交易所碳排放配额期货历史交易价格
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资料来源：欧洲气候交易所，国信证券经济研究所整理

（三）煤炭价格

本周港口动力煤现货市场价持平、期货市场价格下降。环渤海动力煤 2月 1 日的

价格为 734 元/吨，较上周持平；郑州商品交易所动力煤期货主力合约价格 12 月

30 日报价 921 元/吨，较上周有所下降。

图47：环渤海动力煤平均价格指数 图48：郑商所动煤期货主力合约收盘价(元/吨)

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

（四）天然气行业

本周国内 LNG 价格与上周相比略有下降，2 月 3 日价格为 6589 元/吨。
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图49：LNG 价格显著下调后回升（元/吨） 图50：LNG 价格（元/吨）

资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理 资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理

四、行业动态与公司公告

（一）行业动态

1、电力

（1）广西：出台碳达峰实施方案

1 月 30 日，广西发布《关于广西壮族自治区碳达峰实施方案的通知》指出，坚持

集中式与分布式并举，建设一批百万千瓦级风电和光伏发电基地。到 2030 年，风

电、太阳能发电总装机容量达到 70GW 左右。

（2）国家能源局：印发《2023 年电力安全监管重点任务》

1 月 30 日，国家能源局印发《2023 年电力安全监管重点任务》指出，全力做好电

力供应保障。开展年度电网运行方式和电力供需形势分析，做好迎峰度夏（冬）

等重点时段电力安全保障和突发事件应对工作。

（3）国家统计局：1 月中旬全国煤价小幅上涨

国家统计局公布 1月中旬与上旬相比，33 种产品价格上涨，14 种下降，3 种持平。

（4）国家统计局：22 年电力、热力生产和供应业利润总额增长 86.3%

2022 年，石油和天然气开采业利润总额增长 1.10 倍，电力、热力生产和供应业

增长 86.3%，电气机械和器材制造业增长 31.2%，油，煤炭及其他燃料加工业下降

82.8%。

（5）中能传媒研究院：能源发展回顾与展望

中能传媒研究院发布年度盘点，22 年能源高质量发展稳中求进，油气增储上产全

力推进，煤炭兜底保障持续发力，煤电节能减排持续推进，清洁能源产业蓬勃发

展，电网规划建设加快推进，储能氢能产业快速发展，国际能源市场剧烈动荡。

（6）国家能源局发布《2023 年电力安全监管重点任务》

国家能源局发布《2023 年电力安全监管重点任务》。任务要求:开展海上风电施

工安全专项监管。编写海上风电施工安全检查(督查)事项清单,细化安全监管要
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求。加强与地方应急、海事、交通运输等部门的协调沟通,进一步形成监管合力。

做好海上风电质监工作。发布《海上风电施工安全和质量监督专项监管情况通报》。

（7）中国核能行业协会:全国 2022 年核电运行情况公布

2022 年,中国核能行业协会公布全国运行核电机组共 55 台(不含台湾地区),装机

容量为56985.74we(额定装机容量);共有2台核电机组首次装料;全国累计发电量

为 8.4 万亿千瓦时,运行核电机组累计发电量为 0.4 亿千瓦时,占全国 4.98%。

（8）国网能源院：23 年全社会用电量增速预测

能源院初步预计 2023 年一季度 GDP 及全社会用电量均同比增长 5%左右，全年则

分别同比增长 5.5%、6%左右。

（9）虚拟电厂领域首个国家标准正式批准立项

近期，国网上海经研院主持申报的《虚拟电厂资源配置与评估技术规范》已由国

家标准化管理委员会正式批准立项，标志着虚拟电厂领域首个国家标准正式立项.

（10）内蒙古 2023 年新能源发展：全年建成并网装机 25GW 以上

日前，内蒙古自治区人民政府发布的《2023 年自治区国民经济和社会发展计划》

提出，全面推进新能源项目建设，力争全年建成并网新能源装机 25GW 以上，新能

源装机规模超过 90GW，全年新能源发电量超过 1500 亿千瓦时。

（二）公司公告

1、环保

【兴源环境-业绩预告】：预计 2022 年归母净亏损为 4.80 亿元-5.80 亿元。

【中国天楹-业绩预告】：预计 2022 年归母净利润为 0.90 亿元-1.25 亿元。

【上海洗霸-异常波动】：公司与中国科学院上海硅酸盐研究所张涛研究员团队合

作试产的锂离子电池固态电解质粉体先进材料相关产品的合作研究处于吨级至拾

吨级/年工业化标准产线阶段。最终结果、实际生产情况及产品能否满足潜在客户

要求，以及未来实际经营过程中是否面临技术迭代、经营管理、政策调整、宏观

经济及市场环境变化等系列风险，均存在重大不确定性，对公司业绩不构成影响。

与天津某电池企业达成的初步合作意向，仅为初步阶段，尚未签署任何约束性协

议，后续能否达成进一步合作尚有重大不确定性。

【迪森股份-业绩预告】：预计 22 年实现归母净利润 0.65 亿元~0.98 亿元，扭亏

为盈。

【惠城环保-业绩预告】：预计 22 年实现归母净利润 80 万元~120 万元，同期下

降 89.79%~93.19%。公司计划使用不超过 2 亿元闲置募集资金暂时补充流动资金，

用于与主营业务相关的生产经营。

【巴安水务-业绩预告】：预计 22 年实现归母净亏损 2.8 亿元~4 亿元。

【万德斯-减持】：创投二期宣布竞价减持不超过 255.8 万股（3%）、宁泰创投宣

布竞价减持不超过 11.8 万股（0.14%）。

【德林海-回购】：公司 1 月集中竞价回购累计 45 万股（0.54%），最高价 27.98

元/股、最低价 26.46 元/股。
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【兴源环境-关联交易】：《流动性支持协议》约定财丰科技向公司提供 5 亿元借

款，年借款利率 5.5%，借款期限三年，主要用于公司日常经营及偿还公司到期债

务及替换公司高息债务。

【维尔利-回购】：截至 1 月 31 日，公司集中竞价累计回购 469 万股（占比 0.6%），

最高成交价 4.68 元/股，最低成交价 4.12 元/股，成交总金额 0.2 亿元。

【隆华科技-回购】：截至 1 月 31 日，公司集中竞价累计回购 0.11 亿股（占比

1.22%），最高成交价 7.85 元/股，最低成交价 7.19 元/股，成交总金额 0.83 亿

元。

【浙富控股-解除质押】：控股股东孙毅解除质押 0.28 亿股（占比 0.52%）。

【雪迪龙-减持】：高管赵爱学集中竞价减持 23.25 万股（占比 0.04%），均价 9.14

元/股，减持数量过半。

【绿色动力-经营数据】：22 年公司累计发电量 42.4 亿度，同比增长 5.04%；累

计上网电量 34.8 亿度，同比增长 4.56%。

【绿色动力-募投延期】：公司可转债募投项目朔州项目和葫芦岛发电项目受疫情

等因素影响，无法按预计时间投产，拟将朔州项目投产时间延长至 23 年 3 月底，

将葫芦岛发电项目延长至 23 年 6 月底。

【万德斯一证券出借】:合才企管拟在 6 个月内参与转融通证券出借业务,出借股

份数量不超过 85 万股(1%)。

【华宏科技一回购】:截至 1 月 31 日,公司集中竞价累计回购 90.6 万股(占比

0.16),最高成交价 18.76 元/股,最低成交价 17.57 元/股,成交总金额 0.16 亿元。

【惠城环保一财务资助】:公司向东粤环保借款累计不超过 0.69 亿元,于 2023 年

1 月 31 日起,分笔交付款项;借款期限为 12 个月,借款利率为 4.75%,按日计息。

【兴源环境-股权变动】：财丰科技于 2 月 1 日新投集团签署《表决权委托协议》，

获得新投集团委托的 3.69 亿股表决权，占总股本 23.51%，期限 3 年，并取得公

司的控制权，公司的实际控制人变更为宁波市奉化区财政局。同日，财丰科技与

公司签署协议，拟通过现金方式认购公司向特定对象发行的 4.66 亿股股票。发行

完成后，财丰科技持有 23.08%的公司股份，拥有公司表决权比例为 41.35%。

【先河环保-减持】：截至 2 月 2 日，本次减持计划期限已届满，陈荣强、范朝均

未在计划期间减持公司股份；陈荣强仍持有 873 万股，占剔除回购股后总股数的

1.63%；范朝仍持有 766 万股，同口径占比 1.43%。

【金科环境-回购】：2月 2日，公司本次集中竞价回购 96 万股（占比 0.17%），

最高成交价 16.74 元/股，最低成交价 14.87 元/股，均价 15.56 元/股，成交总金

额 0.15 亿元。

【劲旅环境-现金赎回】：公司使用部分闲置募集资金 0.3 亿元进行现金管理产品

已到期赎回。

2、电力

【金开新能-业绩预告】：预计 2022 年归母净利润为 6.0 亿元-7.2 亿元。

【华能国际-业绩预告】：预计 2022 年归母净亏损为 70 亿元-84 亿元。

【长江电力-业绩公告】：2022 年公司实现利润总额 263.80 亿元（-18.60%）；
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归母净利润 213.99 亿元（-18.55%）。

【华电国际-业绩预告】：预计 2022 年归母净利润为 0.1 亿元-2.0 亿元。

【华电国际-经营公告】：2022 年累计发电量 2,209.32 亿 kWh（+0.54%），上网

电量 2,070.45 亿 kWh（+0.32%）。

【国电电力-业绩预告】：预计 2022 年归母净利润为 22 亿元-32 亿元，同比增长

211.80%-262.62%。

【大唐发电-业绩预告】：预计 2022 年归母净亏损约为 4.0 亿元-5.5 亿元。

【大唐发电-经营公告】：2022 年上网电量约 2,469.30 亿 kWh（-4.35%）。

【皖能电力-业绩预告】：预计 2022 年归母净利润约为 3.50 亿元-5.10 亿元，同

比增长 126.18%-138.15%。

【华银电力-业绩预告】：预计 2022 年归母净利润约为 0.22 亿元-0.38 亿元。

【晋控电力-业绩预告】：预计 2022 年归母净亏损为 6.5 亿元-8.0 亿元。

【豫能控股-业绩预告】：预计 2022 年归母净亏损为 19.5 亿元-23.0 亿元。

【韶能股份-业绩预告】：预计 2022 年归母净亏损约为 0.45 亿元-0.65 亿元。

【龙源电力-业绩预告】：预计 22 年实现归母净利润 44.54 亿元~51.97 亿元，同

期（重述调整后）下降 30%~40%。

【宝新能源-业绩预告】：预计 22 年实现归母净利润 1.6 亿元~2.4 亿元，同期下

降 70.89%~80.59%。

【新能泰山-注销回购】：公司拟注销 0.33 亿股回购股份，总股本由 12.9 亿股减

少为 12.6 亿股。

【上海电力-关联交易】：子公司浙江新能源拟与关联方电投融和新能源发展有限

公司共同投资浙江电投融和新能源科技有限公司作为新能源产业合作平台。平台

公司注册资本金 2.8 亿元，浙江新能源认缴 0.98 亿元。

【三峡水利-质押】：股东新禹能源解除质押 0.18 亿股（占比 11.94%），（其中

有限售条件流通股 0.05 亿股，无限售条件流通股 0.013 亿股）；再质押 0.21 亿

股（占比 14.13%），全部为无限售条件流通股。目前共持有公司 1.5 亿股（占比

7.82%）。【协鑫能科-回购】：截至 1月 31 日，公司集中竞价累计回购 273 万股

（占比 0.17%），最高成交价 13.00 元/股，最低成交价 12.62 元/股，成交总金

额 0.35 亿元。

【宁波能源-担保】：公司 1 月合计为科丰热电和宁波热力提供担保 0.98 亿元。

截至 2 月 2 日，公司累计担保余额 20.05 亿元。

【协鑫能科一回购】:截至 2 月 1 日,公司集中竞价累计回购 93.4 万股(占比

0.17%),最高成交价16.32元/股,最低成交价14.87元/股,成交总金额O.14亿元。

【郴电国际一诉讼结果】:湖南省第五工程有限公司付工程款 90.45 万元,违约金

614 万元(按年利率 7.%,自 2021 年 12 月 15 日起暂计算至 2022 年 11 月 15 日,此

后另计至工程款清偿之日止),合计 96.59 万元[宝新能源一工程进展]:广东陆丰

甲湖湾电厂 3、4 号机组扩建工程(2x1000MW)项目在原有基础上配套新增建设 1

个10万吨级散货泊位(水工结构按靠泊15万吨级船舶设计和建设),设计年通过能
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力 565 万吨,使用港口岸线 288 米。

【太阳能一现金管理】:22 年 12 月 28 日,公司使用暂时闲置募集资金 10 亿元购

买杭州银行的"添利宝结构性存款产品",到期日为23年2月1日,该笔结构性存款

已于 2 月 1 日到期赎回,全部本金及收益于 2 月 1 日到账,收到本金人民币 10 亿

元,获得收益人民币 244.11 万元。

【韶能股份-股份拍卖】：广州中院拟将公司第三大股东深圳日昇持有的 0.76 亿

股（占比 7.07%）在淘宝网络司法拍卖平台进行公开拍卖，该事宜尚处于公示阶

段，存在不确定性。

3、水务

【中山公用-回购】：截至 1月 31日，公司集中竞价累计回购 738 万股（占比 0.5%），

最高成交价 7.51 元/股，最低成交价 6.92 元/股，成交总金额 0.53 亿元。

【重庆水务一转让】:公司及建设公司通过公开挂牌方式以 1。4 亿元出售九龙公

司 90%股权及对九龙公司依法享有的相关债权。

4、燃气

【ST 升达-违规担保】：截至 1 月 31 日，升达集团占用公司资金余额约 11.5 亿

元（占净资产 1003%）；违规担保余额为 1.1 亿元（占净资产 96%）。

【九丰能源-回购】：截至 1月 31日，公司集中竞价累计回购 378 万股（占比 0.6%），

最高成交价 22.82 元/股，最低成交价 20.55 元/股，成交总金额 0.82 亿元。

【深圳燃气-对外投资】：斯威克公司拟在江苏盐城投资不超过 13.64 亿元新建年

产 4.2 亿㎡太阳能光伏封装胶膜项目。收入来源主要为销售光伏封装胶膜产品，

达产后预计可实现年销售收入 33.5亿元，净利润 1.77亿元，动态投资回收期7.60

年。

五、板块上市公司定增进展

表5：板块上市公司定增进展

公司简称 增发进度 增发价格 增发数量(万股) 预案公告日 股东大会公告日
新天然气 实施 16.88 4,779.34 2021/3/31 2021/4/17

联泰环保 实施 6.17 13,425.36 2021/2/22 2021/3/10

长源电力 实施 3.61 144,137.64 2020/12/25 2021/1/14

新奥股份 实施 12.50 24,587.12 2019/9/11 2019/12/10

安车检测 实施 32.50 3,534.77 2020/9/19 2020/10/10

清新环境 实施 4.90 32,244.90 2020/9/1 2020/9/26

吉电股份 实施 3.48 64,389.42 2020/8/12 2020/8/28

东方环宇 实施 12.15 2,938.27 2020/4/11 2020/4/28

国新能源 实施 3.45 29,333.04 2020/7/21 2020/8/20

中国核电 实施 4.02 189,054.73 2020/7/4 2020/8/6

广电计量 实施 32.50 4,615.38 2020/9/16 2020/10/10

博世科 实施 7.63 9,915.59 2021/3/23 2021/5/10

华电国际 实施 4.36 688.16 2021/3/26 2021/5/29

江苏新能 实施 11.07 6,775.07 2021/1/30 2021/5/25

广州发展 实施 6.43 81,785.90 2021/6/10 2021/7/1

苏试试验 实施 28.79 2,084.06 2021/3/17 2021/4/8
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川能动力 实施 3.45 17,899.55 2020/6/8 2020/12/17

*ST 兆新 董事会预案 0.00 56,472.36 2021/1/25 0

巴安水务 董事会预案 3.13 20,093.01 2021/4/8 0

涪陵电力 实施 12.18 14,751.74 2020/8/15 2020/12/19

豫能控股 实施 4.06 20,500.00 2020/10/20 2021/3/23

碧水源 实施 7.61 46,961.28 2021/9/30 2021/10/14

长江电力 证监会通过 17.46 92,192.24 2021/12/11 2022/7/21

桂东电力 实施 4.00 18,500.00 2020/3/20 2020/7/17

中再资环 股东大会通过 0.00 41,659.79 2021/9/18 2022/3/8

国投电力 实施 7.44 48,830.65 2021/7/20 2021/8/5

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

六、本周大宗交易情况

表6：本周大宗交易情况

代码 名称 交易日期 成交价
折价率

(%)

当日收

盘价

成交额

(万元)
买方营业部 卖方营业部

600969.SH 郴电国际 2023-02-03 7.67 -1.67 7.80 536.90
国金证券股份有限公司攀枝

花新源路证券营业部

中信建投证券股份有限公司郴州

解放路证券营业部

300244.SZ 迪安诊断 2023-02-02 27.02 0.00 27.02 2,668.50 机构专用
国信证券股份有限公司深圳泰九

分公司

000027.SZ 深圳能源 2023-01-31 6.19 0.00 6.19 1,238.00 机构专用
中信建投证券股份有限公司广州

花城大道证券营业部

002015.SZ 协鑫能科 2023-01-31 9.97 -10.42 11.13 329.01
东方证券股份有限公司北京

学院路证券营业部

中国中金财富证券有限公司北京

建国门外大街证券营业部

600900.SH 长江电力 2023-01-31 20.80 0.05 20.79 2,204.80 华泰证券股份有限公司总部 国泰君安证券股份有限公司总部

300203.SZ 聚光科技 2023-01-30 30.48 -11.98 34.63 304.80
华泰证券股份有限公司北京

分公司

广发证券股份有限公司杭州延安

路证券营业部

002205.SZ 国统股份 2023-01-30 10.20 -11.61 11.54 510.00

招商证券股份有限公司深圳

益田路免税商务大厦证券营

业部

招商证券交易单元(353800)

002266.SZ 浙富控股 2023-01-30 4.03 -2.42 4.13 2,015.00
广发证券股份有限公司上海

东方路证券营业部

兴业证券股份有限公司上海分公

司

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

七、风险提示

环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。
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公司盈利预测

附表：公司盈利预测及估值

公司 公司 投资
收盘价

EPS PE PB

代码 名称 评级 2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 2022

000883.SZ 湖北能源 买入 4.25 0.36 0.33 0.54 11.8 12.9 7.9 0.9

601985 中国核电 买入 6.01 0.46 0.52 0.60 13.1 11.6 10.0 1.4

600905 三峡能源 买入 5.69 0.2 0.31 0.37 28.5 18.4 15.4 2.2

600011 华能国际 买入 7.80 -0.65 -0.30 0.70 -12.0 -26.0 11.1 2.2

2380.HK 中国电力 买入 3.38 -0.09 0.28 0.38 -37.6 12.1 8.9 1.1

0836.HK 华润电力 买入 16.32 0.33 0.33 2.16 49.5 49.5 7.6 0.9

600995.SH 南网储能 买入 14.81 0.03 0.66 0.76 493.7 22.4 19.5 3.2

001289.SZ 龙源电力 买入 18.90 0.77 0.86 0.99 24.5 22.0 19.1 2.3

603105.SH 芯能科技 买入 16.89 0.22 0.41 0.59 76.8 41.2 28.6 3.6

002034.SZ 旺能环境 买入 18.83 1.54 1.72 2.32 12.2 10.9 8.1 1.4

603568.SH 伟明环保 增持 19.53 1.18 1.06 1.38 16.6 18.4 14.2 3.7

002645.SZ 华宏科技 买入 19.16 0.91 1.03 1.53 21.1 18.6 12.5 2.3

000539.SZ 粤电力 A 买入 6.13 -0.60 -0.36 0.30 -10.2 -17.0 20.4 1.2

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测 港股单位为港币
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