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行业要闻追踪：汽车消费有望复苏。商务部计划继续稳定和扩大汽车消费，

支持新能源汽车消费。同时，近期特斯拉降价并取得良好成效，计划扩大上

海工厂产能。后续多家车企跟进，汽车降价有望刺激消费，推动需求回暖，

相关产业链有望受益。建议关注【瑞可达】、【鼎通科技】等。

ChatGPT热度持续，算力应用加速落地。AI是算力应用的重要场景之一，近

期热度持续提升的ChatGPT是算力应用落地的体现。并且算力技术正在加速

融入工业、医疗、教育、交通等经济社会各领域，推动我国的数字化转型进

程。重点关注底层算力网络的构建，推荐ICT设备商如【紫光股份】、【锐

捷网络】等，光器件光模块如【天孚通信】等。

行业重点数据追踪：1）运营商数据：据工信部，截至2022年 12月，5G移

动电话用户达5.61亿户，占移动电话用户的33.3%；2）5G基站：截至2022

年 12月，5G基站总数达231.2万个；3）云计算及芯片厂商：22Q3 BAT资

本开支合计160亿元（同比-29%，环比-2%）；22Q4海外三大云厂商及Meta

资本开支合计389.34亿美元（同比+7%，环比-1%）。2022年 12月，服务器

芯片厂商信骅实现营收3.91亿新台币（同比+5.4%，环比-6.8%）。

行情回顾:本周通信（申万）指数上涨1.91%，沪深300指数下跌1.42%，板

块表强于大市，相对收益3.33%，在申万一级行业中排名第6名。在我们构

建的通信股票池里有159家公司（不包含三大运营商），本周平均涨跌幅为

5.23%，其中可视化、工业互联网和物联网板块涨幅分别为7.5%、6.7%和6.4%。

投资建议：复苏赛道选龙头，景气赛道找弹性

复苏行业中，龙头受益确定性强，估值提升空间大，建议配置；高增长行业

中，整体估值较高，市场份额有望提升的品种，业绩将实现超越板块的增长，

弹性较大，建议配置：

（1）复苏赛道：通信模组（移远通信，广和通）、智能控制器（拓邦股份）、

汽车连接器（瑞可达、鼎通科技）、北斗（华测导航）、ICT设备（锐捷网

络，菲菱科思）、运营商（中国移动，中国电信，中国联通）等。

（2）高景气赛道：卫星通信（国博电子）、工业通信（三旺通信）、储能

温控（申菱环境、英维克）、海光缆（亨通光电）。

2023 年 2 月份的重点推荐组合：中国移动，移远通信，广和通，中新赛

克，英维克，申菱环境，拓邦股份，华测导航。

风险提示：疫情反复风险、资本开支不及预期、贸易摩擦等外部环境变化。

重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （百万元） 2022E 2023E 2022E 2023E

603236 移远通信 买入 116.51 22,018 3.19 4.24 36.5 27.5

300627 华测导航 买入 30.70 16,428 1.00 1.44 30.7 21.3

301018 申菱环境 买入 37.84 9,082 1.04 1.55 36.4 24.4

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测（截至 2023 年 2 月 3 日）
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产业要闻追踪

（1）商务部继续稳定和扩大汽车消费

事件：

2 月 2 日下午，国新办举行 2022 年商务工作及运行情况新闻发布会。商务部市场

运行和消费促进司司长徐兴锋表示，将继续会同相关部门，继续稳定和扩大汽车

消费。

点评：

亮点一：政策支持汽车消费

22H2汽车消费面临压力。据中汽协数据，2022年 12月，乘用车产销分别完成212.5

万辆和 226.5 万辆，产量环比下降 1.4%，销量环比增长 9%，同比分别下降 16.1%

和 6.7%。新能源汽车方面，据中汽协数据，12 月新能源汽车销售 81.4 万辆，同

比增长 51.8%，增速逐渐回落。整体来看，22H2 尤其是 9 月以来，汽车销售增速

整体呈现下滑态势，需求侧有所承压。

图1：中国乘用车销量（万辆）及同比 图2：中国新能源乘用车销量（万辆）及同比

资料来源：中汽协，国信证券经济研究所整理 资料来源：中汽协，国信证券经济研究所整理

汽车消费也是扩大内需政策刺激的重点。近期多项汽车消费促进政策出台，包括

各部委及地方。2 月 2 日下午，国新办举行 2022 年商务工作及运行情况新闻发布

会，商务部发言人提出四点举措支持汽车消费：（1）稳定新车消费。国家出台

文件提出，推动汽车消费由购买管理向使用管理转变，比如有些地方还有限购措

施。此外，要开展形式多样的汽车促消费活动，把新车消费增量给稳住。

（2）支持新能源汽车消费。政策将继续引导各地在牌照、充电、通行等各个方面，

进一步优化新能源汽车使用环境。

（3）继续扩大二手车流通。计划加快建设完善全国性的二手车信息查询平台，修

订《二手车流通管理办法》，让车辆信息更加透明，通过二手车盘活 3.19 亿辆汽

车存量市场，促进汽车梯次消费。

（4）畅通汽车报废更新。修订完善机动车报废管理规定，健全报废机动车回收利

用体系，鼓励有条件的地方开展汽车以旧换新，促进汽车循环消费。
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表1：近期部分汽车消费刺激政策

部委/地方 主要内容

商务部 稳定新车消费、支持新能源汽车消费、扩大二手车流通和畅通汽车报废更新

银保监会 发布《汽车金融公司管理办法（征求意见稿）》。

上海
发布《上海市提信心扩需求稳增长促发展行动方案》。延续实施新能源车置换补站，2023
年 6 月 30 日前个人消费者报废或转出名下在上海市注册登记且符合相关标准的小客车，并
购买纯电动汽车的，给予每辆车 10000 元的财政补贴。

天津
天津将安排 1.15 亿元市级财政资全用于发放第二期“津乐购”消费券，其中汽车消费补贴
总计安排资金 6000 万元，活动期间在指定销售企业购车的个人消费者可分四档申领
2000-6000 元/辆的补贴资金。

资料来源：新华社，各级政府官网，国信证券经济研究所整理

亮点二：车企降价有望推动汽车消费复苏

特斯拉降价，多家车企跟进调价。1月 6日，特斯拉官网宣布降价，降价幅度 2-4.8

万元，Model3/Y 起售价降至 22.99 万元/25.99 万元，创下历史最低价格。随着特

斯拉官宣降价，包括 AITO、小鹏、零跑、蔚来等多家车企跟进降价或推出促销活

动，例如 AITO 问界降价 2.88-3 万元；小鹏汽车对 G3i、P5、P7 进行降价，降幅

2 万-3.6 万元；零跑汽车的 C01 车型推出限时补贴政策。

特斯拉降价效果显著，降价举措有望刺激汽车消费。根据特斯拉 Q4 财报会，1 月

的订单约为产能的 2 倍；另据路透社消息，特斯拉计划在未来两个月内提高其上

海工厂产量——计划于 2 月和 3月在其上海工厂平均每周生产近 2 万辆汽车。

表2：特斯拉降价，多家车企跟进

时间 车企 降价措施

1 月 6 日 特斯拉
Model3 起售价由 26.59 万元降至 22.99 万元，ModelY 起售价由 28.89 万元
降至 25.99 万元。

1 月 13 日 AITO 问界
问界 M5EV 版原售价 28.86 万元起，本次降价 2.88 万元，降价后，问界 M5EV
的起售价为 25.98 万元；问界 M7 原起售价为 31.98 万元，本次降价 3 万元，
降价后，问界 M7 的起售价为 28.98 万元。

1 月 17 日 小鹏
小鹏 G3i 原先价格为 16.89-20.19 万元，现价为 14.89-17.69 万元；小
鹏 P5 原价 17.99-22.59 万元， 现价为 15.69-20.29 万元；小鹏 P7 原
价为 23.99-28.59 万元，现价 20.99-24.99 万元；小鹏 G9 维持 原价。

1 月 31 日 吉利
极氪汽车推出了限时促销，购买极氪 001 全系车型可获赠价值 6000 元的外
饰选择；WE 版车型和 ME 版车型加装高性能空气悬挂可优惠约 1万元；顶配
YOU 版车型购买特定商业险则获赠 4万积分。

1 月 31 日 五菱
旗下宏光 MINIEV 限时降价，3 月 31 日前，宏光 MINIEV 的起售价调整为 2.98
万元，此前该车型起售价为 3.28 万元

2 月 1 日 蔚来
2 月购车优惠活动，消费者根据选购车型不同，可以享有贷款两年免息（20
万元-30 万元）和 1.99%的低费率金融方案；全款购车则车价直接优惠 3000
元-5000 元。

资料来源：各公司官网，澎湃新闻，国信证券经济研究所整理

投资建议：商务部计划继续稳定和扩大汽车消费，支持新能源汽车消费。同时，

近期特斯拉降价并取得良好成效，计划扩大上海工厂产能。后续多家车企跟进，

汽车降价有望刺激消费，推动需求回暖，相关产业链有望受益。建议关注【瑞可

达】、【鼎通科技】等。

（2）ChatGPT 热度持续，算力应用加速落地

事件：

由人工智能研究实验室 OpenAI 在 2022 年 11 月 30 日发布的全新聊天机器人模型
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ChatGPT 热度近期持续提升。

点评：

亮点一：ChatGPT 热度持续，算力应用加速落地

ChatGPT 热度持续。2022 年 11 月底，OpenAI 发布了 ChatGPT 人工智能聊天机器

人。此后不久，当地时间 1月 23 日，微软官宣对 OpenAI 进行一项为期多年、价

值数十亿美元的投资，以加速其在人工智能领域的技术突破。同时，AI 也是算力

应用的重要场景之一。人工智能是对算力、算法和数据等数字资源进行创造、加

工、整合，最终实现用机器替代人，为传统行业智慧赋能。

图3：ChatGPT 原理

资料来源：OpenAI 官网，国信证券经济研究所整理

实际上，算力技术正在从航空航天、地质勘探、气象预测等尖端领域，向工业、

医疗、教育、交通等领域渗透，催生各类融合应用，例如：

 “算力+个人生活”：算力赋能生活，提升用户极致体验。在个人和家庭生活

中，算力网络通过应用与算力融合催生出全新服务形态，例如远程办公、智

慧安防等。

 “算力+工业”：算力作为实现海量数据处理分析的核心驱动，具有不断激发

工业制造“引擎”的赋能效应，“算力+工业”的应用将实现智能制造生产环

节数据的高效流动，以推动整个智能制造流程质效的提升。例如山东临工装

载机全工况仿真确定性算网应用，实现效率提升超 15 倍、成本降低逾 87%、

 “算力+交通”：以云、5G、AI、大数据等 ICT 技术为代表的“算力”与交通

业务正加速深度融合，打造安全、效率、体验全面提升的智慧交通。
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图4：算力网络赋能生活场景 图5：山东临工确定性算力落地开花

资料来源：《中国移动算力网络白皮书》，国信证券经济研究所

整理

资料来源：浪潮云洲，国信证券经济研究所整理

图6：西安铁路局应用“5G+AI 智慧机务系统” 图7：“算力+医疗”案例——智慧腹膜透析机器人

资料来源：华为，国信证券经济研究所整理 资料来源：南方日报，国信证券经济研究所整理

亮点二：运营商加大投资构建算力网络

算立技术应用离不开算力网络的建设，具体来说，算力网络包括数据中心、全光

网络和运营平台。算力网络核心包括算力和网络，将“新计算”（云计算、边缘

计算、泛在计算）的算力，通过“新联接”（无处不在的网络）整合起来，实现

算力的灵活按需使用。新的 ICT 格局将向着泛在联接与泛在计算紧密结合的方向

演进。算力网络之上是算网运营平台。用户发算力任务请求，运营商收集算力任

务相关算力网络能力，根据需求匹配算力并映射资源。算网运营平台具备对算力

的封装、编排调度和交易功能。
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图8：中国移动算力网络架构

资料来源：中国移动，国信证券经济研究所整理

东数西算工程推动一体化数据中心落地，加速数据中心绿色转型。东数西算工程

规划国家算力 8 大枢纽节点包括京津冀、长三角、粤港澳大湾区、成渝、内蒙古、

贵州、甘肃、宁夏。且“东数西算”工程有助于优化数据中心 PUE 水平，规划东

部数据中心 PUE 小于 1.25，西部地区数据中心 PUE 小于 1.2。

图9：东数西算工程布局图

资料来源：信通院，国信证券经济研究所整理
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2023 年运营商云网侧资本开支确定性高。据工信部数据，2022 年运营商及铁塔完

成固定资产投资 4193 亿元，其中 5G 投资额同比下降 2.5%。展望 23 年，运营商

5G 投资将进一步走低，云网侧投资的确定性较强。具体来看：

 中国移动预计资本开支 1852 亿元（同比+0.87%），算力网络资本开支 480

亿元，其中包含业务网（移动云、业务平台云）、IT 云、数据中心直投以及

传输网、汇聚机房部分分摊投资；

 中国电信 930 亿元（同比+7.24%），其中，产业数字化计划投资 279 亿元（同

比+62%），产业数字化中 IDC 预计投资 65 亿元，算力投资 140 亿元，其余部

分投资 76 亿元；

 中国联通 2022 年资本开支约 700 多亿元，其中算网投资预计达到 145 亿元。

表3：三大运营商资本开支情况（亿元）

中国移动 移动通信网 传输网 业务支撑网 土建及其他 总计

2021 1,004.3 451.7 257.0 123.0 1836

2022E 950.1 474.1 307.4 120.4 1852

Yoy -5% 5% 20% -2% 1%

中国电信 5G网络投资 产业数字化 宽带互联网 基础设施及其他
运营系统及

业务平台
4G 网络投资 总计

2021 379.8 172.6 161.3 89.3 46.0 18.2 867.2

2022E 340.4 279.0 160.0 90.2 50.2 10.2 930.0

Yoy -10% 62% -1% 1% 9% -44% 7%

中国联通
基础设施、

传输网及其他
固网宽带及数据 移动网络 总计

2021 338.1 131.1 220.8 690

2022E 750*

Yoy 9%

资料来源:运营商官网，国信证券经济研究所整理及预测；注：其中中国移动、中国电信资本开支情况来自招股说明书，中国联通资本开支

为国信证券经济研究所根据公司业务开展情况预测

受益于运营商云网投资以及政企侧需求回暖，预期 ICT 采购趋势有望向好。

（1）数据中心服务器：数据中心服务器是算力的核心承载体，直接受益算力增长。

据 IDC 数据，2021 年我国服务器整机出货量达到 391.1 万台，同比+11.74%，服

务器市场销售收入达 250.9 亿美元，同比+12.7%；服务器市场竞争格局方面，21H1

浪潮&浪潮商用机器占据国内市场 30.5%的份额，华为、新华三、戴尔、联想紧随

其后，分别占据市场 17.1%、11.2%、8.4%、8%的份额。

图10：中国服务器市场规模（亿美元）及增速 图11：21H1 中国服务器市场竞争格局

资料来源：IDC，国信证券经济研究所整理 资料来源：IDC，国信证券经济研究所整理
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（2）交换机：交换机在整个数据中心的结构中占据重要的位置，它是整个数据中

心的骨架，交换机的升级对于数据中心整体升级来说具有指导性意义。国内以太

网交换机市场中，华为、新华三占据市场超过 70%的份额，行业龙头效应明显；

国内运营商交换机稳定供应商分别为华为、新华三、中兴、锐捷。

表4：2020 年以来三大运营商数据中心交换机采购情况

时间 运营商 采购内容 金额（亿元） 中标厂商

2020.01 中国联通 数据中心交换机 20 华为 新华三 中兴 锐捷

2020.02 中国移动 数据中心交换机和管理交换机 18 锐捷 华为 中兴

2020.09 中国电信 数据中心交换机 6 锐捷 新华三 华为 中兴

2021.01 中国移动 管理交换机 0.3 迈普 新华三

2021.04 中国移动 通信云数据中心交换机 7 中兴 新华三 锐捷 华为

2021.10 中国移动 数据中心交换机 25 华为 新华三 锐捷 中兴

资料来源：C114 通信网，国信证券经济研究所整理

（3）光模块：受益于需求增长与高速光模块应用加速，数通市场已成为光模块领

域增长核心。据 LightCounting 数据，2021 年以太网光模块市场规模达到 46.5

亿美元，同比增长 25%，预计到 2027 年，以太网光模块市场将达到 100.11 亿美

元；其中 200G、400G 和 800G 高速以太网光模块出货量达到 222 万只，2022 年有

望达到 600 万只，同比增长 170%以上。

图12：200G/400G/800G 光模块出货量（百万只） 图13：用户侧以太网光模块市场规模（百万美元）

资料来源：LightCounting，光通信之家，国信证券经济研究所整理 资料来源：LightCounting，光通信之家，国信证券经济研究所整理

投资建议：AI 是算力应用的重要场景之一，近期热度持续提升的 ChatGPT 算力应

用落地的体现。并且算力技术正在加速融入工业、医疗、教育、交通等经济社会

各领域，推动我国的数字化转型进程。重点关注底层算力网络的构建，推荐 ICT

设备商如【紫光股份】、【锐捷网络】等，光器件光模块如【天孚通信】等。

其它产业要闻速览

（1）5G

【小基站国产化首个里程碑，中国电信成功研发出 5G 国产化 pRRU】日前，中国

电信研究院成功研发出 5G 扩展型小基站国产化 pRRU，芯片和器件国产化率达

100%，实现了小基站产品国产化研发的首个里程碑，推动了小基站设备国产芯片
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的应用和发展，中国电信项目团队将于 2023 年开展基于国产化 pRRU 的小基站系

统外场试点和推广应用。（资料来源：中国电信）

【广东移动携手华为率先完成新型分布式微站商用部署，打造高层居民区 5G 新

标杆】近日，广东移动在深圳携手华为率先完成新型分布式微站方案（DRS：

Distributed Residential Solution）在高层居民小区场景的部署应用。该创新

方案可实现 2.6G 高层居民楼宇有效深度覆盖，显著提升室内 5G 用户体验，助力

广东移动打造绿色低碳居民区 5G 新标杆。（资料来源：中国移动）

【江西移动携手华为完成省内首个无源移频 MIMO 试点，打造提质增效网络标杆】

江西移动联合华为成立联合项目组，共同探索低碳高效的网络建设方案，2022 年

7 月，吉安移动联合华为在江西吉安职业技术学院完成无源移频 MIMO 新方案试点

验证。实测结果显示，该方案在性能提升的同时兼具功耗低、部署易的优势，改

造过程仅花费 2 小时，助力运营商实现低碳高效建网的目标。（资料来源：C114

通信网）

【中国移动 2023 高铁和特殊场景天线集采：华为、中兴、中信科等 8 家中标】

中国移动近日公示了 2023 年高铁和特殊场景天线产品集中采购中标情况。华为

技术有限公司、中信科移动通信技术股份有限公司和中兴通讯股份有限公司等 8

家公司共同中标。本次集采共分为两个标包，其中标包 1 为高铁天线，共采购约

6.02 万面；标包 2为特殊场景天线，采购需求共计约 51.16 万面。（资料来源：

中国移动）

【山西联通完成全国首个 LightSite3.0 商用局点测试】近日，山西联通携手华

为在太原省人民医院科研楼成功商用全国首个室内数字系统 LightSite3.0 局点。

相比LightSite2.0双频3.5G+2.1G 100M设备，LightSite3.0采用3.5G+1.8G 200M

方案提供更大的带宽和容量，为联通用户带来更佳的上下行体验，和双路 DAS 方

案造价相当、相比 LampSite 方案造价更低，更符合电联 4G 一张网战略。（资料

来源：中国联通）

【Dell'Oro 报告：全球移动回传传输市场到 2025 年将增至 53 亿美元】根据市场

研究公司 Dell'Oro Group 的最新报告，随着 5G 网络在支持无线回传的地区扩展，

预计未来三年移动回传传输市场将以年均 4%的速度增长，到 2025 年将达到 53 亿

美元。因此，对微波传输设备的需求预计将继续增长；大约 75%的微波传输市场

将由移动回传驱动。其余部分将来自企业、公用事业和政府等垂直领域的销售；

由于 5G 对回传容量的要求更高，预计 E/V 频段系统的需求将更高，未来五年每年

将增长约 20%。（资料来源：Dell'Oro Group）

【Dell'Oro 报告：全球移动核心网市场收入到 2027 年将超过 500 亿美元】根据

市场研究公司 Dell'Oro Group 的最新预测报告，移动核心网和多接入边缘计算市

场预计将以 2%的年复合增长率（2022-2027 年）增长，2027 年收入预计将超过 500

亿美元。中国地区的移动核心网市场将率先成熟，在整个预测期内，中国地区的

年复合增长率为-4%。（资料来源：Dell'Oro Group）
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（2）光通信

【Dell'Oro：未来五年全球光传输设备市场 CAGR 为 3%】根据 Dell'Oro 最近的一

份预测报告，未来五年，全球光传输设备的需求预计将以 3%的年复合增长率(CAGR)

增长，到 2027 年将达到 170 亿美元。这五年期间的累计收入预计为 810 亿美元，

在进入 3%的稳定增长周期之前，短期内该市场的年度增长率将出现波动。（资料

来源：Dell'Oro Group）

【LightCounting：中国光模块供应商“独领风骚”】日前，LightCounting 在一

份市场报告中指出，在过去的十年里，中国的光器件和模块供应商逐渐在全球市

场上获得份额。来自中国的供应商目前在全球以太网光模块市场上占据主导地位。

另外，在 FTTx 和无线前传等较小的细分市场，也几乎都是中国供应商。（资料来

源：C114 通信网）

【中国移动总部主管及自建光缆线路项目监理采购：公诚、煜金桥、中邮通、诚

公等 4 家入围】中国移动日前公示了 2023 年至 2024 年总部主管及自建光缆线路

项目监理服务采购项目标段 2、标段 3 和标段 6 重新招标的中标候选人，公诚、

北京煜金桥、中邮通、北京诚公等 4家入围。（资料来源：中国移动）

【Dell'Oro 报告：全球 PON 设备收入到 2027 年将增至 132 亿美元】根据市场研

究公司 Dell'Oro Group 的最新报告，随着服务提供商继续扩展光纤和 DOCSIS 4.0

网络并扩大向住宅用户提供的服务类型，从 2022 年至 2027 年，用于 FTTH 部署的

PON 设备、Cable 宽带接入设备和固定无线 CPE 的销售都将增加。预计到 2027 年，

PON 设备收入将增至 132 亿美元，Cable 分布式接入设备的收入将达到 15 亿美元，

固定无线 CPE 的收入将达到 22 亿美元，其中 5G sub-6GHz 和 5G 毫米波单元的出

货量占主要部分。（资料来源：Dell'Oro Group）

（3）物联网

【 Juniper ： 5G 物 联 网 迎 来 三 年 激 增 2026 年 连 接 数 将 达 1.16 亿 】

Juniper Research 预测，受医疗保健和智慧城市领域推动，到 2026 年，5G 物联

网连接将从今年的 1700 万激增至 1.16 亿，5G 在医疗保健和智能城市基础设施的

部署将在未来三年占到兼容物联网设备的 60%以上。

Juniper Research 预计，到 2026 年，5G 智能城市连接将超过 6000 万个，并将公

路和铁路监控确定为需要连接的“关键业务”。（资料来源：Juniper Research）

（4）IDC 及云计算

【中国电信全栈云池交付技术支撑项目集采：浩鲸云计算独揽】中国电信日前公

示了 2023 年全栈云池交付技术支撑项目的中标候选人，浩鲸云计算独家中标。据

了解，2023 年全栈云池交付技术支撑项目采购的内容主要包括：全栈云池交付技

术支撑服务，包含项目管理、组件部署、网络验收、硬件验收、集成实施等服务，

项目不划分标包。 （资料来源：中国电信）

【3.22 亿元，天翼云中标海南人工智能计算中心建设项目】三亚崖州湾科技城开

发建设有限公司作为海南人工智能计算中心建设项目项目招标人，就海南人工智

能计算中心建设项目设备、软件购置的供货、安装及相关服务进行国内公开招标，
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投资金额 32555 万元。项目中标候选人有天翼云科技有限公司、中移系统集成有

限公司和海南蓝点计算机网络工程有限公司。（资料来源：C114 通信网）

【中国电信天翼云 IDC 机电安装工程设计服务集采：总投资 18837 万元】中国电

信日前发布预审公告称，中国电信天翼云 2023 年 IDC 机电安装工程设计服务集中

招标项目已具备招标条件，现进行资格预审。公告显示，本次天翼云 IDC 机电安

装工程设计服务的内容包括且不限于勘察、编制可行性研究报告、编制工程设计

文件、概预算编制、施工图设计、编制工程技术规范书、设备配置核对确认、采

购支撑服务、技术交底及工程实施期间技术支撑、资源录入、工程验收配合等，

项目总投资 18837 万元（不含税）。（资料来源：中国电信）

【运营商继续“狂飙”公有云市场：天翼云跻身三甲 移动云增速霸榜】近日，

IDC 发布的《中国公有云服务市场（2022Q3）跟踪》报告显示，在中国公有云

IaaS+PaaS 市场中，中国电信天翼云以 10.2%的份额排名再进一位，跻身三甲；移

动云公有云服务市场份额第六，同比增速 104%，继续位列 TOP10 云服务商第一。

（资料来源：IDC）

（5）北斗及卫星互联网

【中国将在南极建设海外卫星地面站：位于南极中山站】近日，中国航天科工集

团有限公司航天建设所属航天设计中标海洋观测卫星地面系统海外卫星地面站建

设工程项目，中标金额 4395 万元，该项目由国家卫星海洋应用中心在南极中山站

承建。（资料来源：C114 通信网）

（6）其他

【中国移动户外小型一体化直流电源产品集采：规模为 12.4 万套】中国移动近

日发布 2023 年至 2024 年户外小型一体化直流电源产品集中采购招标公告，采购

户外小型一体化直流电源 12.4 万套。该项目采用混合招标，划分为两个标包。其

中第一标包采购分体式 2kW、3kW 电源 9.6 万套，中标供应商数量为 10 至 12 家；

第二标包采购分体式 6kW 电源 2.8 万套，中标供应商数量为 6 至 8 家，预计本次

采购需求满足期为两年。（资料来源：中国移动）
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行业重点数据跟踪

三大运营商 5G 业务渗透率持续提升。据工信部数据，截至 2022 年 12 月，三家基

础电信企业的移动电话用户总数达 16.83 亿户，比上年末净增 4062 万户。其中，

5G 移动电话用户达 5.61 亿户，占移动电话用户的 33.3%。

具体来看：

（1）中国移动：截至 2022 年 12 月，公司移动用户数约 9.75 亿户，其中，5G 套

餐用户数 6.14 亿户，渗透率达到 63.0%。

（2）中国电信：截至 2022 年 12 月，公司移动用户数约 3.91 亿户，其中，5G 套

餐用户数 2.68 亿户，渗透率达到 68.5%。

（3）中国联通：截至 2022 年 12 月，公司“大联接”用户累计到达数 8.6 亿户，

其中，5G 套餐用户累计到达数为 2.13 亿户，12 月净增 445 万户。

图14：移动电话用户数（亿户）及 5G 渗透率 图15：三大运营商 5G 客户数（万户）

资料来源：工信部，国信证券经济研究所整理 资料来源：运营商官网，国信证券经济研究所整理

固定宽带接入用户规模稳步增长，千兆用户持续扩大。截至 2022 年 12 月末，三

家基础电信企业的固定互联网宽带接入用户总数约 5.9 亿户，比上年末净增 5386

万户。其中，100Mbps 及以上接入速率的固定互联网宽带接入用户达 5.54 亿户，

占总用户数的 93.9%；1000Mbps 及以上接入速率的固定互联网宽带接入用户达

9175 万户，比上年末净增 5716 万户，占总用户数的 15.6%。

图16：我国千兆宽带接入用户情况（万户，%）

资料来源：工信部，国信证券经济研究所整理
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千兆宽带网络持续建设，5G 基站建设平稳推进。截至 22 年 12 月末，全国互联网

宽带接入端口数量达 10.71 亿个，比上年末净增 5320 万个；其中，光纤接入

（FTTH/O）端口达到 10.25 亿个，占互联网宽带接入端口的 95.7%；具备千兆网

络服务能力的 10G PON 端口数达 1523 万个，比上年末净增 737.1 万个。

截至 2022 年 12 月末，5G 基站总数达 231.2 万个，占移动基站总数的 21.3%，2022

年新建 5G 基站 88.7 万个。

图17：10G PON 端口数（万个） 图18：国内已建成 5G 基建数（左）及净增加（右）

资料来源：工信部，国信证券经济研究所整理 资料来源：工信部，国信证券经济研究所整理

22Q3 国内三大云厂商资本开支同环比下滑。根据 BAT 三大云厂商数据，整体来看，

22Q3 BAT 资本开支合计 160 亿元（同比-29%，环比-2%）。其中：阿里巴巴 22Q3

资本开支 110 亿元（同比-14%）；腾讯 22Q3 资本开支 23.8 亿元（同比-66%）；

百度 22Q3 资本开支 26.6 亿元（同比+0%）。

图19：国内三大云厂商资本开支（百万元）

资料来源：各公司财报，国信证券经济研究所整理

22Q4 海外云厂商资本开支符合预期。2022 年四季度，海外三大云厂商及 Meta 资

本开支合计 389.34 亿美元（同比+7%，环比-1%）。其中：

 亚马逊（Amazon） 22Q4 资本开支 165.92 亿美元（同比-12%，环比+1%）；

 微软（Microsoft） 22Q4 资本开支 62.74 亿美元（同比+7%，环比-0.1%）；

 谷歌（Google）22Q4 资本开支 75.91 亿美元（同比+19%，环比+4%）；
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 Meta（Facebook） 22Q4 资本开支 84.77 亿美元（同比+58%，环比-11%）。

图20：海外三大云厂商及 Meta 资本开支（百万美元） 图21：海外三大云厂商及 Meta 资本开支 yoy（%）

资料来源：各公司财报，国信证券经济研究所整理 资料来源：各公司财报，国信证券经济研究所整理

信骅 12 月营收实现同比微增，环比下滑。2022 年 12 月，服务器芯片厂商信骅实

现营收 3.91 亿新台币（同比+5.4%，环比-6.8%）。

图22：信骅月度营收及同比增速（百万新台币，%）

资料来源：公司官网，国信证券经济研究所整理

Intel DCAI 22Q4 营收持续衰退，AMD Data Center 营收维持较快增长：

 Intel DCAI 22Q4 实现营收 43.04 亿美元（同比-33%，环比+2%）；

 AMD Data Center 22Q4 实现营收 16.55 亿美元（同比+42%，环比+3%），实

现快速增长。



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

18

图23：Intel DCAI 部门营收（百万美元）及同环比增速 图24：AMD Data Center 营收（百万美元）及同环比增速

资料来源：公司公告，国信证券经济研究所整理 资料来源：公司公告，国信证券经济研究所整理

成本侧，大宗商品价格指数维持下降趋势。截至 1 月 20 日，中国大宗商品价格指

数（总指数）为 186.5，环比+2.83，较 2022 年 6 月高点下降 13%。大宗商品价格

指数呈现从顶部逐步回落的趋势，成本端压力有望缓解。

图25：中国大宗商品价格指数走势

资料来源：商务部，Wind，国信证券经济研究所整理

储能招标持续推进。据采招网，经不完全统计，本周全国发布 2 个储能招标项目；

共 6 个大储招标项目发布中标公告，不包括 EPC 施工项目下，中标项目累计装机

规格超过 400MW。
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表5：本周储能招标项目

时间 项目 类型 规格 MW 规格 MWh

2 月 1 日 四子王旗 100 万千瓦风储项目建筑及安装工程施工 储能 EPC 150 300

2 月 1 日 铁塔河南分公司用户侧储能产品服务采购（第四次） 户储产品 125 500

资料来源：采招网，国信证券经济研究所整理

表6：本周大储中标项目（不含 EPC 施工）

时间 项目 类型 规格 MW 规格 MWh
总报价

（万元）

单价

（元/Wh)
中标

1月 31 日 国华投资 2022 年第三批储能系统设备采购 储能系统 44.75 89.5
12,758 1.43 第一候选人：北京天诚同创电气有限公司

13,003 1.45 第二候选人：远景能源

2 月 1 日
内蒙古能源集团巴彦淖尔 100 万千瓦光储项

目
EPC 总承包 150 300

2 月 1 日 大唐桂冠运城新能源有限公司山西稷山 储能系统 100 200 3,300 0.17

2 月 2 日 中核尼木 60MW 牧光互补储能光伏发电项目 EPC 总承包 60 120 上海电力设计院有限公司

2 月 3 日 三峡能源武威光伏治沙项目项目
EPC 总承包

40 80 12,544 1.57
中国能源建设集团广东火电工程有限公

司

2 月 3 日 华能高安是蓝坊渔光互补光伏发电项目 储能系统 16.5 16.5

2,791 1.69 第一候选人：许继电气

2,681 1.62 第二候选人：浙江海得新能源

2,885 1.75 第三候选人：金盘科技

资料来源：采招网，国信证券经济研究所整理
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板块行情回顾

（1）板块市场表现回顾

本周通信（申万）指数上涨 1.91%，沪深 300 指数下跌 1.42%，板块表强于大市，

相对收益 3.33%，在申万一级行业中排名第 6名。

图26：本周通信行业指数走势（%） 图27：申万各一级行业本周涨跌幅（%）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理，截至 20230203 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理，截至 20230203

（2）各细分板块涨跌幅及涨幅居前个股

在我们构建的通信股票池里有 159 家公司（不包含三大运营商），本周平均涨跌

幅为 5.23%，各细分领域中，可视化、工业互联网、物联网、企业数字化、5G、

光器件光模块、北斗、专网、光纤光缆和 IDC 分别上涨 7.5%、6.7%、6.4%、5.9%、

5.9%、5.8%、5.5%、4.1%、2.3%和 1.9%。

图28：通信行业各细分板块分类 图29：细分板块本周涨跌幅（%）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理，截至 20230203 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理，截至 20230203

从个股表现来看，本周涨幅排名前十的为：佳讯飞鸿(24.0%）、华力创通（22.5%）、

中光防雷（19.9%）、天孚通信（16.7%）、淳中科技（16.6%）、苏州科达（16.6%）、

天源迪科（16.0%）、瑞可达（15.7%）、澄天伟业（13.9%）和灿勤科技（13.8%）。
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图30：通信行业本周涨跌幅前后十名

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理，截至 20230203
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上市公司公告

（1）本周行业公司公告

表7：本周通信行业公司动态

子版块 公司名称 公告内容 公告日期

5G 沪电股份

公司发布 2022 年度业绩快报，预计营业总收入为 83.36 亿元，比上年同期增长 12.36%；预计
归属于上市公司股东的净利润为 3.61 亿元，比上年同期增长 28.00%；扣除非经常性损益后归
属于上市公司股东的净利润为 12,63 亿元，比上年同期增长 32.06%；基本每股收益为 0.7178
元/股，比上年同期增长 27.36%。

1 月 31日

东山精密

公司发布关于对外投资的自愿性信息披露公告，公司通过全资子公司美国东山、DSG、香港控
股在境外收购 Aranda Tooling, Inc.、AutoTech Production Services, Inc.、Autotech
Production de Mexico S. de R. L. de C.V.。收购标的公司投资金额预计不超过 5300 万美
元，收购完成后，Aranda、AutoTech US 由美国东山持股比例 100%，AutoTech Mexico 由 DSG
持股比例 95%、香港控股持股比例 5%。

1月 31日

光器件光模块 剑桥科技

公司发布 2022 年年度业绩预增公告，预计本报告期实现归属于上市公司股东的净利润为 1.67
亿元至 1.82 亿元，与上年同期相比将增加 1.00 亿元至 1.15 亿元，同比增加 148.69%至
171.05%；预计实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 1.54 亿元至 1.69 亿
元，与上年同期相比将增加 1.23 亿元至 1.38 亿元，同比增加 386.66%至 434.07%。

1 月 29日

天孚通信
公司发布2022年年度业绩快报，2022年度，公司实现营业总收入1.21亿元，同比增长16.77%；
归属于上市公司股东的净利润 3.99 亿元，同比增长 30.16%；扣除非经常性损益后的归属于上
市公司股东的净利润 3.63 亿元，同比增长 30.78%。

1 月 30日

博创科技

公司发布向特定对象发行 A 股股票募集说明书（申报稿），本次发行的股票种类为境内上市
的人民币普通股（A股），每股面值为人民币 1.00 元，本次发行的特定对象为公司控股股东、
实际控制人长飞光纤，发行价格为 17.57 元/股，发行股票数量不超过 2200 万股（含本数），
募集资金总额不超过人民币 3.8654 亿元，扣除发行费用后将全部用于补充流动资金。

1月 30日

光纤光缆 长飞光纤

公司发布 2022 年年度业绩预增公告，预计 2022 年年度实现归属于上市公司股东的净利润约
为 11.00 亿元到 12.00 亿元，与上年同期相比将增加 3.91 亿元到 4.91 亿元，同比增加 55%
到 69%；预计 2022 年年度归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润约为 10.20 亿元
到 11.20 亿元，与上年同期相比将增加 7.09 亿元到 8.09 亿元，同比增加 228%到 260%。

1 月 29日

中天科技

公司发布 2022 年年度业绩预增公告，预计 2022 年年度实现归属于上市公司股东的净利润 30
亿元到 33亿元，与上年同期（追溯调整后）相比增加 28.18 亿元到 31.18 亿元，同比增长 1547%
到 1711%；预计 2022 年年度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 29 亿元到
32 亿元，与上年同期（追溯调整后）相比增加 28.54 亿元到 31.54 亿元，同比增长 6248%到
6905%。

1 月 30日

物联网 移远通信

公司发布 2022 年年度业绩预告，预计 2022 年年度归属于上市公司股东的净利润为 6 亿元左
右，与上年同期相比，预计增加约 2.42 亿元，同比增长约 67.57%；归属于上市公司股东的扣
除非经常性损益的净利润为 4.7 亿元左右，与上年同期相比，预计增加约 1.35 亿元，同比增
长约 40.15%。

1 月 30日

乐鑫科技

公司发布 2022 年年度业绩预减公告，预计 2022 年年度实现归属于母公司所有者的净利润为
0.9 亿元到 1.0亿元，与上年同期相比减少 1.08 亿元到 0.98 亿元，同比减少 50%-55%；归属
于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润为 6000 万元到 7000 万元，与上年同期相比减
少 1.03 亿元到 1.13 亿元，同比减少 59%到 65%。

1 月 30日

博通集成

公司发布 2022 年度业绩预亏公告，归属于上市公司股东的净利润预计亏损 2亿元-2.5 亿元，
与上年同期相比减少 2.58 亿元-3.08 亿元，同比减少 442%-528%；归属于上市公司股东的扣
除非经常性损益后的净利润预计亏损.95 亿元-2.42 亿元，与上年同期相比减少 2.40 亿元
-2.87 亿元，同比减少 534%-639%。

1 月 30日

广和通
公司发布关于控股股东、实际控制人减持公司股份超过 1%暨股份减持计划提前结束的公告，
控股股东、实际控制人张天瑜先生股份减持计划提前结束，截至 2023 年 2 月 2日，在本次股
份减持计划中，张天瑜先生累计减持公司股份 1719.42 万股，占公司总股本的 2.72%。

2 月 3日

北斗 振芯科技
公司发布 2022 年度业绩预告，归属于上市公司股东的净利润预计为 3.0 亿元-3.6 亿元，比上
年同期增长 98.05%-137.66%；扣除非经常性损益后的净利润预计为 1.9 亿元-2.5 亿元，比上
年同期增长 138.92%-214.37%。

1 月 30日

长江通信

公司发布 2022 年度业绩预告，预计 2022 年年度实现归属于上市公司股东的净利润为 1.66 亿
元至 1.82 亿元，与上年同期相比将增加 7441 万元至 9024 万元，同比增加 81%到 99%；预计
实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 1.63 亿元至 1.79 亿元，与上年同
期相比将增加 7108 万元至 8691 万元，同比增加 77%到 94%。

1 月 30日

IDC 光环新网
公司发布 2022 年度业绩预告，预计归属于上市公司股东的净利润亏损为 8.5 亿元-9.5 亿元，
扣除非经常性损益后的净利润亏损为8.76亿元-9.76亿元，营业收入为72.0亿元-72.5亿元。

1月 30日

科士达
公司发布 2022 年度业绩预告，预计归属于上市公司股东的净利润为 6亿元-7 亿元，比上年同
期增长 61%-88%；扣除非经常性损益后的净利润为 5.5 亿元-6.5 亿元，比上年同期增长
72%-103%；基本每股收益为 1.03 元/股-1.20 元/股。

1月 30日

可视化 迪普科技

公司发布 2022 年度业绩预告，预计营业收入为 8.5 亿元-9.5 亿元，比上年同期下降
7.79%-17.50%；归属于上市公司股东的净利润为 1.45 亿元-1.6 亿万元，比上年同期下降
48.27%-53.12%；扣除非经常性损益后的净利润为 1.31 亿元-1.46 亿元，比上年同期下降
50.57%-55.65%。

1 月 30日

中新赛克
公司发布 2022 年度业绩预告，预计归属于上市公司股东的净利润亏损为 1.1 亿元-1.3 亿元；
扣除非经常性损益后的净利润亏损为 1.2 亿元–1.4 亿元；基本每股收益亏损为 0.64 元/股
–0.76 元/股。

1月 30日

工业互联网 三旺通信
公司发布 2022 年年度业绩预告，公司预计 2022 年年度实现营业收入人民币 3.2 亿元到 3.5
亿元，与上年同期相比将增加 6614.83 万元到 9614.83 万元，同比增长 26.06%到 37.88%；预
计实现归属于母公司所有者的净利润人民币 8800 万元到 9700 万元，与上年同期相比将增加

1月 30日
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2757.76 万元到 3657.76 万元，同比增长 45.64%到 60.54%；预计实现归属于母公司所有者的
扣除非经常性损益的净利润人民币 6800 万元到 7700 万元，与上年同期相比将增加 2303.09
万元到 3203.09 万元，同比增长 51.21%到 71.23%。

企业数字化 亿联网络

公司发布回购股份报告书，公司拟使用自有资金以集中竞价交易的方式回购公司发行的人民
币普通股（A股），回购总金额不低于人民币 5,000 万元（含）且不超过人民币 1亿元（含），
回购价格不超过人民币 70元/股（含）。预计回购数量为 71.43 万-142.86 万股，占公司目前
总股本的 0.08%-0.16%。

2 月 1日

亿联网络
公司发布关于持股5%以上股东及其一致行动人累计减持股份超过1%暨减持计划实施完毕的公
告，亿网联及一致行动人的减持计划实施完毕，累计减持股份数合计 1037.7 万股，占公司总
股本的 1.15%。

2 月 2日

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理，截至 20230203
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投资建议：复苏赛道选龙头，景气赛道找弹性

复苏行业中，龙头受益确定性强，估值提升空间大，建议配置；高增长行业中，

整体估值较高，市场份额有望提升的品种，业绩将实现超越板块的增长，弹性较

大，建议配置：

（1）复苏赛道：通信模组（移远通信，广和通）、智能控制器（拓邦股份）、汽

车连接器（瑞可达、鼎通科技）、北斗（华测导航）、ICT 设备（锐捷网络，菲

菱科思）、运营商（中国移动，中国电信，中国联通）等。

（2）高景气赛道：卫星通信（国博电子）、工业通信（三旺通信）、储能温控（申

菱环境）、海光缆（亨通光电）。

风险提示

疫情反复风险、运营商等资本开支建设不及预期、中美贸易摩擦等外部环境变化

表8：重点公司盈利预测及估值

公司 公司 投资 收盘价 EPS PE PB

代码 名称 评级 （元） 2021 2022E 2023E 2021 2022E 2023E 2021

300628.SZ 亿联网络 买入 62.92 1.79 2.36 3.06 35.1 26.7 20.6 9.0

603236.SH 移远通信 买入 116.51 2.46 3.19 4.24 47.4 36.5 27.5 5.3

300638.SZ 广和通 买入 21.40 0.97 0.66 0.83 22.1 32.4 25.8 4.5

002139.SZ 拓邦股份 买入 12.30 0.45 0.48 0.70 27.3 25.6 17.6 3.1

603893.SH 瑞芯微 增持 81.82 1.44 1.98 2.80 56.8 41.3 29.2 12.0

688668.SH 鼎通科技 买入 61.20 1.28 2.06 2.98 47.6 29.6 20.5 6.5

688800.SH 瑞可达 增持 114.90 1.05 2.52 3.85 109.4 45.6 29.8 12.4

300627.SZ 华测导航 买入 30.70 0.78 0.68 0.95 39.4 45.1 32.3 5.3

002151.SZ 北斗星通 买入 30.05 0.40 0.58 0.88 75.1 51.8 34.1 3.5

300308.SZ 中际旭创 买入 31.56 1.10 1.38 1.63 28.7 22.9 19.4 2.2

000988.SZ 华工科技 买入 19.19 0.76 0.92 1.16 25.3 20.9 16.5 2.6

300394.SZ 天孚通信 买入 31.78 0.78 1.01 1.27 40.7 31.5 25.0 5.3

300620.SZ 光库科技 增持 43.03 0.80 0.94 1.30 53.7 45.8 33.1 4.6

000063.SZ 中兴通讯 买入 27.11 1.44 1.81 2.08 18.8 15.0 13.0 2.5

300738.SZ 奥飞数据 买入 10.55 0.38 0.51 0.73 28.1 20.7 14.5 2.8

301018.SZ 申菱环境 买入 37.84 0.58 1.04 1.55 65.2 36.4 24.4 6.3

002518.SZ 科士达 买入 55.00 0.64 1.16 1.55 85.9 47.4 35.5 10.5

000938.SZ 紫光股份 买入 23.12 0.75 0.85 1.00 30.8 27.2 23.1 2.2

002518.SZ 浪潮信息 买入 55.00 0.64 1.86 2.39 85.9 29.6 23.0 10.5

600522.SH 中天科技 买入 15.36 0.05 0.92 1.29 307.2 16.7 11.9 1.9

600487.SH 亨通光电 买入 14.51 0.61 0.91 1.12 23.8 15.9 13.0 1.7

601728.SH 中国电信 买入 5.13 0.28 0.32 0.37 18.3 16.0 13.9 1.1

600050.SH 中国联通 买入 5.24 0.20 0.22 0.25 26.2 23.8 21.0 1.1

600941.SH 中国移动 买入 77.81 5.66 5.89 6.48 13.7 13.2 12.0 1.4

688618.SH 三旺通信 买入 93.32 1.20 1.68 2.28 77.8 55.5 40.9 6.6

688080.SH 映翰通 买入 46.88 2.00 2.49 3.16 23.4 18.8 14.8 3.3

688375.SH 国博电子 增持 102.51 1.02 1.31 1.82 100.5 78.3 56.3 14.5

资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理（截至 2023 年 2 月 3日）
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