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 报告摘要： 

目前基金公司陆续发布了 2022 年第 4季度报告，我们对基金持有

医药行业的仓位及重仓股的情况进行了统计分析。 

基金医药持仓比环比提升。截至 12月 31 日，基金医药生物行业

（申万）持股数量为 261 家，环比减少 26家；基金持股总市值为

3214 亿，环比减少 178 亿。虽基金医药持股数和持股总市值环比

均仍呈减少态势，但相比 3 季度环比减少数都大幅降低。同时 4

季度，医药持仓环比触底提升，截止 4季度末，基金医药生物行

业的持仓市值占比为 11.1%，环比提升了 0.71%。整体看，2022

年公募基金医药持仓比在 3 季度降至近年来的低点后，4 季度出

现了小幅触底反弹，但仍位于多年来的底部区间。 

基金持股数量及变动情况。今年四季度末，爱尔眼科（总计 9.8

亿股，下同）、药明康德（4.9 亿）、恒瑞医药（3.8 亿）、人福医

药（1.9 亿）及康龙化成（1.8 亿）基金持股数量最多，同时人福

医药（+1.3 亿股）、红日药业（+0.9 亿股）、美年健康（+0.7 亿

股）、康恩贝（+0.7 亿股）、普洛药业（+0.6 亿股）获基金正向增

持股份数量最多。健帆生物（-0.5 亿股）、新和成（-0.5 亿股）、

众生药业（-0.3 亿股）、恒瑞医药（-0.3 亿股）、浙江医药（-0.3

亿股）获基金反向减持股份数量最多。 

投资策略：去年 4 季度，医药行业触底小幅反弹约 10%，同时基

金持仓比也触底回升，加之政策面有所回暖，市场信心得到一定

修复。从基金持仓调整情况看，增持股数比较多的细分领域主要

集中在低估值仿创药及中药、医疗服务、CXO 等领域，而减持股

数比较多的领域也主要集中在部分原料药、前期涨幅明显的部分

中药、仿创药等领域。而 3季度基金减持股数相对较多的 CXO 领

域在 4季度得到了基金关注，药明康德、康龙化成、泰格医药等

个股增持股数居前。 

我们认为，行业虽然在 4季度有所反弹，同时基金仓位有所提升，

但截止 4季度末基金仓位仍处于多年来的低位水平，叠加行业估

值也仍处于多年来的底部区间，在疫后需求复苏的大逻辑下，医

疗服务、消费医疗、二类疫苗、院内处方药等多领域有望需求改

善。我们维持年度策略的观点，建议关注行业的配置价值及相关

创新、自主可控、疫后需求复苏等领域具备一定性价比的龙头标

的。 

风险提示：疫情反复影响超预期；行业监管政策进一步收紧，

超过市场预期；药品器械集采力度超预期对业绩产生负面影响；

中美贸易摩擦持续升级对板块的负面影响；上市公司业绩增长低

于预期；国内外经济形势持续恶化风险；国内外市场整体系统性

风险。 
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目前基金公司陆续发布了 2022 年第 4 季度报告，我们对基金持有医药行业的仓位

及重仓股的情况进行了统计分析。 

基金医药持仓比环比提升。截至 12 月 31 日，基金医药生物行业（申万）持股数

量为 261 家，环比减少 26家；基金持股总市值为 3214 亿，环比减少 178 亿。虽基

金医药持股数和持股总市值环比均仍呈减少态势，但相比 3季度环比减少数都大幅

降低。同时 4季度，医药持仓环比触底提升，截止 4季度末，基金医药生物行业的

持仓市值占比为 11.1%，环比提升了 0.71%。整体看，2022 年公募基金医药持仓比

在 3季度降至近年来的低点后，4季度出现了小幅触底反弹，但仍位于多年来的底

部区间。 

图 1：基金近年来医药生物行业（申万）持股市值占比变化情况 

 
数据来源：Wind,国开证券研究与发展部 

持有基金数量最多的公司情况。今年四季度末，持有基金数量最多的 5 家公司分

别为：迈瑞医疗（581 家）、药明康德（448 家）、爱尔眼科（321 家）、恒瑞医药

（307 家）、爱美客（273 家）。与前一季度末相比，爱美客取代智飞生物进入持有

基金数量最多的前 5 家公司。同时从持有基金数量变动来看，持有基金数量最多

的 5 家公司的持有基金数量在 4 季度均有提升。 

基金持股数量及变动情况。今年四季度末，爱尔眼科（总计 9.8 亿股，下同）、药

明康德（4.9 亿）、恒瑞医药（3.8 亿）、人福医药（1.9 亿）及康龙化成（1.8 亿）

基金持股数量最多，同时人福医药（+1.3 亿股）、红日药业（+0.9 亿股）、美年健

康（+0.7 亿股）、康恩贝（+0.7 亿股）、普洛药业（+0.6 亿股）获基金正向增持股

份数量最多。健帆生物（-0.5 亿股）、新和成（-0.5 亿股）、众生药业（-0.3 亿股）、

恒瑞医药（-0.3 亿股）、浙江医药（-0.3 亿股）获基金反向减持股份数量最多。 
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基金持仓占比及持股总市值情况。从基金持股占个股流通股比重看，泰格医药

（30%）、爱美客（28%）、华恒生物（28%）、荣昌生物（25%）和普瑞眼科（23%）

比重排名前 5。另外从基金持股总市值看，迈瑞医疗、药明康德、爱尔眼科、泰格

医药、恒瑞医药基金持股总市值排名前 5。 

表 1:2022 年 4 季报基金持仓情况表 
4 季报基金持股总量前 5（单位：万股） 4 季报基金持股总市值前 5（单位：万元） 

300015.SZ 爱尔眼科 97,610 300760.SZ 迈瑞医疗 4,047,735 

603259.SH 药明康德 49,393 603259.SH 药明康德 4,000,844 

600276.SH 恒瑞医药 38,063 300015.SZ 爱尔眼科 3,021,455 

600079.SH 人福医药 19,109 300347.SZ 泰格医药 1,760,190 

300759.SZ 康龙化成 17,714 600276.SH 恒瑞医药 1,466,551 

4 季报基金持股变动数量前 5（单位：万股） 4 季报基金持股变动数量后 5（单位：万股） 

600079.SH 人福医药 12,850 300529.SZ 健帆生物 -5,084 

300026.SZ 红日药业 8,502 002001.SZ 新和成 -4,929 

002044.SZ 美年健康 6,842 002317.SZ 众生药业 -3,212 

600572.SH 康恩贝 6,753 600276.SH 恒瑞医药 -2,744 

000739.SZ 普洛药业 6,382 600216.SH 浙江医药 -2,693 

数据来源：Wind,国开证券研究与发展部 

基金 10 大医药行业重仓股持股总市值占比有所降低。截止去年 4 季度末，按市值

计算的基金前 10 大医药行业重仓股的总市值占到整体医药生物行业持股市值的

58%，相比前期高点已有较大幅度降低，但基金抱团现象依然较为突出。 

去年 4 季度，医药行业触底小幅反弹约 10%，同时基金持仓比也触底回升，加之

政策面有所回暖，市场信心得到一定修复。从基金持仓调整情况看，增持股数比较

多的细分领域主要集中在低估值仿创药及中药、医疗服务、CXO 等领域，而减持

股数比较多的领域也主要集中在部分原料药、前期涨幅明显的部分中药、仿创药等

领域。3 季度基金减持股数相对较多的 CXO 领域在 4 季度得到了基金关注，药明

康德、康龙化成、泰格医药等个股增持股数居前。 

我们认为，行业虽然在 4 季度有所反弹，同时基金仓位有所提升，但截止 4 季度

末基金仓位仍处于多年来的低位水平，叠加行业估值也仍处于多年来的底部区间，

在疫后需求复苏的大逻辑下，医疗服务、消费医疗、二类疫苗、院内处方药等多领

域有望需求改善。我们维持年度策略的观点，建议关注行业的配置价值及相关创新、

自主可控、疫后需求复苏等领域具备一定性价比的龙头标的。 

风险提示：疫情反复影响超预期；行业监管政策进一步收紧，超过市场预期；药

品器械集采力度超预期对业绩产生负面影响；中美贸易摩擦持续升级对板块的负面

影响；上市公司业绩增长低于预期；国内外经济形势持续恶化风险；国内外市场整
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体系统性风险。 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

                                                                         行业重大事件点评报告 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                                        5of5 

分析师简介承诺 
王雯，CFA、CPA，天津大学学士，对外经济贸易大学硕士研究生，曾任渤海证券医药行业分析师，8年行业研究经验。  

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册登记为证券分析师，保证报告所采用的数据均来自合规公开渠道，

分析逻辑基于作者的专业与职业理解。本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，研究结论不受任何

第三方的授意或影响，特此承诺。 

国开证券投资评级标准 
 行业投资评级 

强于大市：相对沪深300 指数涨幅10%以上； 

中性：相对沪深300指数涨幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市：相对沪深300 指数跌幅10%以上。 

 短期股票投资评级 

强烈推荐：未来六个月内，相对沪深300 指数涨幅20%以上； 

推荐：未来六个月内，相对沪深300指数涨幅介于10%～20%之间； 

中性：未来六个月内，相对沪深300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

回避：未来六个月内，相对沪深300 指数跌幅10%以上。 

 长期股票投资评级 

A：未来三年内，相对于沪深300指数涨幅在20%以上； 

B：未来三年内，相对于沪深300指数涨跌幅在20%以内； 

C：未来三年内，相对于沪深300指数跌幅在20%以上。 

免责声明 
国开证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会核准，具有证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供国开证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本

公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。本报告所载信息均为个人观点，并不构成所涉及证券

的个人投资建议，也未考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其

特定状况。本文中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。本公司及分析师均不会承担因使用报告而产生

的任何法律责任。客户（投资者）必须自主决策并自行承担投资风险。 

本报告版权仅为本公司所有，本公司对本报告保留一切权利，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式转发、翻版、复

制、发表或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“国开证券”，

且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

国开证券研究与发展部 
地址：北京市阜成门外大街29号国家开发银行8层 

 


