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业绩简评 

2023 年 2月 3 日公司披露全年业绩快报，全年实现营收 8.92亿元，

同比+5.92%；实现归母净利润 1.18 亿元，同比+8.15%；剔除股份支

付费用影响后归母净利润为 1.29 亿元，同比+18.34%。其中，单 Q4

实现营收 1.96亿元，同比增长 18.7%；实现归母净利润 0.25亿元，

同比增长 190.4%，环比增长 59.1%，符合预期。 

经营分析 

高端仪器仪表发力，毛利率环比持续改善。22 年以来公司重视高端

仪 器仪表 发展 ，毛利 率环比 持续 改善， 22Q1-Q3 毛利 率为

34.9%/35.1%/36.9%，我们测算 22Q4 毛利率水平接近 39%，盈利能力

稳步提升，随着高端仪器仪表逐渐放量，盈利能力有望继续提升。 

仪表：多行业驱动，高端仪表有望高速增长。1)新能源类仪表：公司

近年来推动新能源汽车类万用表、光伏万用表等新品，产品性能优异，

有望导入头部客户；2）红外热像仪：红外热像仪替代点温枪趋势明

确，下游应用领域包括电子、暖通管道、建筑等多个行业；根据公告，

21 年非测温业务收入增速达 42.03%，随着工业测温领域渗透率不断

提升，预计 22-24 年温度与环境业务收入为 1.96/2.74/3.84 亿元。 

仪器：入股迅芯微，高端仪器有望量利齐升。公司电子测量仪器领域

早期与电子科大合作，深耕行业十余载， 22年 11月公司发布 2.5GHz

带宽高端示波器，正式进军高端示波器行业，发布一个月订单超过60

台，产品认证顺利。22 年底公司投资 500万元入股迅芯微、有望攻克

芯片壁垒，继续发力高端仪器，随着高端仪器产品不断放量，预计

22-24 年公司仪器领域收入为 1.08/2.18/3.19 亿元。 

盈利预测、估值与评级 

根据公告，我们调整公司收入、归母净利润预测，预计 2022-2024年

公 司 营 业 收 入 为 8.92/11.59/14.52 亿 元 ， 归 母 净 利 润 为

1.18/1.96/2.81 亿元，对应 PE 为 33/20/14X，维持“买入”评级。 

风险提示 

产品研发不及预期、汇率波动风险、原材料价格波动风险、限售股解

禁风险、疫情反复风险。 

  

 
 
 

 
 
 

 
 

 

 

公司基本情况（人民币） 
  
项目 2020 2 021 2 022E 2 023E 2 024E 

营业收入(百万元) 886 842 892 1,159 1,452 

营业收入增长率 63.98% -4.90% 5.92% 29.93% 25.28% 

归母净利润(百万元) 147 109 118 196 281 

归母净利润增长率 175.95% -26.04% 8.72% 66.11% 42.91% 

摊薄每股收益(元) 1.782 0.988 1.070 1.778 2.541 

每股经营性现金流净额 2.78 -0.33 1.77 2.45 3.01 

ROE(归属母公司)(摊薄) 35.57% 11.45% 11.42% 16.54% 19.86% 

P/E 19.77 35.63 32.90 19.81 13.86 

P/B 7.03 4.08 3.76 3.28 2.75    

来源：公司年报、国金证券研究所 
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1. 高端产品提振毛利率水平，22Q4 迎来业绩拐点 

1.1 17-20 年营收规模稳步增长，22年受疫情影响增速有所下滑 

17-20 年营收、归母净利润高速增长。17-20 年公司营收、净利润 CAGR 分别为 30.24%、
74.95%。受疫情影响，22 年公司收入增速明显放缓。根据公告，22 年公司实现收入 8.92
亿（同比+5.2%），其中电子电工业务收入同比下滑 3.32%，主要系疫情影响物流和线下门
店销售。 

图表1：近年公司收入结构情况  图表2：21 年优利德各板块收入增速明显提升 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

1.2 政策扶持、高端产品放量，22Q4迎来业绩拐点  

22Q4 单季度实现归母净利润同比、环比大幅增长。根据公司公告，22Q4 公司实现归母净
利润 1.18 亿元（同比+190.4%、环比+59.1%）；我们认为四季度公司业绩高增主要得益于：
1）毛利率水平提升；2）贴息贷款政策拉动下游教育领域需求。 

22 年以来公司毛利率水平环比持续改善，预计 23 年毛利率有望超 40%。公司各版块毛利
率较为平稳，20 年毛利率大幅提升主要得益于温度类业务收入占比大幅提升。22Q1-Q3
公司毛利率为 34.9%/35.1%/36.9%，预计 23-24 年毛利率为 39.5%/41.9%；毛利率提振主
要得益于产品结构明显优化，随着高端仪器仪表持续放量，高端产品毛利率较高，带动整
体盈利能力。 

图表3：公司各项业务毛利率表现较为平稳  图表4：22 年前三季度公司毛利率环比持续改善 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

政策发力，多所高校发布。2022 年 9 月 28 日，财政部、发改委、人民银行、审计署、银
保监会五部门联合下发《关于加快部分领域设备更新改造贷款财政贴息工作的通知》，政
策提供极低利息的贷款给高校提前进行设备购置和更新改造；政策下发后，多个高校发布
大规模仪器采购意向，受到本次政策催化，预计公司 22Q4 和 23Q1 订单有望迅速增长。 
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图表5：22 年 9 月央行推出设备改造专项再贷款优惠政策  图表6：22Q4 多个高校发布仪器采购意向 

 

 
学校  采购意向 

中南大学 22Q4 仪器设备计划采购金额超 4 亿元 

清华大学 22Q4 仪器设备计划采购金额超 8 亿元 

山东大学 22Q4 仪器设备计划采购 10.78 亿元 

北京大学 22Q4 北京大学仪器设备金额近 3 亿 

复旦大学 22 年 11-12 月采购清单总金额超过 1 亿 
 

来源：中国人民银行，国金证券研究所  来源：仪器信息王，国金证券研究所 

2.仪表：受下游多行业驱动，高端仪表进展迅速 

2.1 新能源万用表：电子电工市场格局稳定，新能源类万用表空间广阔 

全球数字万用表格局稳定，CR3 占据全球 20%市场份额。根据贝哲斯咨询数据，全球万用
表市场规模约80亿元。从竞争格局来看，全球数字万用表市场排名前三的企业为Victor、
UNI-T、福禄克，市场份额占比达 20%。 

图表7：全球数字万用表市场规模近 80 亿元  图表8：2021 年全球数字万用表市场 CR3 达 20% 

 

 

 

来源：贝哲斯咨询，国金证券研究所  来源：QY research，国金证券研究所 

推出新能源汽车场景提供一体化解决方案，进入能源类电力检测市场。公司推出的汽车
数字万用表、数字电流钳及绝缘电阻测试仪等产品，能满足新能源汽车行业的检修需求需
求，随着新能源类仪表的产品性能不断提升，有望逐步与头部新能源领域客户形成合作。 

图表9：公司新能源汽车行业解决方案 
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来源：公司官网，国金证券研究所 

2.2 热像仪：热像仪替代点温枪趋势明确，工业测温市场有望打开成长空间 

红外热成像仪是一种利用红外热成像技术，通过对标的物的红外辐射探测，并加以信号处
理、光电转换等手段，将标的物的温度分布图像转换成可视图像的设备。 

红外热成像仪测量距离、范围、效率等性能更优，替代点温枪趋势明显。与点温枪相比，
红外热像仪具有以下几大优势：1）可视性更好：点温仪只显示数字，红外热像仪可生成
图像；2）范围更大：点温仪只可读取单个点的温度，红外热像仪显示热图像中所有像素
点的温度读数；3）距离更远：红外热像仪能在更远距离处检测温度，有助于检查大面积
区域。 

图表10：点温仪检测画面  图表11：红外热像仪检测画面 

 

 

 

来源：FLIR 官网，国金证券研究所  来源：FLIR 官网，国金证券研究所 

下游工业领域测温需求较高，公司自研 T-Mix 算法行业领先。工业领域，电机、电路板、
输送管道等设备对于温度测量的需求很高，目前热像仪能够很好解决这一需求；公司自研
T-Mix 自适应双光图像融合算法，让热图像获得更多细节轮廓，形成更清晰、更好聚焦、
更有立体感的热图像，性能业内领先，为未来业务高增长提供动力。 

图表12：公司红外热成像仪应用行业  图表13：公司热像仪 T-Mix 算法行业领先 

 

 

 

来源：优利德官方公众号，国金证券研究所  来源：优利德官方公众号，国金证券研究所 

疫情相关产品占比降低，工业测温打开新市场，有望逐步放量。2020 年疫情对于公司测
温枪需求明显提升，2020 年温度与环境业务实现收入 4.07 亿元（多数为疫情相关产品贡
献）；工业测温类热像仪器产品下游应用领域拓展迅速，根据 21 年年报披露，21 年公司
非测温业务收入同比增长 42%，大幅抵消测温业务下降带来的影响，随着下游应用场景不
断拓宽，预计工业类测温产品有望保持高增长，预计 22-24 年温度与环境业务收入为
1.96/2.74/3.84 亿元。 
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图表14：公司温度与环境业务收入有望高速增长 

 

来源：公司公告，国金证券研究所 

2.3 高压万用表：近两年收入增速高，盈利能力优异 

我国发电量持续增长，电力及高压仪表需求稳定扩张。随着我国工业现代化推进，
2011-2021 年我国发电量连续保持正增长，其中 21 年发电量为 8.53 亿千瓦时，同比增长
9.7%。电力及高压测试仪表主要为电网输电、配电、送电等关键电力设备进行测试、检修
和维护，是保障设备安全运行的必要手段，关系设备利用率、事故率以及使用寿命，考虑
到电力及高压仪表的必要性较强，市场对电力及高压仪表的需求将会持续稳定增长。 

图表15：2011-2021 我国发电量稳步增长 

 

来源：Wind，国金证券研究所 

公司电力高压类仪表近两年迅速成长，盈利能力强。21 年公司电力高压类仪表实现收入
0.56 亿元（同比+42.2%）；此外，该类产品壁垒较高，盈利能力高于传统万用表，近年来
该产品毛利率保持在 45%以上。电力高压类仪表需求稳定，公司产品性能优异，高增长有
望维持，预计 22-24 年收入为 0.74/0.99/1.34 亿元，毛利率有望保持在 45%以上。 
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图表16：2011-2021 我国发电量变化情况  图表17：公司近三年电力高压业务毛利率保持在 45%以上 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

3.仪器：高端仪器底蕴深厚，入股迅芯微有望推动高端仪器放量  

3.1 早期合作电子科大，高端电子测量仪器领域底蕴深厚 

与电子科技大学深度合作，深耕行业十余载。公司于 07 年与成都电子科技大学开展产学
研合作，推动国产示波器进程，签署《关于联合组建“优利德电子科大测试仪器研发中心”
及数字存储示波器产品技术开发合作协议书》，并于 08 年成功研发高捕获率数字存储示波
器，迈出自研国产示波器第一步。 

两地共研发，推进高端仪器产品落地。优利德于 2013 年成立成都分公司，主攻混合示波
器、高带宽信号发生器、信号分析及矢量源；公司于 21 年 7 月控股吉赫科技，研发高带
宽示波器并在 22 年 Q4 发布 2.5GHz 示波器，同时开展高速示波器探头研发，推进核心零
部件自制。 

图表18：与电子科技大学合作推出首款示波器产品  图表19：成都、东莞两地布局仪器研发 

  内容 

项目类别 测试仪器类 

项目名称 
联合组建“优利德电子科大测试仪器研发中心”及数字

存储示波器产品技术开发合作项 

参与主体 优利德、电子科技大学 

研发方式 合作研发 

研发成果 台式及便携式“数字存储示波器”系列产品及相应专利 

研发成果归

属 
所有知识产权归属优利德 

 

 

 

来源：公司招股说明书，国金证券研究所  来源：公司官网，国金证券研究所 

3.2 高端仪器得到下游认证，仪器业务有望量利齐升 

推进高端示波器国产替代，高端新品性能对标国际一线品牌。高带宽示波器 MSO7254X 于
今年 11 月中旬发布，瞄准高性能示波器的自主可控，关键性能指标设计对标国际一线品
牌，拥有 2.5GHz 带宽、 10GSa/s 最高实时采样率、1Gpts 最大存储深度以及
1,000,000wfms/s 波形捕获率。 

市场认可度较高，订单迅速放量。自上市以来，MSO7000X 系列凭借优异的性能表现、可
靠的质量表现及畅通的渠道保障，陆续接到多个高校、科研院所、半导体及新能源行业企
业的订单和意向采购协议，数量累计超 60 台。 
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图表20：MSO7000X 系列核心参数  图表21：电子科技大学采购清单 

 

 
货物名称 数量 供应商 是否允许进口 

任意波形发生器 6 优利德 否 

多功能信号综合测试

仪 
8 优利德 否 

高性能示波器 5 优利德 否 

 

来源：公司官网，国金证券研究所  来源：公司官方公众号，中国政府采购网，国金证券研究所 

股权绑定讯芯微，推动高端示波器天花板。ADC 芯片是示波器测量精度或信号保真度的最
重要的一环，迅芯微专注于高端信号链模拟芯片，高端芯片采样率达到 30GSps，22 年 12
月公司股权投资讯芯微，致力于攻克示波器芯片卡脖子环节，有望推出更高带宽示波器。 

图表22：优利德入股迅芯微发力高端示波器芯片  图表23：讯芯微 AAD06S032G 芯片采样率高达 30GSps 

 

 

 

来源：公司公告，国金证券研究所  来源：讯芯微官网，国金证券研究所 

公司重心进入高端仪器，电子侧量仪器板块有望量利齐升。1）收入端：公司海外与东方
中科、日本电计等头部仪器代理商合作，且高端仪器产品进展顺利，订单超预期，公司电
子测量仪器业务收入有望高速增长，我们预计 22-24 年公司电子测量仪器产品收入为
1.08/2.18/3.19 亿元；2）毛利率：电子测量仪器板块可比公司毛利率水平均在 50%以上，
公司前期毛利率较低主要系低端仪器占比较高所致，随着公司高端仪器收入逐渐放量，预
计公司毛利率水平有望迅速提升，逐步对标可比公司，预计 22-24 年电子测量仪器产品毛
利率为 38%/42%/47%。 

图表24：公司电子测量仪器收入有望进入放量期  图表25：可比公司近几年毛利率水平均在 50%以上 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 
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4. 渠道：渠道优势明显，积极转型一站式整体方案供应商 

整体来看，公司产品布局丰富，已针对多行业应用打造解决方案。伴随着大数据、人工
智能等领域与制造业深度融合，公司在电子测量仪器领域打造多种解决方案，通过以硬件
为基础的感知层仪器仪表，覆盖教育、IoT、工业制造等领域，为开发设计、生产测试等
环节提供服务。 

图表26：公司解决方案覆盖多个领域 

 

来源：公司官网，国金证券研究所 

加强渠道网络建设，与东方中科深度合作。东方中科官网上架公司单品 61 款，整体解决
方案有二次电池测试解决方案及 3 款高校综合测试平台，多款仪器仪表为公司产品；此外，
近期优利德与亚洲较大的电子测试仪器设备销售公司日本电计株式会社进行合作商谈，根
据仪器网库披露数据，日本电计株式会社年销售额超 40 亿人民币，随着双方合作逐渐深
入，公司高端仪器销售额有望不断提升。 

图表27：东方中科提供优利德二次电池测试解决方案 

 

来源：东方中科官网，国金证券研究所 

推进全球营销服务网络升级建设项目，销售网络将进一步扩充，海外市场收入有望保持
增长。公司 IPO 募投项目中包含全球营销服务网络升级建设项目，一方面在国内 8 个城
市新增办事处、打造 6 个产品展示服务中心，并对 8 个国内现有办事处进行升级；另一
方面在海外 4 个重点市场区域新建营销分支机构，同时与日本电计积极寻求合作，加快
布局东南亚及欧洲市场合作项目，打造一个合理布局、功能完善的全球销售网络体系，进
一步提升公司面向全球市场服务能力。 
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图表28：公司营销网络进一步扩充  图表29：优利德海外收入近年来稳定增长 

 

 

 

来源：公司招股说明书，公司官方公众号，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

5. 风险提示 

5.1 产品研发进展不及预期：公司电子测量仪器业务增长需要公司在示波器、射频类产品
不断取得新研发突破，若研发突破进展不及预期将影响公司该业务增长。 

5.2 汇率波动风险：2021 年公司 54.63%收入来自于海外市场，若人民币汇率大幅波动将
对公司业绩造成影响。 

5.3 原材料价格波动：公司主要外采 IC/PCB 板/LCD 等原材料及表笔、探头等配件，2021
年在原材料价格大幅波动背景下公司加强了原材料储备以降低原材料价格影响，但若后续
原材料价格依旧出现大幅波动或将影响公司业绩。 

5.4 限售股解禁：2023 年 2 月 1 日，公司有 137 万股限售股解禁，后解禁后总流通股的
3.08%，解禁后具有交易风险。 

5.5 疫情反复风险：公司产品销售依赖线下渠道、海外出口，若疫情反复影响运输，可能
对公司业绩造成不利影响。 
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 附录：三张报表预测摘要 
    
损益表（人民币百万元）        资产负债表（人民币百万元）       

 2019 2020 2021 2022E 2023E 2024E   2019 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

主营业务收入 540 8 86 8 42 8 92 1 ,159 1 ,452  货币资金 69 186 191 284 407 599 

增长率  64.0% -4.9% 5.9% 29.9% 25.3%  应收款项 50 54 72 81 105 131 

主营业务成本 -358 -545 -553 -567 -701 -844  存货 113 168 312 276 300 357 

%销售收入 66.4% 61.6% 65.7% 63.6% 60.5% 58.1%  其他流动资产 4 16 267 269 270 272 

毛利 182 340 289 325 458 608  流动资产 236 424 842 909 1,081 1,358 

%销售收入 33.6% 38.4% 34.3% 36.4% 39.5% 41.9%  %总资产 54.2% 63.0% 67.9% 67.5% 68.6% 72.1% 

营业税金及附加 -5 -7 -4 -4 -5 -6  长期投资 0 0 4 4 4 4 

%销售收入 0.9% 0.8% 0.4% 0.4% 0.4% 0.4%  固定资产 172 225 362 382 439 470 

销售费用 -44 -65 -61 -58 -75 -94  %总资产 39.6% 33.4% 29.2% 28.4% 27.9% 25.0% 

%销售收入 8.1% 7.3% 7.3% 6.5% 6.5% 6.5%  无形资产 22 22 22 40 40 40 

管理费用 -35 -53 -55 -75 -83 -98  非流动资产 200 250 398 438 494 526 

%销售收入 6.5% 5.9% 6.5% 8.4% 7.2% 6.7%  %总资产 45.8% 37.0% 32.1% 32.5% 31.4% 27.9% 

研发费用 -35 -42 -59 -62 -81 -102  资产总计 435 6 74 1 ,241 1 ,347 1 ,576 1 ,884 

%销售收入 6.4% 4.7% 7.0% 7.0% 7.0% 7.0%  短期借款 23 0 1 0 0 0 

息税前利润（EBIT） 63 174 110 126 213 309  应付款项 114 131 170 189 233 281 

%销售收入 11.6% 19.7% 13.0% 14.1% 18.4% 21.3%  其他流动负债 26 126 116 120 153 189 

财务费用 -3 -5 8 5 7 10  流动负债 164 257 287 309 387 470 

%销售收入 0.5% 0.6% -1.0% -0.5% -0.6% -0.7%  长期贷款 4 4 4 4 4 4 

资产减值损失 -1 -4 -5 -4 -3 -5  其他长期负债 0 0 1 0 0 0 

公允价值变动收益 0 0 0 0 0 0  负债 168 261 291 313 390 474 

投资收益 0 0 0 0 0 0  普通股股东权益 267 413 950 1,035 1,187 1,413 

%税前利润 0.0% 0.0% n.a 0.0% 0.0% 0.0%  其中：股本 83 83 110 110 110 110 

营业利润 60 167 113 128 218 315  未分配利润 70 202 251 336 488 714 

营业利润率 11.1% 18.8% 13.5% 14.3% 18.8% 21.7%  少数股东权益 0 0 0 -1 -2 -3 

营业外收支 -1 3 7 8 8 8  负债股东权益合计 435 6 74 1 ,241 1 ,347 1 ,576 1 ,884 

税前利润 60 169 120 136 226 323         

利润率 11.0% 19.1% 14.3% 15.2% 19.5% 22.3%  比率分析       

所得税 -6 -22 -12 -18 -31 -44   2019 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

所得税率 10.5% 13.3% 10.1% 13.5% 13.5% 13.5%  每股指标       

净利润 53 147 108 118 196 280  每股收益 0.646 1.782 0.988 1.070 1.778 2.541 

少数股东损益 0 0 -1 -1 -1 -1  每股净资产 3.236 5.009 8.634 9.372 10.752 12.795 

归属于母公司的净利润 53  1 47 1 09 1 18 1 96 2 81  每股经营现金净流 0.823 2.784 -0.329 1.772 2.454 3.009 

净利率 9.9% 16.6% 12.9% 13.3% 16.9% 19.3%  每股股利 0.000 0.000 0.450 0.300 0.400 0.500 

        回报率       

现金流量表（人民币百万元）        净资产收益率 19.95% 35.57% 11.45% 11.42% 16.54% 19.86% 

 2019 2020 2021 2022E 2023E 2024E  总资产收益率 12.24% 21.81% 8.76% 8.78% 12.46% 14.89% 

净利润 53 147 108 118 196 280  投入资本收益率 19.10% 36.18% 10.33% 10.50% 15.51% 18.90% 

少数股东损益 0 0 -1 -1 -1 -1  增长率       

非现金支出 18 23 27 40 58 65  主营业务收入增长率 16.33% 63.98% -4.90% 5.92% 29.93% 25.28% 

非经营收益 3 0 -9 -8 -8 -8  EBIT 增长率 49.99% 177.26% -37.07% 14.88% 69.34% 44.94% 

营运资金变动 -6 59 -162 45 24 -7  净利润增长率 66.00% 175.95% -26.04% 8.72% 66.11% 42.91% 

经营活动现金净流 68  2 30 - 36 1 95 2 70 3 31  总资产增长率 17.72% 54.91% 84.04% 8.55% 17.01% 19.58% 

资本开支 -20 -66 -146 -67 -103 -84  资产管理能力       

投资 0 0 -4 0 0 0  应收账款周转天数 31.2 20.0 25.0 31.0 31.0 31.0 

其他 0 0 -236 0 0 0  存货周转天数 110.2 94.1 158.2 180.0 160.0 160.0 

投资活动现金净流 -20 - 66 - 387 - 67 - 103 - 84  应付账款周转天数 93.3 73.7 97.1 97.0 97.0 97.0 

股权募资 65 0 492 0 0 0  固定资产周转天数 116.0 72.6 72.1 156.1 119.2 92.9 

债权募资 -60 -23 0 -2 0 0  偿债能力       

其他 -5 -24 -65 -33 -44 -55  净负债/股东权益 -15.55% -44.13% -38.99% -44.84% -49.45% -55.20% 

筹资活动现金净流 0  - 46 4 27 - 35 - 44 - 55  EBIT 利息保障倍数 23.7 34.1 -13.6 -27.0 -30.9 -30.4 

现金净流量 47  1 18 5  9 3  1 23 1 92  资产负债率 38.65% 38.70% 23.48% 23.23% 24.77% 25.16%   
来源：公司年报、国金证券研究所  
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市场中相关报告评级比率分析 
 

日期 一周内 一月内 二月内 三月内 六月内 

      

      

      

      

      
 
来源：聚源数据 

市场中相关报告评级比率分析说明： 

市场中相关报告投资建议为“买入”得 1 分，为“增持”

得 2 分，为“中性”得 3 分，为“减持”得 4 分，之后平均计

算得出最终评分，作为市场平均投资建议的参考。 

最终评分与平均投资建议对照： 

1.00  =买入； 1.01~2.0=增持 ； 2.01~3.0=中性 

3.01~4.0=减持 

 

历史推荐和目标定价(人民币) 
 
序号 日期 评级 市价 目标价 

1 2022-06-23 买入 26.80 40.64～40.64 

2 2022-08-26 买入 29.89 N/A 

3 2022-10-28 买入 29.18 N/A 
 
来源：国金证券研究所 

 

 

 
 

投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 
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