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 核心观点 

近日榆林区域多数复工煤矿尚未达到正常产量水平，整体供给提升相对有限。需求方面

表现也一般，市场仍延续供需两弱状态，价格相对稳定运行。鄂尔多斯区域市场情绪依

然较好，部分煤矿由于性价比高，当前需求支撑明显，价格运行稳中略偏强。船运方面，

近期北方部分港口因天气原因，大风导致封航，运力总体周转受限，锚地船舶数量继续

出现了小幅下降，市场订船需求释放不及预期，运价总体平稳。截至2月2日，秦皇岛-张

家港(4-5W) 船舶平均运价为21.6元/吨，日环比下降0.1元/吨；秦皇岛-广州（5-6 W）

船舶平均运价为34.2元/吨，日环比持平。相关标的：陕西煤业、兖矿能源、山西焦煤、

平煤股份。 

 本周市场表现 

2023年1月30日至2023年2月3日,煤炭行业指数上涨0.60%，上证指数下跌0.04%，沪深300

下跌0.95%。涨幅居前三位收益率为正的行业为SW计算机、SW汽车、SW军工。涨幅居后三

位的行业依次为SW银行、SW非银金融和SW煤炭。 

2023年1月30日至2023年2月3日,煤炭行业涨幅前五的个股为靖远煤电、云维股份、陕西

黑猫、宝泰隆和山煤国际，涨幅分别为6.02%、4.01%、3.22%、2.78%和2.40%。跌幅前五

的个股为上海能源、兖矿能源、晋控煤业、冀中能源和陕西煤业，跌幅分别为-7.00%、

-4.01%、-3.95%、-3.81%和-3.80%。 

 重点公司动态 

美锦能源（000723.SZ）：1月 29日，美锦能源公告，公司于近日收到中国证监会出具的

《中国证监会行政许可申请受理单》，中国证监会对公司提交的关于公司拟发行全球存

托凭证(“GDR”)并在瑞士证券交易所上市的申请材料进行了审查，认为所有材料齐全，

决定对该行政许可申请予以受理。（iFinD） 

兖矿能源（600188.SH）：1 月 30 日下午，邹城市人民政府与兖矿能源集团签订合作协

议，旨在进一步促进区域经济可持续健康发展、合理开发和利用煤炭资源，加快推进新

能源项目建设和新项目合作，助力新旧动能转换，推动地企高质量发展。（公司公告） 

 风险提示 

稳增长政策不及预期，需求不振、煤价大幅下跌等。 
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一、投资观点 

近日榆林区域多数复工煤矿尚未达到正常产量水平，整体供给提升相对有限。需求方面

表现也一般，市场仍延续供需两弱状态，价格相对稳定运行。鄂尔多斯区域市场情绪依

然较好，部分煤矿由于性价比高，当前需求支撑明显，价格运行稳中略偏强。船运方面，

近期北方部分港口因天气原因，大风导致封航，运力总体周转受限，锚地船舶数量继续

出现了小幅下降，市场订船需求释放不及预期，运价总体平稳。截至2月2日，秦皇岛-张

家港(4-5W) 船舶平均运价为21.6元/吨，日环比下降0.1元/吨；秦皇岛-广州（5-6 W）

船舶平均运价为34.2元/吨，日环比持平。相关标的：陕西煤业、兖矿能源、山西焦煤、

平煤股份。 

二、行业数据与资讯 

2.1 行业主要数据 

图 1：动力煤平仓价格（元/吨） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

2.2 行业主要资讯 

2 月 2 日，国家发改委等部门印发修订后的《煤矿安全改造中央预算内投资专项管理办

法》，其中提到，将对符合条件的单个煤矿项目给予最高不超过 3000 万元人民币补助。

专项资金用于计划新开工或续建项目，不得用于已完工项，资金将被用于夯实煤矿安全

生产基础，防范重特大事故；提升煤炭开采本质安全水平；创新变革煤炭生产方式。本

专项实施周期为 2023—2025年。（财联社） 

1 月 31 日，海南省人民政府日前印发《海南省“十四五”节能减排综合工作方案》。其
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中提出，推进绿色金融改革。加快绿色金融发展，进一步完善绿色金融标准体系和激励

约束机制等政策框架。推进各项绿色金融措施，大力发展绿色信贷和绿色保险，用好碳

减排支持工具和支持煤炭清洁高效利用专项再贷款，支持重点行业领域节能。鼓励有条

件的市县探索建立绿色贷款财政贴息、奖补、风险补偿、信用担保等配套支持政策。支

持绿色资产证券化，鼓励社会资本设立各类绿色发展产业基金。支持绿色债券发展，积

极培育绿色环保企业，支持符合条件的企业上市融资和再融资。（财联社） 

1月 30日，广西壮族自治区人民政府 30日发布《广西壮族自治区碳达峰实施方案》。其

中提出，“十四五”期间，产业结构和能源结构调整优化取得明显进展，重点行业能源利

用效率大幅提升，煤炭消费增长得到严格合理控制，新型电力系统加快构建，绿色低碳

技术研发和推广应用取得新进展，绿色生产生活方式得到普遍推行，有利于绿色低碳循

环发展的政策体系进一步完善，绿色发展迈出坚实步伐。到 2025 年，非化石能源消费

比重达到 30%左右，单位地区生产总值能源消耗和二氧化碳排放下降确保完成国家下达

的目标，为实现碳达峰奠定坚实基础。到 2030 年，非化石能源消费比重达到 35%左右，

单位地区生产总值二氧化碳排放下降确保完成国家下达的目标，与全国同步实现碳达峰。

（财联社） 

1月 29日，人民银行印发通知，延续实施碳减排支持工具等三项货币政策工具。一是碳

减排支持工具延续实施至 2024 年末，将部分地方法人金融机构和外资金融机构纳入碳

减排支持工具的金融机构范围，进一步扩大政策惠及面，深化绿色金融国际合作。二是

支持煤炭清洁高效利用专项再贷款延续实施至 2023 年末，2023 年继续并行实施碳减排

支持工具和支持煤炭清洁高效利用专项再贷款，在保障能源供应安全的同时支持经济向

绿色低碳转型，助力科学有序实现碳达峰碳中和目标。三是交通物流专项再贷款延续实

施至 2023 年 6 月末，将中小微物流仓储企业等纳入支持范围，进一步增强金融支持交

通物流保通保畅的力度，助力交通物流业高质量发展。下一阶段，人民银行将认真落实

党中央、国务院决策部署，结构性货币政策坚持“聚焦重点、合理适度、有进有退”，继

续加大对普惠金融、绿色发展、科技创新、基础设施建设等国民经济重点领域和薄弱环

节的支持力度。（中国人民银行） 

三、A 股市场表现 

3.1 板块涨跌表现 

2023年1月30日至2023年2月3日,煤炭行业指数上涨0.60%，上证指数下跌0.04%，沪深300

下跌0.95%。涨幅居前三位收益率为正的行业为SW计算机、SW汽车、SW军工。涨幅居后三

位的行业依次为SW银行、SW非银金融和SW煤炭。 
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图 2：各行业板块周度表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

 
截止 2月 2日，煤炭板块整体 PE TTM为 6.47. 
 

图 3：煤炭行业板块估值 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所  
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3.2 公司涨跌表现 

表 1：周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

000552.SZ 靖远煤电 6.0241 600508.SH 上海能源 -7.0032 

600725.SH 云维股份 4.0123 600188.SH 兖矿能源 -4.0066 

601015.SH 陕西黑猫 3.2193 601001.SH 晋控煤业 -3.9484 

601011.SH 宝泰隆 2.7778 000937.SZ 冀中能源 -3.8067 

600546.SH 山煤国际 2.3964 601225.SH 陕西煤业 -3.7962 

600121.SH 郑州煤电 2.3121 600985.SH 淮北矿业 -3.7654 

600971.SH 恒源煤电 2.2754 000983.SZ 山西焦煤 -2.6711 

000990.SZ 诚志股份 2.2026 601666.SH 平煤股份 -2.5261 

603113.SH 金能科技 2.1739 601898.SH 中煤能源 -2.1518 

600758.SH 辽宁能源 2.0202 601088.SH 中国神华 -1.6022 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

2023年1月30日至2023年2月3日,煤炭行业涨幅前五的个股为靖远煤电、云维股份、陕西

黑猫、宝泰隆和山煤国际，涨幅分别为6.02%、4.01%、3.22%、2.78%和2.40%。跌幅前五

的个股为上海能源、兖矿能源、晋控煤业、冀中能源和陕西煤业，跌幅分别为-7.00%、

-4.01%、-3.95%、-3.81%和-3.80%。 

四、重点公司动态 

表 2：重点公司动态 

代码 简称 重要动态 

000723.SZ 美锦能源 

1 月 29 日，美锦能源公告，公司于近日收到中国证监会出具的《中国证监

会行政许可申请受理单》，中国证监会对公司提交的关于公司拟发行全球

存托凭证(“GDR”)并在瑞士证券交易所上市的申请材料进行了审查，认

为所有材料齐全，决定对该行政许可申请予以受理。 

600188.SH 兖矿能源 

1 月 30 日下午，邹城市人民政府与兖矿能源集团签订合作协议，旨在进一

步促进区域经济可持续健康发展、合理开发和利用煤炭资源，加快推进新

能源项目建设和新项目合作，助力新旧动能转换，推动地企高质量发展。 

资料来源：iFinD，川财证券研究所  

 

风险提示 

稳增长政策不及预期，需求不振、煤价大幅下跌等。  
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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