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投资建议 

黄金珠宝：我们认为随节后一二线城市复工复产、流动人口增加，叠加情人节催化，高线城市珠宝消费有望进一步提

振，低线市场截至正月十三增速虽较假期放缓、但仍延续快增。展望一季度，预计仍是低线城市占比高、黄金销售占

比高的品牌有望优先受益，关注潮宏基/老凤祥/周大生。 

培育钻石：全球培育裸钻批发价格延续 22 年 9 月中旬以来总体企稳趋势，最近一周（23 年截至 2 月 2 日）CVD均价

环比回升个位数、HTHP 均价小幅下滑；河南疫后生产秩序恢复，头部公司规模化优势下 1Q23 基本面稳健。关注中兵

红箭/力量钻石。 

周观点：春节假期后一二线城市珠宝消费进一步恢复，低线城市增速放缓但仍延续快增 
本周我们组织黄金珠宝终端销售系列调研，持续跟踪春节假期复工后各地珠宝销售情况，反馈如下： 

川渝时尚珠宝经销商反馈假期后销售增速略有下滑、但总体延续快增。 

某头部时尚珠宝品牌反馈假期后一二线城市销售额恢复至去年同期的90分位（春节假期恢复至去年同期的80分位）。 

华中黄金珠宝经销商（门店集中在低线城市）反馈 1 月销售额同增 100%+，农历口径正月初七至正月十三同比增长

60%-70%、腊月 23-大年初六销售额同增 88%，假期后增速放缓但维持较快增速。 

价格跟踪 
全球培育裸钻批发价、库存跟踪：截至 23 年 2 月 2 日，全球培育钻价格延续自 22 年 9 月中旬以来总体企稳，本周

CVD 均价总体环比回升个位数，其中 1~1.49 克拉 CVD 回升 8%，HTHP 均价总体环降 2%。全球培育钻裸钻各交易平台库

存截止 23 年 2 月 4 日的最新一周环比持平。 

天然钻批发价跟踪：IDEX 指数本周（23 年 1 月 30 日-2月 5 日）累计跌 0.08%、降幅环比上周收窄。2023 年 1 月 IDEX

指数累计跌 1.2%、降幅环比 22年 12 月有所扩大。22 年 12 月 1 克拉 RAPI 指数跌 1.5%、较 10-11 月降幅收窄，30 分

指数涨 1.2%。 

贵金属价格跟踪：23 年 1月 30日-2 月 3 日黄金、白银、铂金价格分别累计跌0.75%/跌 0.58%/涨 0.77%。 

行业动态 

行情回顾：23.1.30-23.2.3 上证综指/深证成指/沪深 300 跌 0.04%/涨 0.61%/跌 0.95%，黄金珠宝/培育钻跌 2.55%/

涨 3.14%，跑输大盘 1.6PCT/跑赢 4.09PCT。个股方面，黄河旋风（↑18.13%）/飞亚达（↑11.77%）涨幅居前，迪阿

股份（↓7.07%）/ST 金洲（↓18.18%）跌幅居前。 

估值回顾：截至 23 年 2 月 3 日收盘，培育钻石板块动态估值 48 倍、处 2022 年来 25%分位，23 年 1 月中旬以来回升

13%；黄金珠宝获益旺季消费情绪修复、22 年 11 月末以来累计涨 22%，当前板块估值 20 倍。 

行业新闻：2022 年鸡西培育钻石产量 3600 克拉、同增 20%；2022 年中国金饰需求 571 吨、同降 15%，4Q22为 127吨、

同降 28%；印度取消培育钻石晶种进口税，大力促进培育钻石行业发展；De Beers 毛坯钻石价格 2022 年上涨 23%。 

重点公告：潮宏基全资下属公司菲安妮拟由其核心管理人员向菲安妮增资，以 6300 万元认购 1022.73 万股，菲安妮

的总股本将由 7500 万股增至 8522.73 万股；中兵红箭预告 2022 年归母净利 7.5-8.5 亿元，同增 54%-75%；力量钻石

预告 2022 年归母净利 4.45-4.75 亿元，同增 86%-98%；四方达 19.65 万股股于2023.1.25 解禁，占总股本0.04%。 

风险提示 
黄金珠宝：终端零售不及预期；加盟渠道拓展不及预期；疫情反复。 

培育钻石：价格准确性，印度进出口数据波动，培育钻毛坯/裸钻价格波动。  
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1、黄金珠宝周观点：春节假期后一二线城市珠宝消费进一步恢复，低线城市增速放缓但仍延续快增 

本周我们组织黄金珠宝终端销售系列调研，持续跟踪春节假期复工后各地珠宝销售情况，反馈如下： 

川渝时尚珠宝经销商反馈假期后销售增速略有下滑、但总体延续快增。 

某头部时尚珠宝品牌反馈假期后一二线城市销售额恢复至去年同期的90分位（春节假期恢复至去年同期的80分位）。 

华中黄金珠宝经销商（门店集中在低线城市）反馈 1 月销售额同增 100%+，农历口径正月初七至正月十三同比增长
60%-70%、腊月 23-大年初六销售额同增 88%，假期后增速放缓但维持较快增速。 

我们认为随节后一二线城市复工复产、流动人口增加，叠加情人节催化，高线城市珠宝消费有望进一步提振，低线市
场截至正月十三增速虽较假期放缓、但仍延续高增长。展望一季度，预计仍是低线城市占比高、黄金销售占比高的品
牌有望优先受益，建议关注潮宏基/老凤祥/周大生。 

图表1：基于开店速度、店均销售的保守/中性/乐观假设下重点公司 23 年业绩弹性（同比 2022 年增速） 

 

来源：各公司公告，Wind，国金证券研究所 

图表2：黄金珠宝重点标的估值情况 

 

来源：各公司公告，Wind，国金证券研究所 

2、培育钻石周观点：本周全球培育裸钻批发价延续企稳、库存环比持平 

全球培育裸钻批发价格延续 22 年 9 月中旬以来总体企稳趋势，最近一周（23 年截至 2 月 2 日）CVD 均价环比回升个
位数、HTHP 均价小幅下滑；河南疫后生产秩序恢复，头部公司规模化优势下 1Q23 基本面稳健。关注中兵红箭、力量
钻石。 

图表3：培育钻石重点标的估值情况 

 

来源：各公司公告，Wind，国金证券研究所 

2.1 全球培育裸钻批发价、库存跟踪：本周 CVD均价环升个位数、HTHP 均价环降低个位数，全球库存环比持平 

截至 23 年 2 月 2 日，全球培育钻价格延续自 22年 9 月中旬以来总体企稳，本周 CVD 均价总体环比回升个位数，其中
1~1.49 克拉 CVD 回升 8%，HTHP 均价总体环降 2%。 

 折扣：本周 0.7~1.49 克拉 CVD 折扣环比回升，HTHP 各分数段均下滑 

1 克拉 CVD 折扣本周环比回升，HTHP 折扣下滑。 
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1~1.49 克拉 CVD 折扣回升、HTHP 略有下滑，1.5~1.99 克拉 CVD 及 HTHP 折扣较上周下滑。 

0.5~0.69、0.7~0.89 小克拉 HTHP 折扣下滑，CVD 0.5~0.69 克拉折扣下滑、0.7~0.89 克拉折扣回升。 

 价格：本周 CVD 均价环比回升个位数，HTHP 均价环降低个位数 

1 克拉 CVD/HTHP 价格较上周回升 1%/下滑 2%。 

1~1.49 克拉 CVD/HTHP 价格较上涨回升 8%/下滑 2%。 

1.5~1.99 克拉 CVD/HTHP 价格较上周下滑 1%/下滑 2%。 

0.5~0.69 克拉 CVD/HTHP 较上周回升 5%/下滑 2%；0.7~0.89 克拉 CVD/HTHP较上周回升 5%/下滑 2%。 

图表4：0.5-0.69 克拉 CVD 裸钻批发价上限、下限（相对天

然钻折扣，%）（周度） 

 图表5：0.5-0.69 克拉 HTHP 裸钻批发价上限、下限（相对天

然钻折扣，%）（周度） 

 

 

 

来源：LGDeal，国金证券研究所 

注：培育钻定价模式为锚定天然钻价格，如相对天然钻价格的-95%、即为天然钻

价格的 5%，下同。 

 来源：LGDeal，国金证券研究所 

图表6：0.7-0.89 克拉 CVD 裸钻批发价上限、下限（相对天

然钻折扣，%）（周度） 

 图表7：0.7-0.89 克拉 HTHP 裸钻批发价上限、下限（相对天

然钻折扣，%）（周度） 

 

 

 

来源：LGDeal，国金证券研究所  来源：LGDeal，国金证券研究所 
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图表8：0.9-0.99 克拉 CVD 裸钻批发价上限、下限（相对天

然钻折扣，%）（周度） 

 图表9：0.9-0.99 克拉 HTHP 裸钻批发价上限、下限（相对天

然钻折扣，%）（周度） 

 

 

 

来源：LGDeal，国金证券研究所  来源：LGDeal，国金证券研究所 

图表10：1-1.49 克拉 CVD 裸钻批发价上限、下限（相对天

然钻折扣，%）（周度） 

 图表11：1-1.49 克拉 HTHP 裸钻批发价上限、下限（相对天

然钻折扣，%）（周度） 

 

 

 

来源：LGDeal，国金证券研究所  来源：LGDeal，国金证券研究所 

   

图表12：1.5-1.99 克拉 CVD裸钻批发价上限、下限（相对天

然钻折扣，%）（周度） 

 图表13：1.5-1.99 克拉 HTHP 裸钻批发价上限、下限（相对

天然钻折扣，%）（周度） 

 

 

 

来源：LGDeal，国金证券研究所  来源：LGDeal，国金证券研究所 

 全球培育钻裸钻各交易平台库存：截止 1 月末较 22 年 12 月首次跟踪累计升个位数，最近一周略降 

截至 22.12.25，LGDea 库存量 14.7 万颗，Brilliant Earth16.5 万颗，James Allen 5 万颗，Clear Origin 2万颗。 

截至 23.1.28，LGDea 库存量 15.7 万颗，Brilliant Earth16.5 万颗，James Allen 5.3 万颗，Clear Origin 2.9 万
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颗。 

截至 23.2.5，LGDea 库存量 15.9 万颗（环增 1%），Brilliant Earth16.4 万颗（环降 1%），James Allen 4.8 万颗（环
降 9%），Clear Origin 3.1 万颗（环增 9%）。 

根据钻石观察，截止 2023 年 2 月 4 日，中游裸钻库存较 22年 12月首次跟踪累计升个位数，最近一周持平。 

图表14：中游裸钻库存最近一周持平（以2022 年 12月 3日为基准） 

 
来源：钻石观察，国金证券研究所 

2.2 天然钻裸钻批发价跟踪：IDEX 指数本周累计跌 0.08%、降幅环比收窄，12月一克拉RAPI 指数降 1.5% 

IDEX 指数本周（23 年 1 月 30 日-2 月 5 日）累计跌0.08%、降幅环比收窄。2023 年 1 月 IDEX 指数累计跌1.2%。 

自 2022 年 3 月初开始下跌以来，IDEX 指数已连续 10 个月下跌，22年 4 月-12 月、23年 1 月分别累计跌 2.1%、0.69%、
1.18%、2.05%、2.41%、2.35%、2%、2.6%、0.8%、1.2%。22 年 1 月和 2 月有大幅提升，分别+5.7%/+4.1%，22 年 9-12
月降幅持续环比收窄。2023 年以来，延续下跌趋势、1 月降幅环比扩大。 

根据 Rapaport，12 月一克拉 RAPI 价格指数下降 1.5%，11-12 月降幅连续收窄，其中小钻表现优于带证书的大钻，其
中 30 分价格指数上升了 1.2%，50 分、1 克拉、3 克拉成品钻价格指数分别下降 0.1%、1.5%、1.4%。 

2022 年全年，30 分、50 分、1 克拉、3 克拉成品钻价格指数分别下降 7.7%、10.8%、10.7%、2.8%。 

根据上海钻石交易所，中国钻石价格指数（30 分-2.99 克拉各分数段）自 22 年 11 月初以来累计跌 5%+。截至 22 年
12 月 2 日，各分数段钻石价格指数呈下跌趋势。 

图表15：IDEX 价格指数自 2022 年 3 月延续下跌趋势  图表16：中国钻石价格指数 2022年 11 月以来累计跌 5%（人

民币计价，以 2021 年 7 月 1 日为基点 100） 

 

 

 

来源：IDEX，国金证券研究所  来源：上海钻石交易所，国金证券研究所 
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3、行情回顾 

3.1 黄金珠宝：跌 2.55%、跑输大盘 1.6PCT，板块居下游 

23.1.30-23.2.3 上证综指、深证成指、沪深 300 分别跌 0.04%、涨 0.61%、跌 0.95%，黄金珠宝板块
1
跌 2.55%，跑输

沪深 300 1.6PCT。 

板块对比来看，黄金珠宝处行业下游。 

个股方面，飞亚达（↑11.77%）、金一文化（↑9.71%）涨幅居前，迪阿股份（↓7.07%）、ST 金洲（↓18.18%）跌幅居
前。 

图表17：23.1.30-23.2.3 黄金珠宝板块跑输大盘 1.6PCT  图表18：23.1.30-23.2.3 黄金珠宝板块涨跌幅走势 

板块名称 累计涨跌幅（%） 

上证综合指数成份 -0.04 

深证成份指数成份 0.61 

沪深 300 -0.95 

黄金珠宝板块 -2.55 
 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

图表19：23.1.30-23.2.3 黄金珠宝处各板块涨跌幅下游（%） 

 

来源：Wind，国金证券研究所 

                                                 
1 此处的黄金珠宝板块为国金证券选取的主业珠宝首饰相关的 A 股上市公司，包含有周大生、潮宏基、飞亚达、老凤祥、中国黄金、豫园股份等个股。 
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图表20：23.1.30-23.2.3 黄金珠宝个股涨跌幅 

 

来源：Wind，国金证券研究所 

3.2 培育钻石：涨 3.14%、跑赢大盘 4.09PCT，板块涨幅居上游 

23.1.16-23.1.20 上证综指、深证成指、沪深 300 分别跌 0.04%、涨 0.61%、跌 0.95%，培育钻石板块2涨 3.14%，跑赢
沪深 300 4.09PCT。 

板块对比来看，培育钻石涨幅处行业上游。 

个股方面，黄河旋风（↑18.13%）、国机精工（↑8.79%）涨幅居前，四方达（↑0.21%）跌幅居前。 

图表21：23.1.30-23.2.3 培育钻石板块跑赢大盘 4.09PCT  图表22：23.1.30-23.2.3 培育钻石板块涨跌幅走势 

板块名称 累计涨跌幅（%） 

上证综合指数成份 -0.04 

深证成份指数成份 0.61 

沪深 300 -0.95 

培育钻石板块 3.14 
 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

                                                 
2 此处的培育钻石板块为国金证券选取的培育钻石相关的 A 股上市公司，包含有力量钻石、中兵红箭、黄河旋风、国机精工、沃尔德、四方达等个股。 
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图表23：23.1.30-23.2.3 培育钻石涨幅处各板块上游（%） 

 

来源：Wind，国金证券研究所 

图表24：23.1.30-23.2.3 培育钻石个股涨跌幅 

 

来源：Wind，国金证券研究所 

3.3 板块估值：黄金珠宝获益旺季消费情绪修复、22 年 11 月末以来累计涨 22%，培育钻板块估值 48 倍、23 年 1月中

旬以来回升 13% 

黄金珠宝板块 22 年 1 月末至3 月初小幅抬升 7%至 16 倍，主要系春节+情人节销售靓丽、金价上行优化品牌商盈利；
随后上海、北京等多地疫情爆发、估值回调 19%至 13 倍；5 月下旬至今受益于疫情缓解、部分地区 520、7 月、七夕
销售较好，金银珠宝零售额数据明显修复，板块估值提升 30%至 17 倍。22年 11 月末以来受益政策利好、消费情绪修
复，估值持续提升、累计涨 22%，当前板块估值处 2021 年以来 73%分位 、截至 23 年 2 月 3 日收盘为 20倍。 

图表25：黄金珠宝板块市盈率（TTM）22年 11 月末以来累计涨 22% 

 
来源：Wind，国金证券研究所 

截至 23 年 2 月 3 日收盘，培育钻石板块动态估值 48 倍、处 2022 年以来 25%分位，板块估值自 22年 11 月以来总体企
稳、23 年 1 月中旬以来回升 13%。基本面看全球培育裸钻批发价延续9 月中旬以来企稳态势、河南生产秩序恢复、龙
头公司 1Q23 基本面望稳健。 
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图表26：培育钻石板块市盈率（TTM）23年 1 月中旬以来回升 13% 

 

来源：Wind，国金证券研究所 

4、数据跟踪 

4.1 贵金属价格：23.1.30-23.2.3金价累计跌0.75% 

23 年 1月 30 日-2 月 3 日黄金、白银、铂金价格分别累计跌 0.75%/跌 0.58%/涨 0.77%，金价高位现波动，较上周有所
回落。 

在 23 年利率端下行速率快于通胀端的情况下，实际利率综合水位预计将有所回落、提振金价。 

图表27：23.1.30-23.2.3 黄金价格累计跌 0.75%（元/克）  图表28：23.1.30-23.2.3 白银价格累计跌 0.58%（元/克） 

 

 

 

来源：中宝协基金，上海黄金交易所，国金证券研究所  来源：中宝协基金，上海黄金交易所，国金证券研究所 
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图表29：23.1.30-23.2.3铂金价格累计涨0.77%（元/克） 

 
来源：中宝协基金，上海黄金交易所，国金证券研究所 

4.2 进口：22 年 12 月国内钻石进口 5.16亿美元、同降26.4% 

根据海关总署，22 年 12 月镶嵌类黄金首饰进口额 1 亿美元、同增 2%，较 11 月的同比-35%增速回正；其他黄金首饰
进口额 0.65 亿美元、同降 14%，较 22 年 10-11 月降幅收窄。 

钻石 22 年 12 月进口额 5.16 亿美元、同降 26.4%。 

图表30：22 年 12 月镶嵌类黄金首饰进口额同增 2%（万美

元，%） 

 图表31：22 年 12 月钻石进口额同降 26%（万美元，%） 

 

 

 

来源：海关总署，国金证券研究所  来源：海关总署，国金证券研究所 

据上海钻交所，1H22 上海钻石交易所钻石交易总额同降 46.2%至 20.56 亿美元，其中成品钻进口额同降 35.9%至 10.1
亿美元。6 月份随着疫情得到逐步控制，钻石市场有所回暖，当月通过上海钻交所的成品钻进口额同增 48%至 4.41 亿
美元。（上海钻交所 21 年交易额占海关总署进口总额的 30%）。 

22 年 7-10 月上交所成品钻进口额环比逐月下滑，预计主要系 1）销售淡季、2）国内疫情反复。10 月交易额 1.04 亿
美元，7-10 月累计为 6.81 亿元。 
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图表32：22 年 7-10 月上海钻石交易所成品钻石进口额环比逐月下滑（亿美元） 

 
来源：上海钻石交易所，国金证券研究所 

4.3 零售：22 年 12 月国内珠宝零售额-18.4%、11-12月假日季美国珠宝全渠道零售-5.4% 

 国内：22 年 12 月国内珠宝零售-18.4% 

国内 12 月金银珠宝零售额同比降 18.4%，1-12 月累计同比-1.1%。 

图表33：22 年 12 月国内金银珠宝零售额同比-18%  图表34：我国分品类社会消费品零售额同比 

 

 

 

来源：国家统计局，国金证券研究所  来源：国家统计局，国金证券研究所 

 美国：22 年 11-12 月假日季珠宝全渠道零售同比-5.4%、延续 10 月以来的下滑 

根据万事达卡统计的美国珠宝全渠道零售额数据，22 年 11 月同比-3.9%，延续 10 月的同比下滑。美国假日季（2022
年 11 月 1 日-12 月 24 日）珠宝全渠道零售同比-5.4%、较 10-11 月降幅略有扩大。 

根据美国商务部，10 月美国成品钻进口额 19.2 亿美元、环增 14%、同降 6%；22Q3 累计进口额 54.36 亿美元、同比+8%，
较 22Q2 的+35%放缓。 

图表35：美国珠宝零售额（全渠道）22年 10-11 月同比下滑  图表36：美国成品钻月度进口额及同比（亿美元，%） 

 

 

 

来源：万事达卡，国金证券研究所  来源：美国商务部，Comtrade，国金证券研究所 
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5、行业动态 

5.1 国内动态 

 2022 年鸡西培育钻石产量 3600 克拉、同增 20% 

据磨料磨具，2022 年鸡西浩市新能源材料有限公司生产培育钻石近 3600 克拉，比 2021 年增产 20%；今年开年鸡西浩
市新能源材料有限公司 20 台轧机继续开足马力，争创首季开门红。 

 2022 年中国金饰需求 571 吨、同降 15%，4Q22 为 127 吨、同降28% 

1 月 31 日，世界黄金协会发布最新数据显示，2022 年中国金饰需求 571 吨，同比下降 15%；全年金条和金币需求 218
吨，较 2021 减少 24%，比 10 年平均水平低 18%；截至 2022 年底，中国市场上黄金 ETF 的管理资产（AUM）总规模为
51.4 吨；截至 2022 年底，中国人民银行黄金储备总量已达到 2011 吨，占其全部外汇储备的 3.6%。 

2022 年第四季度，中国金饰需求 127 吨，同比减少 28%，是 2009 年以来最低的第四季度需求；2022 年第四季度中国
金条和金币需求总计 61 吨，同比下降 20%；2022 年第四季度中国市场上黄金 ETF 共流出 6.6吨。 

5.2 海外动态 

 2022 年全球黄金需求飙升至近 11 年来新高 

据世界黄金协会，2022 年年度黄金需求（不含场外交易）同比增长 18%至 4,741 吨，是自 2011 年以来最高的年度总
需求量。四季度黄金需求 1,337 吨也创下新高，其中各国央行的大力度购金和持续走强的个人黄金投资需求是主要的
驱动因素。 

2022 年全球央行购金量累计达到 1,136 吨，创 55 年以来纪录新高；四季度全球央行购金量达 417 吨，是连续第二个
季度处于高位。 

2022 年全球黄金 ETF 共计流出 110 吨，四季度流出 90 吨，与 2021 年四季度流出 23 吨相比，黄金 ETF 流出大幅增加。 

2022 年全球金条和金币总需求增长 2%至 1,217 吨，四季度金条和金币总需求为 335 吨，同比上升 3%。 

2022 年全球金饰消费稍显疲软，小幅下降 3%至 2,086 吨；四季度金饰消费 629 吨，同比下滑 13%。 

2022 年全球科技用金需求量下滑 7%，四季度科技用金需求量为 72 吨，同比下降 16%。 

2022 年全球黄金年度总供应量增加 2%，达到 4,755 吨，四季度总供应 1,217 吨，同比下滑 1%。金矿产量升至四年来
的新高，达 3,612 吨。四季度矿产 925 吨，同比下滑 2%。 

 印度取消培育钻石晶种进口税，大力促进培育钻石行业发展 

据 Diamondcn，印度财政部长 Nirmala Sitharaman 23年 2月 1 日在年度联邦预算报告中宣布，用于制造培育钻石毛
坯的晶种的关税将从之前的 5%降至 0。该修正案旨在降低生产成本且将于 23 年 2 月 2 日开始生效。此外，印度政府
承诺提供额外的资金，以努力发展该国的实验室培育钻石产业。 

 De Beers 毛坯钻石价格 2022 年上涨 23% 

据上海钻石交易所，由于稳定的零售销售和俄罗斯商品的短缺支持了对戴比尔斯集团生产的需求，集团的毛坯钻石价
格 2022 年大幅上涨。 

母公司Anglo American 23年2月2日报告称，戴比尔斯公司反映同类价值的毛坯钻石价格指数在12个月内上涨了 23%。 

销量下降 7%至 3370 万克拉，平均售价上涨 35%至每克拉 197 美元。虽然公司尚未公布全年收入，但据 Rapaport根据
戴比尔斯 2022 年的 10 场看货会的报告估计，毛坯钻石的销售额增长了 20%，达到 57.9 亿美元。 

4Q22 销量同比下降 5%至 730 万克拉，而产量增长 6%至 820 万克拉。 

 Tiffany 全面并入 LVMH 集团手表及珠宝部门 

据上海钻石交易所，在经历 2 年的整合期后，Tiffany于 2月 1 日正式并入集团的手表及珠宝部门，并由部门主席兼
首席执行官 Stephane Bianchi 对其进行全面领导。 

5.3 上市公司公告 

图表37：重点上市公司公告 

公司 公告时间 公告内容 

四方达 23.1.30 
第三期员工持股计划第一批股份锁定期于 2023 年 1 月 25 日届满，第一批解锁比例为第一

期员工持股计划持股总份额的 40%，对应 19.65 万股股份，占公司目前总股本的 0.0404%。 
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23.1.30 

预告 2022 年归母净利 1.45 亿元-1.75 亿元，同比增长 57.56%-90.16%，扣非净利 1.1 亿元

-1.4 亿元，同比增长 66.48%-111.89%，对应 22Q4 归母净利 1577.55 万元-4577.55 万元，

同比下降 26%-增长 114%，扣非净亏损 30.89 万元-3030.89 万元，同比下降 96%-增长 278%。 

明牌珠宝 23.1.30 

预告 2022 年归母净亏损 9500 万元-1.4 亿元，同比盈利下降 169% -202%，扣非净亏损 9900

万元-1.45 亿元，同比盈利下降 270% -442%，对应 22Q4 归母净亏损 1.58 亿元-2.03 亿元，

同比盈利下降 2386%-3035%，扣非净亏损 1.52 亿元-1.98 亿元，同比亏损增加 235%-337%。 

莱绅通灵 

23.1.30 

预告 2022 年归母净亏损 4088 万元，同比盈利下降 206%，扣非净亏损 4885 万元，同比盈

利下降 383%，对应 22Q4 归母净亏损 4491 万元，同比亏损减少 30%，扣非净亏损 4661 万元，

同比亏损减少 29%。 

23.2.2 

公司持股 5%以上股东克复荣光自 2023 年 1 月 18 日至 2023 年 2 月 1 日通过集中竞价方式

减持公司股份 340.47 万股，减持比例 1%。本次权益变动后，克复荣光持股比例将从 5%减

少至 4%，克复荣光及其一致行动人王丽丽女士合计持股比例变为 14.58%。 

ST 爱迪

尔 

23.1.30 

预告 2022 年归母净亏损 7.6 亿元-9.8 亿元，同比亏损减少 1.5% -增加 27%，扣非净亏损

4.6 亿元-6.8 亿元，同比亏损增加 12%-40%，对应 22Q4 归母净亏损 5.8 亿元-8 亿元，同比

亏损减少 27%-增加 1%，扣非净亏损 2.9 亿元-5.1 亿元，同比亏损增加 35%-63%。 

23.1.30 预计 2022 年度期末净资产为负值，公司股票可能被实施退市风险警示。 

23.1.31 

公告深交所对公司的关注函。公司预计 2022 年亏损 7.6 亿元至 9.8 亿元，预计亏损原因包

括：母公司对下游加盟商宝泰珠宝提供的借款担保，预计承担代偿损失的可能性很大，计

提预计信用担保损失；对核心子公司江苏千年珠宝、成都蜀茂钻石 2022 年应收账款计提信

用减值损失、存货处置损失等。 

23.1.31 

2023 年 1 月 31 日收到公司持股 5%以上股东李勇及其一致行动人王均霞的书面告知函，获

悉李勇持有的 460 万股股份（2022 年 12 月 4 日被北京市第二中级人民法院拍卖）已完成

交割手续。 

中兵红箭 23.1.30 

预告 2022 年归母净利 7.5 亿元-8.5 亿元，同比增长 54%-75%，扣非净利 7.1 亿元-8.1 亿

元，同比增长 51%-72%，对应 22Q4 归母净亏损 3104 万元-1.3 亿元，同比亏损增加 8%-减

少 74%，扣非净亏损 4489 万元-1.4 亿元，同比亏损增加 42%-减少 56%。 

金一文化 

23.1.30 

预告 2022 年归母净亏损 1.95 亿元-2.8 亿元，同比亏损增加 51% -117%，扣非净亏损 1.93

亿元-2.78 亿元，同比亏损增加 57%-126%，对应 22Q4 归母净亏损 1.9 亿元-2.8 亿元，同

比亏损增加 99%-187%，扣非净亏损 1.5 亿元-2.3 亿元，同比亏损增加 62%-155%。 

23.1.30 预计 2022 年度期末净资产为-8.26 亿元至-16.8 亿元，公司股票可能被实施退市风险警示。 

23.1.31 

2023 年 1月 31 日，公司收到北京市第一中级人民法院送达的《决定书》，被债权人海鑫资

产向法院申请对公司进行重整，并申请启动预重整程序。北京市第一中级人民法院决定对

公司启动预重整。 

23.2.1 

公司收到深交所送达的关注函，要求公司就以下两方面做详细说明：1）2022 年预计对应

收款项计提信用减值损失 17 亿元至 19 亿元，其中，对预计无法收回的客户应收账款账面

价值全额计提减值损失；2）2022 年度公司财务费用较上年同期增加 14%左右。 

萃华珠宝 23.1.30 

2023 年第一次临时股东大会审议通过如下议案：《关于公司 2023 年度申请综合授信额度的

议案》、《关于公司为全资子公司 2023 年度申请综合授信额度提供担保的议案》、《关于控股

股东及一致行动人为公司及子公司向银行借款提供担保的关联交易的议案》、《关于聘任会

计师事务所的议案》、《关于现金收购四川思特瑞锂业有限公司 51％股权暨关联交易的议

案》。 

中国黄金 23.1.30 

公司持股 5%以下股东中信证券持有公司 7111 万股，约占公司总股本的 4.23%。中信证券投

资自 2022 年 11月 2 日至 2022年 12 月 6 日通过集中竞价交易减持公司股份，本次权益变

动后，中信证券持股比例从 4.23%减少至 3.23%。截至 2023 年 1 月 30 日，减持时间过半。 

菜百股份 23.1.30 发布 2023 年第一次临时股东大会会议资料，会议将于 2023 年 2 月 6日召开 

力量钻石 23.1.31 预告 2022 年归母净利 4.45 亿元-4.75 亿元，同比增长 85.76%-98.28%，扣非净利 4.3 亿元
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-4.5 亿元，同比增长 87.64%-96.37%，对应 22Q4 归母净利 9507 万元-1.25 亿元，同比增

长 21%-59%，扣非净利 8981 万元-1.1 亿元，同比增长 24%-51%。 

潮宏基 23.2.1 
全资下属公司菲安妮拟由其核心管理人员向菲安妮增资，以 6300 万元认购 1022.73 万股，

菲安妮的总股本将由 7500 万股增至 8522.73 万股。 

惠丰钻石 23.2.1 

发布股票解除限售公告，本次股票解除限售数量总额为 440 万股，占公司总股本 4.77%，

可交易时间为 2023 年 2 月 6 日。本次股票解除限售后，无限售条件的股份 2640.4 万股，

占公司总股本 28.61%。 

沃尔德 23.1.31 发布 2023 年 1 月投资者关系活动记录表 

*ST 金洲 

23.1.31 
截至 2023 年 1 月 31 日，公司股价已连续 18 个交易日低于 1 元，即使后续2 个交易日连续

涨停，也将因股价连续 20 个交易日低于 1 元而触及交易类退市指标。 

23.1.31 
董事长李晓鹏先生因个人原因向公司董事会提出辞去公司董事长、董事职务，辞职后不再

担任公司的任何职务。公司独立董事发表独立意见同意李晓鹏先生辞职。 
 

来源：Wind，国金证券研究所 

6、风险提示 

6.1 黄金珠宝 

终端零售不及预期：黄金珠宝行业增量主要来自悦己需求的增长、可选属性强，终端零售增长受宏观环境影响有所波
动。 

疫情持续时间超预期：黄金珠宝行业线下为主，疫情持续时间超预期对销售造成影响。 

加盟渠道拓展不及预期：当前黄金珠宝品牌商主要以加盟模式拓店、下沉市场。行业竞争激烈、头部集中趋势延续，
加盟渠道拓展不及预期影响品牌利润增长。 

6.2 培育钻石 

数据准确性：1）培育裸钻批发价：国金美妆珠宝团队周度跟踪全球培育钻裸钻批发报价（来自全球培育裸钻 B2B 交
易平台 LGDeal，取同一时间最高、最低报价），实际成交价通常是在公开报价上给予一定的折扣，公开报价或无法直
接体现实际成交价变化趋势；2）珠宝品牌/大盘电商数据跟踪：数据来自魔镜、飞瓜等第三方平台，或与品牌实际销
售情况有所差异，不作为盈利预测及投资建议的直接依据。 

印度进出口数据波动：印度培育钻进口数据波动，或影响板块表现。 

培育钻毛坯/裸钻价格波动：培育裸钻批发价格延续 22年 9 月以来总体企稳趋势，展望 23 年行业扩产积极性仍较高，
短期需求扩展若跟不上供给，培育钻毛坯/裸钻价格明后年或再次波动。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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