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ᡇള㔉ᶺᙝ䍝ᐷ᭵ㆌᐛޭⲺ 

ਇኋȽ᭾᷒਀ᔰ䇤ζ 

䘁ᒤᶕˈӪ≁䬦㹼ᤱ㔝᧘ࣘ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާࡋᯠˈ

ਾ䇮・Ҷཊ亩㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާ᭟ᤱ䟽⛩亶ฏ઼ݸ

㹼ъਁኅˈ䍗ᐱ᭯ㆆ䙀↕╄ਈѪᙫ䟿+㔃ᶴᒦ䟽Ⲵ㓴ਸ

䈳᧗⁑ᔿǄ㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާᴹ᭸ᨀᥟҶ䠁㶽ᵪᶴ

Ⲵؑ䍧ᣅ᭮᜿ᝯˈ൘᫜ࣘ⽮Պ䍴䠁ㅹᯩ䶒ਁᥕҶ〟ᶱ

֌⭘ˈᲞᜐሿᗞǃ㔯㢢ǃ⎹ߌㅹ亶ฏؑ䍧໎䙏ᤱ㔝؍

ᤱ൘䖳儈≤ᒣˈ䍧Ⅾ։仍ঐ∄᰾ᱮкॷǄ↔ཆˈ㔃ᶴ

ᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާоᑨ㿴ᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާ⴨∄࡙⦷ᴤ

վˈ䘉਼↕ᑖࣘҶؑ䍧࡙⦷л䱽ˈ䱽վҶԱъ㶽䍴ᡀ

ᵜǄ2022 ᒤѝཞ㓿⍾ᐕ֌Պ䇞ᨀࠪˈっڕⲴ䍗ᐱ᭯ㆆ

㾱㋮߶ᴹ࣋ǄѪᴤྭਁᥕ㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާⲴ֌

⭘ˈᔪ䇞˖㔗㔝ᕅሬ䠁㶽ᵪᶴ࣐བྷሩ㓿⍾䟽⛩亶ฏ઼

㮴ᕡ⧟㢲Ⲵ᭟ᤱ˗ཊᯩ㚄਼ࣘޡ䇴ՠ઼ਁᐳ㹼ъ䍴䠁

䴰≲㿴⁑઼亩ⴞؑ᚟ˈᴤྭѪ䠁㶽ᵪᶴᨀ׋ᤷᕅ˗ᶴ

ᔪᐞᔲॆⲴ䠁㶽ⴁ㇑᭯ㆆˈᴹ᭸ᨀ儈䠁㶽ᵪᶴ〟ᶱ

ᙗǄ 

 

⹄ウ䲒 

 



ᇅ㿸㿸ሕ                                                                                                                                    2023ᒪㅢ 6ᵕδᙱㅢ 461ᵕε 

1 

ᡇള㔉ᶺᙝ䍝ᐷ᭵ㆌᐛޭⲺਇኋȽ᭾᷒਀ᔰ䇤 

䘁ᒤᶕˈӪ≁䬦㹼ᤱ㔝᧘ࣘ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާࡋᯠˈݸਾ䇮・Ҷཊ亩㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆ

ᐕާ᭟ᤱ䟽⛩亶ฏ઼㹼ъਁኅˈ䍗ᐱ᭯ㆆ䙀↕╄ਈѪᙫ䟿+㔃ᶴᒦ䟽Ⲵ㓴ਸ䈳᧗⁑ᔿǄ

㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާᴹ᭸ᨀᥟҶ䠁㶽ᵪᶴⲴؑ䍧ᣅ᭮᜿ᝯˈ൘᫜ࣘ⽮Պ䍴䠁ㅹᯩ䶒ਁ

ᥕҶ〟ᶱ֌⭘ˈᲞᜐሿᗞǃ㔯㢢ǃ⎹ߌㅹ亶ฏؑ䍧໎䙏ᤱ㔝؍ᤱ൘䖳儈≤ᒣˈ䍧Ⅾ։

仍ঐ∄᰾ᱮкॷǄ↔ཆˈ㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާоᑨ㿴ᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާ⴨∄࡙⦷ᴤվˈ

䘉਼↕ᑖࣘҶؑ䍧࡙⦷л䱽ˈ䱽վҶԱъ㶽䍴ᡀᵜǄ2022 ᒤѝཞ㓿⍾ᐕ֌Պ䇞ᨀࠪˈ

っڕⲴ䍗ᐱ᭯ㆆ㾱㋮߶ᴹ࣋ǄѪᴤྭਁᥕ㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާⲴ֌⭘ˈᔪ䇞˖㔗㔝ᕅ

ሬ䠁㶽ᵪᶴ࣐བྷሩ㓿⍾䟽⛩亶ฏ઼㮴ᕡ⧟㢲Ⲵ᭟ᤱ˗䇴ՠ઼ਁᐳ㹼ъ䍴䠁䴰≲㿴⁑઼

亩ⴞؑ᚟ˈᴤྭѪ䠁㶽ᵪᶴᨀ׋ᤷᕅ˗ᶴᔪᐞᔲॆⲴ䠁㶽ⴁ㇑᭯ㆆˈᴹ᭸ᨀ儈䠁㶽ᵪ

ᶴ〟ᶱᙗǄ 

жȽᡇള㔉ᶺᙝ䍝ᐷ᭵ㆌᐛޭⲺ᧘㍘়ぁ 

ṩᦞӪ≁䬦㹼ⲴᇊѹˈĀᡁഭⲴ㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާᱟӪ≁䬦㹼ᕅሬ䠁㶽ᵪᶴؑ

䍧ᣅੁˈਁᥕ㋮߶┤♼ǃᶐᵶ᫜ࣘ֌⭘Ⲵᐕާˈ䙊䗷ᨀ޽׋䍧Ⅾᡆ䍴䠁◰࣡Ⲵᯩᔿˈ

᭟ᤱ䠁㶽ᵪᶴ࣐བྷሩ⢩ᇊ亶ฏ઼㹼ъⲴؑ䍧ᣅ᭮ˈ䱽վԱъ㶽䍴ᡀᵜǄā㔃ᶴᙗ䍗ᐱ

᭯ㆆᐕާⲴṨᗳ൘Ҿྲօᕅሬ䠁㶽ᵪᶴ䘋㹼ᴹ᭸Ⲵؑ䍧ᣅ᭮Ǆ 

20 ь㓠 90 ᒪԙᡇള䇴㄁Ҽ᭥߃ߒ䍭ⅴθᔶ੥Ҽሯ㔉ᶺᙝ䍝ᐷ᭵ㆌᐛޭⲺ᧘㍘Ⱦ

1998 ᒤˈӪ≁䬦㹼俆⅑᧘ࠪҶĀ᭟޽ߌ䍧ⅮāᐕާˈⴞⲴᱟᕅሬ䠁㶽ᵪᶴ࣐བྷሩ⎹ߌ

亶ฏⲴؑ䍧᭟ᤱ࣋ᓖˈᴤྭᴽ࣑Āйߌāਁኅˈ䘉ᔰ੟Ҷѝഭሩ㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާ

Ⲵᴰᰙ᧒㍒Ǆ㘼Ր㔏䍗ᐱ᭯ㆆᐕާѝⲴ޽䍤⧠ˈҏާᴹ䜘࠶Ā㔃ᶴᙗ࣏㜭āˈնᴰࡍ

䈕亩ᐕާⲴ֯⭘ѫ㾱ᱟѪ䀓ߣᖃᰦԱъѻ䰤ѕ䟽Ⲵ䍗Ⅾᤆ⅐䰞仈ˈሩ䈕亩ᐕާⲴ֯⭘

仁⦷ᒦн儈Ǆ 

2013 ᒪԛᶛθӰ≇䬬㺂ᔶခࣖ䙕᧞ᒵ㔉ᶺᙝ䍝ᐷ᭵ㆌᐛޭȾ䲿⵰ཆ≷⍱ޕ䙀↕᭮

㕃ˈӪ≁䬦㹼䙊䗷䍝Ҡཆ≷ᣅ᭮⍱ࣘᙗⲴᯩᔿᐢн㜭┑䏣ᐲ൪䴰㾱ˈ⢩࡛ᱟ 2015 ᒤ

Ā8.11ā≷᭩ਾཆ≷༷ۘⲴབྷᑵл䱽ሬ㠤⍱ࣘᙗ㿴⁑ࠪ⧠਼↕߿ቁˈѪ↔Ӫ≁䬦㹼ᔰ
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࿻〟ᶱ֯⭘਴㊫ᯠරᐕާᣅ᭮⍱ࣘᙗˈԕᕕ㺕⴨ᓄⲴ⍱ࣘᙗ㕪ਓǄ൘⍱ࣘᙗᣅ᭮㠚ѫ

ᵳ䙀↕໎བྷⲴ਼ᰦˈӪ≁䬦㹼ҏᔰ࿻࣐ᘛ᧒㍒৺᧘ᒯ㔃ᶴᙗ᭯ㆆᐕާⲴ֯⭘ˈवᤜᇊ

ੁ䱽߶ǃᣥᣬ㺕ݵ䍧Ⅾ˄PSL˅ǃĀйᥑєՈāᆈⅮ߶༷䠁Ṷᷦǃᇊੁѝᵏُ䍧࡙ׯ

˄TMLF˅ǃཞ㹼⾘ᦞӂᦒ˄CDS˅ㅹǄ 

2020 ᒪԛᶛ㔉ᶺᙝ䍝ᐷ᭵ㆌᐛޭֵ⭞仇⦽ᱴ㪍рॽȾ൘㓿⍾䘋ޕ儈䍘䟿ਁኅ䱦⇥

ਾˈ㔯㢢䖜රǃ、ᢰࡋᯠㅹᡈ⮕࣐䙏᧘䘋ˈᲞᜐǃ㔯㢢ǃ、ࡋㅹ㓿⍾䟽⛩亶ฏ઼㮴ᕡ

⧟㢲䍴䠁䴰≲㿴⁑ᤱ㔝ᨀॷˈ䘉Ѫ㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާᨀ׋Ҷਁኅオ䰤Ǆ࣐ѻ 2020ᒤ

ᯠߐ⯛ᛵ᳤ਁਾˈ᧕䀖㊫㹼ъਇࡠ䖳བྷࠫߢˈབྷ㿴⁑ᇭᶮ᭯ㆆᒦᵚᜐ৺ᡰᴹ㹼ъˈ⢩

࡛ᱟ䍴䠁䬮䶒Ѥѕጫ঻࣋ⲴԱъǄԕ↔Ѫ㢲⛩ˈӪ≁䬦㹼ᔰ࿻нᯝࡋ䇮਴㊫㔃ᶴᙗ䍗

ᐱ᭯ㆆᐕާᡆާᴹ㔃ᶴᙗ⢩⛩Ⲵ᭯ㆆᆹᧂˈवᤜᲞᜐሿᗞԱъ䍧Ⅾᔦᵏ᭟ᤱᐕާ৺ؑ

⭘䍧Ⅾ᭟ᤱ䇑ࡂǃ⻣߿ᧂ᭟ᤱᐕާǃ➔⛝␵⌱儈᭸࡙⭘у亩޽䍧Ⅾ৺、ᢰࡋᯠ޽䍧Ⅾ

ㅹ˄㺘 1˅Ǆ 

㺞 1φᡇള㔉ᶺᙝ䍝ᐷ᭵ㆌᐛޭж㿾㺞δᡠ㠩 2022ᒪ 10ᴾε 

ᐕާ਽〠 ᭟ᤱ亶ฏ 

䮯ᵏᙗᐕާ 

᭟޽ߌ䍧Ⅾ ⎹ߌ亶ฏ 

᭟ሿ޽䍧Ⅾ ሿᗞԱъǃ≁㩕Աъ 

 ǃሿᗞ઼≁㩕Աъߌ⎹ ⧠䍤޽

䱦⇥ᙗᐕާ 

Პᜐሿᗞ䍧Ⅾ᭟ᤱᐕާ ᲞᜐሿᗞԱъ 

ᣥᣬ㺕ݵ䍧Ⅾ Ἂᡧ४᭩䙐ǃൠл㇑ᓺǃ䟽⛩≤࡙ᐕ〻ㅹ 

 ᧂᢰᵟ߿⻣ᧂǃ߿ᧂ᭟ᤱᐕާ ␵⌱㜭Ⓚǃ㢲㜭߿⻣

᭟ᤱ➔⛝␵⌱儈᭸ 

࡙⭘у亩޽䍧Ⅾ 
➔⛝␵⌱儈᭸࡙⭘ǃ➔⛝ᔰਁ࡙⭘઼༷ۘ 

、ᢰࡋᯠ޽䍧Ⅾ 、ᢰࡋᯠԱъ 

Პᜐޫ㘱у亩޽䍧Ⅾ ⎉⊏ǃ⊏㣿ǃ⋣ইǃ⋣ेǃ⊏㾯Პᜐޫ㘱䈅⛩ˈᲞᜐޫ㘱亩ⴞ 

Ӕ䙊⢙⍱у亩޽䍧Ⅾ 䚃䐟䍗⢙䘀䗃㓿㩕㘵઼ѝሿᗞ⢙⍱˄ਜ਼ᘛ䙂˅Աъ 

ᴤᯠ᭩䙐у亩޽䍧Ⅾ ࡦ䙐ъǃ⽮Պᴽ࣑亶ฏ઼ѝሿᗞԱъǃњփᐕ୶ᡧ 

䍴ᯉᶕⓀ˖ѝഭӪ≁䬦㹼 

ӂȽ㔉ᶺᙝᐛޭᐨᡆѰᡇള䍝ᐷ᭵ㆌ䈹᧝Ⲻ䠃㾷㓺ᡆ䜞࠼ 

㔅⎄Ⲻ儎䍞䠅ਇኋ䴶㾷䍝ᐷ᭵ㆌ൞᭥ᤷ㔅⎄䠃⛯亼ตૂ㮺ᕧ⧥㢸ᯯ䶘ᴪླਇᥛ֒
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⭞Ⱦ䲿⵰㓿⍾䘋ޕ儈䍘䟿ਁኅ䱦⇥ˈᡁഭᐢн޽䗷ᓖᕪ䈳㓿⍾໎䮯Ⲵ䙏ᓖˈ㘼ᱟᴤ࣐

⌘䟽㓿⍾ਁኅⲴ䍘䟿ˈᴤ࣐⌘䟽ޘ㾱㍐⭏ӗ⦷Ⲵᨀ儈Ǆ䴰㾱䇔䇶ࡠⲴᱟˈᡁഭ㓿⍾ਁ

ኅѝӽ❦ᆈ൘нቁケࠪⲴ㔃ᶴᙗ⸋⴮ˈवᤜ෾ґᐞ䐍ӽ❦䖳བྷǃѝሿԱъਁኅഠ䳮ケ

ࠪǃ、ᢰࡋᯠਁኅӽᴹн䏣ǃ㔯㢢䖜රԫ׍࣑❦㢠ᐘㅹǄ䠁㶽ᱟ㓿⍾ⲴṨᗳˈ䴰㾱൘

Ոॆӗъ㔃ᶴǃ᧘ࣘ㓿⍾䖜රॷ㓗ѝᤱ㔝ਁᥕ䟽㾱֌⭘ˈࣙ࣋⮿䙊㓿⍾ਁኅѝⲴケࠪ

⸋⴮઼਴㊫๥⛩Ǆ 

䘁ᒤᶕˈӪ≁䬦㹼൘ཊ᧚ᒦѮ⺞؍䍴䠁ᙫ䟿っᇊⲴ਼ᰦˈሶ᭟ᤱ䟽⛩䖜ੁᡁഭ㓿

⍾ਁኅѝⲴ䟽⛩亶ฏ઼㮴ᕡ⧟㢲Ǆ⢩࡛ᱟ、ᢰࡋᯠǃ㔯㢢ਁኅㅹнӵᱟ㓿⍾儈䍘䟿ਁ

ኅⲴ䟽㾱ᕅ᫾ˈҏᱟᵚᶕޘ⨳ㄎҹⲴ䟽㾱ケ⹤ਓ઼བྷഭঊᔸⲴѫᡈ൪ǄӪ≁䬦㹼〟ᶱ

ˈ䇮਴㊫㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާˈᕅሬ䠁㶽ᵪᶴؑ䍧ᣅ᭮Ӿ⌘䟽ᙫ䟿ᢙᕐ䖜ੁ㔃ᶴՈॆࡋ

нᯝṩᦞഭᇦᡈ⮕৺ӗъ䖜ර䴰≲䈳ᮤᣅ᭮㔃ᶴǄ㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆⲴ֯⭘仁⦷нᯝᨀ

ॷˈᡁഭ䍗ᐱ᭯ㆆҏ䙀↕╄ਈѪᙫ䟿+㔃ᶴᒦ䟽Ⲵ㓴ਸ䈳᧗⁑ᔿǄ 

㔉ᶺᙝ䍝ᐷ᭵ㆌᐛޭᴿࣟӄᕋሲ䍺䠇⍷ੇθ࣑ࣟ䠇㷃ӝѐ㢥ᙝᗠ⧥Ⱦаᯩ䶒ˈᡁ

ഭⲴ㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާՊ䇮䇑⴨ᓄⲴ◰࣡ᵪࡦˈа㡜ڊ⌅ᱟ䙊䗷ᨀ׋վᡀᵜ䍴䠁啃

࣡䠁㶽ᵪᶴ䍴䠁⍱ੁ⢩ᇊⲴ㓿⍾亶ฏǄਖаᯩ䶒ˈ䜘࠶ᐕާ䟷ਆҶĀݸ䍧ਾُāⲴڊ

⌅ˈণ䠁㶽ᵪᶴੁݸ⢩ᇊѫփਁ᭮䍧Ⅾˈ❦ਾੁӪ≁䬦㹼⭣䈧վᡀᵜ䍴䠁ˈ䘉㜭ཏ᰾

⺞䍴䠁⍱ੁˈᇎ⧠䍴䠁Ⲵ㋮߶┤♼ˈ൘┑䏣⴨ޣ亶ฏ䍴䠁䴰≲Ⲵ਼ᰦˈҏሩ䍴䠁⍱ੁ

䘋㹼Ҷ㓖ᶏˈ䚯ݽ䍴䠁ᰐᒿ⍱ࣘǄഐ↔ˈ㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާⲴ֯⭘ᴹࣙҾ䠁㶽઼ӗ

ъⲴ㢟ᙗᗚ⧟ˈ൘ᨀ儈䍴䠁֯⭘᭸⦷Ⲵ਼ᰦ䚯ݽ仾䲙〟㍟Ǆ 

ᗍީ⌞Ⲻᱥθҕᴿжӑᆜ㘻ሯ㔉ᶺᙝ䍝ᐷ᭵ㆌᐛޭᤷ䉞ងᘷᓜȾབྷփⴻѫ㾱वٲ

ᤜйᯩ䶒˖аᱟ䍗ᐱ᭯ㆆӽᓄሶ䈳᧗䟽⛩᭮൘ᙫ䟿ቲ䶒Ǆ㓿⍾ᆖ⭼䮯ᵏ䇔Ѫ䍗ᐱ᭯ㆆ

ᵜ䍘кᱟᙫ䟿රⲴ䴰≲㇑⨶᭯ㆆˈṨᗳԫ࣑ᱟӾᙫ䟿кѪᇎփ㓿⍾ࡋ䙐䘲ᇌⲴ㶽䍴⧟

ຳˈнᓄ䍻ҸཚཊަԆ኎ᙗˈ㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާⲴ֯⭘нᇌঐᦞѫ㾱ൠսǄҼᱟ䠁

㶽ᵪᶴሩаӋ㹼ъؑ䍧ᣅ᭮㕪ѿࣘ࣋нᱟഐѪ⍱ࣘᙗн䏣ˈ㘼ᱟ㹼ъᵜ䓛仾䲙䖳儈ˈ

਼ᰦ䬦㹼仾᧗᡻⇥઼◰࣡ᵪࡦ⅐㕪ˈ֯ᗇ㘳Ṩഐ㍐ሩؑ䍧ᣅ᭮Ⲵᖡ૽䖳བྷǄйᱟ㔃ᶴ

ᙗᐕާ᭟ᤱⲴ㹼ъ䘹ᤙᆈ൘䳮ᓖǄ䪸ሩᇊੁ᭟ᤱᐕާ৺㹼ъⲴ䘹ᤙˈ䴰㾱ࡠڊ߶⺞ᢺ
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ᨑˈ䘉᜿ણ⵰᭯ㆆᐕާ᧘ࠪ㘵Ⲵؑ᚟᷀࠶㜭࣋㾱亶ݸҾᐲ൪ˈਟԕ㋮߶Ҷ䀓㹼ъⲴਁ

ኅ㿴ᖻ઼ࡽᲟˈঅа䜘䰘ਟ㜭ᰐ⌅᢯ᣵ䘉ṧⲴԫ࣑Ǆ 

䪾ሯ㔉ᶺᙝ䍝ᐷ᭵ㆌᐛޭⲺҿ䇰θжᯯ䶘θԄޞ⨹ⵁθ㔉ᶺᙝ䍝ᐷ᭵ㆌᐛޭᐨ㔅

ᡆѰуቇ㔅⎄։䍝ᐷ᭵ㆌ䈹᧝Ⲻ䙐㺂ڐ⌋Ⱦ⢩࡛ᱟ൘ 2008ᒤޘ⨳䠁㶽ডᵪ⠶ਁਾˈѫ

㾱㓿⍾փ䮯ᵏᇎ㹼㿴ࡉሬੁǃঅаⴞḷᔿⲴ䈳᧗ᵪࡦᰐ⌅ᓄሩ䠁㶽փ㌫Ⲵ㔃ᶴᙗ仾䲙

৺㓿⍾ਁኅѝⲴ㔃ᶴᙗ䰞仈ˈ↓ᱟ⭡Ҿ䗷ᓖޣ⌘ᙫ䟿նᘭ㿶㔃ᶴᙗ䰞仈ˈሬ㠤ডᵪⲴ

⠶ਁ઼᭯ㆆ᭸࣋Ⲵл䱽ǄѪ↔ˈ਴⭼ᔰ࿻৽ᙍՐ㔏䍗ᐱ᭯ㆆ䈳᧗Ṷᷦѝᆈ൘Ⲵ䰞仈৺

⸝ᶯˈ䘉ҏѪ㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާⲴᇎᯭᨀ׋Ҷ⨶䇪ส⹰Ǆ਴ഭҏ൘〟ᶱࡋ䇮਴㊫㔃

ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާᕕ㺕ᙫ䟿ᙗᐕާⲴн䏣Ǆֻྲˈ㖾㚄ۘ䇮・Ҷᇊᵏ䍧Ⅾ᣽আᐕާ

˄TAF˅ǃа㓗Ӕ᱃୶ؑ䍧ᐕާ˄PDCF˅ˈ⅗ཞ㹼䇮・Ҷᇊੁ䮯ᵏ޽㶽䍴䇑ࡂ

˄TLTRO˅ǃⴤ᧕䍗ᐱӔ᱃˄OMT˅ˈᰕᵜཞ㹼䇮・Ҷࡪ◰䬦㹼ُ䍧࡙ׯ˄SBLF˅ǃ׳

໎䮯㶽䍴࡙ׯ˄GSFF˅ˈ㤡ഭࡋ䇮Ҷ䍧Ⅾ㶽䍴䇑ࡂ˄FLS˅ㅹǄ㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާ

൘᭟ᤱ⢩ᇊѫփ㶽䍴ᯩ䶒ਁᥕҶ〟ᶱ֌⭘ˈᐢ䙀↕ᡀѪ䇨ཊ㓿⍾փ䍗ᐱ᭯ㆆ䈳᧗Ⲵᴹ

⳺㺕ݵǄ 

ਜжᯯ䶘θфެԌളᇬ⴮∊θᡇള㔉ᶺᙝ䍝ᐷ᭵ㆌᐛޭᆎ൞жӑуੂҁ༺Ⱦਁ䗮

ഭᇦࡋ䇮㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާᴤཊᱟഐѪডᵪᰦᵏᙫ䟿රᐕާ᭸࣋л䱽㘼䟷ਆⲴᮁࣙ

ᯩᔿˈᡁഭࡉᱟ൘ᙫ䟿රᐕާӽᴹ䖳བྷオ䰤㛼Ჟлˈṩᦞ㓿⍾ਁኅ৺ӗъॷ㓗䴰㾱䟷

ਆⲴࡋᯠᙗڊ⌅ˈнᆼޘᱟᮁࣙ᡻⇥ˈ䘉ҏᱟᡁഭ൘䍗ᐱ᭯ㆆ䈳᧗ᯩ䶒䟽㾱Ⲵ⨶䇪઼

ᇎ䐥ࡋᯠǄਖཆˈӗъॷ㓗ᱟ䮯ᵏᙗԫ࣑ˈ䘉䴰㾱Ӿᇎ䐥ѝਁ⧠䰞仈ᒦнᯝՈॆˈԕ

ᴤྭ䈳ࣘ䠁㶽ᵪᶴ䮯ᰦᵏ޵Ⲵ〟ᶱᙗˈ㘼нᱟ䟽⛩׍䶐㘳ṨⲴ࣎⌅Ǆᒦфˈӗъ㔃ᶴ

Ոॆॷ㓗䴰㾱਴⭼ᖒᡀਸ࣋ˈ䘉ᰒ䴰㾱׍䶐ᐲ൪Ⲵ࣋䟿ˈҏ䴰㾱Ӿᆿ㿲ቲ䶒䘋㹼ᴤྭ

Ⲵ᭯ㆆॿ䈳઼ᤷᕅˈवᤜ㔃ਸഭᇦӗъ᭯ㆆᴤ࣐ᴹ᭸ൠ⺞ᇊ䟽⛩᭟ᤱӗъ৺䍴䠁䴰≲

㿴⁑ㅹǄ 

пȽᡇള㔉ᶺᙝ䍝ᐷ᭵ㆌᐛޭ਌ᗍҼ㢥ླ᭾᷒ 

㲭❦㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާ൘ࡦᓖ䇮䇑ㅹᯩ䶒ਟ㜭ᆈ൘аӋн䏣ˈնӾᇎ䐥ቲ䶒ⴻˈ
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䘁ᒤᶕ൘㔃ᶴᙗᐕާᤱ㔝ਁ࣋ᑖࣘлˈ൘ᙫ䟿઼㔃ᶴቲ䶒൷ਆᗇҶ䖳ྭ᭸᷌Ǆ 

ㅢжθ࣑ࣟ㔪ᣚ䍝ᐷᐸ൰⍷ࣞᙝਾ⨼ݻ㼋Ⱦ㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާ㲭ᱟᕅሬ䠁㶽ᵪ

ᶴѪ⢩ᇊ亶ฏᡆ㹼ъᨀ׋䍴䠁᭟ᤱⲴ᭯ㆆᐕާˈնṩᦞ䍗ᐱࡋ䙐৏⨶ˈѝཞ䬦㹼ੁ୶

ъ䬦㹼ᨀؑ׋䍧᭟ᤱՊ֯䎵仍߶༷䠁ᆈⅮᙫ䟿਼㿴⁑໎࣐˄ҏণཞ㹼ቲ䶒Ⲵ⍱ࣘᙗ˅Ǆ

ഐ↔㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާнӵ㜭ᕅሬ୶ъ䬦㹼࣐བྷሩ⢩ᇊ㹼ъⲴؑ䍧᭟ᤱ࣋ᓖˈ਼ᰦ

ҏ㜭ਁᥕ䜘࠶Āᙫ䟿ā࣏㜭ˈ㔤ᣔᐲ൪⍱ࣘᙗਸ⨶ݵ㼅Ǆ2020 ᒤԕᶕˈӪ≁䬦㹼֯⭘

Ⲵ㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާᡆާᴹ㔃ᶴᙗ⢩ᖱⲴ᭯ㆆᆹᧂ䘁 20 ։亩ˈᣅ᭮⍱ࣘᙗ㿴⁑㓖 3

зӯݳ˄ᡚ㠣 2022 ᒤᵛˈᮠᦞѪнᆼޘ㔏䇑˅˄㺘 2˅ˈ㓖ঐ䍗ᐱᐲ൪⍱ࣘᙗ㿴⁑Ⲵ

ѻаǄ㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާ䙀↕ᡀѪӪ≁䬦㹼⍱ࣘᙗᣅ᭮Ⲵ䟽㾱᡻⇥ˈ൘㔤ᣔ⍱࠶ޝ

ࣘᙗᙫ䟿ᯩ䶒ਁᥕҶ〟ᶱ֌⭘Ǆ 

㺞 2φ2020ᒪԛᶛ㔉ᶺᙝ䍝ᐷ᭵ㆌᐛޭ䘆⭞᛻߫ 

 ߥ䇮/䈳ᮤᰕᵏ ާփᛵࡋ

2020-01-31 у亩޽䍧Ⅾ 3000ӯݳ 

2020-02-26 ໎޽࣐䍧Ⅾ޽䍤⧠у⭘仍ᓖ 5000 ӯݳˈ䈳䱽޽䍧Ⅾ࡙⦷ 25bp 㠣 2.5% 

2020-02-28 ໎࣐᭟޽ߌ䍧Ⅾу⭘仍ᓖ 200 ӯݳ(⭘Ҿ⭏⥚ޫ⇆) 

2020-03-31 ໎࣐䶒ੁѝሿ䬦㹼Ⲵ޽䍧Ⅾ޽䍤⧠仍ᓖ 1зӯݳ 

2020-06-01 ᲞᜐሿᗞԱъ䍧Ⅾᔦᵏ᭟ᤱᐕާ 

2020-06-01 ᲞᜐሿᗞԱъؑ⭘䍧Ⅾ᭟ᤱ䇑ࡂ 

2020-06-29 л䈳޽䍧Ⅾ޽䍤⧠࡙⦷ 25 њ bp˗л䈳䠁㶽っᇊ޽䍧Ⅾ࡙⦷ 50њ bp 

2020-12-31 є亩ⴤ䗮ᐕާᔦᵏ 

2021-03-31 є亩ⴤ䗮ᐕާᔦᵏ 

2021 ᒤҼᆓᓖ ໎࣐ 2000ӯ޽ݳ䍧Ⅾ仍ᓖ᭟ᤱ४ฏॿ䈳ਁኅ 

2021-09-03 ໎࣐ 3000ӯݳ᭟ሿ޽䍧Ⅾ仍ᓖ 

2021-11-08 䇮・⻣߿ᧂ᭟ᤱᐕާ 8000 ӯݳ 

2021-11-21 䇮・ 2000ӯݳ➔⛝␵⌱儈᭸࡙⭘у亩޽䍧Ⅾ 

2021-12-07 л䈳޽䍧Ⅾ࡙⦷ 25 њ bp 

2022-04-28 䇮・、ᢰࡋᯠу亩޽䍧Ⅾ 2000 ӯݳ 

2022-04-30 䇮・Პᜐޫ㘱у亩޽䍧Ⅾ 400ӯݳ 

2022-05-04 䘭࣐ 1000ӯݳ➔⛝␵⌱儈᭸࡙⭘у亩޽䍧Ⅾ 

2022-05-16 䇮・Ӕ䙊⢙⍱у亩޽䍧Ⅾ 1000 ӯݳ 

2022-09-13 䇮・䇮༷ᴤᯠ᭩䙐޽䍧Ⅾ 2000 ӯݳ 

2022 ᒤ 9-10ᴸ PSL 䘎㔝єᴸ⧟∄↓໎䮯 

䍴ᯉᶕⓀ˖ṩᦞޜᔰ䍴ᯉᮤ⨶ 
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ㅢӂθ䙐䗽◶ࣧᵰ࡬ᕋሲ䠇㷃ᵰᶺࣖཝሯ⢯ᇐ亼ต᭥ᤷȾжᯯ䶘θᲞᜐǃ㔯㢢ǃ

ᯠࡋ㔯㢢䖜රǃޣᡁഭ㓿⍾ѝ䮯ᵏ໎䮯ࣘ㜭Ⲵᖒᡀˈһޣㅹ亶ฏⲴਁኅһߌ⎹ǃࡋ、

ਁኅǃґᶁᥟޤㅹ䟽བྷᡈ⮕᧘䘋ˈ䴰㾱ᤱ㔝ᙗⲴ䍴䠁᭟ᤱǄቔަᲞᜐሿᗞԱъᲞ䙽ᆈ

൘㕪ᣥᣬǃ㕪ᣵ؍ǃ㕪ؑ᚟ㅹ䰞仈ˈ࣐ѻ⯛ᛵࠫߢˈ㓿㩕ᴤ࣐ഠ䳮Ǆ㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆ

ᐕާⲴ֯⭘ҏᱟѪᑖࣘ䍴䠁ᴤཊ⍱ੁ䘉Ӌ亶ฏǄᡚ㠣 2022 ᒤйᆓᓖᵛˈᐕъ˄ѝ䮯

ᵏ˅ǃᲞᜐሿᗞǃ㔯㢢ǃ⎹ߌ亶ฏؑ䍧։仍਼∄໎䙏࡛࠶Ѫ 23.3%ǃ24.6%ǃ41.4%ǃ

13.7%ˈᱮ㪇儈Ҿޘ䜘䍧Ⅾ։仍໎䙏˄11.2%˅˄㺘 3˅ǄᐕъǃᲞᜐǃ㔯㢢䍧Ⅾ։仍

ঐ਴亩䍧Ⅾ։仍∄䟽⭡ 2018 ᒤⲴ 6.52%ǃ5.87%઼ 6.04%ᤱ㔝кॷ㠣 2022 ᒤ 9 ᴸⲴ

7.63%ǃ10.99%઼ 9.92%˄മ 1˅Ǆ 

㺞 3φ䜞࠼亼ตؗ䍭֏仓໔䙕δ%ε 

ᤷḷ਽〠 ᐕъ Პᜐሿᗞ 㔯㢢 ⎹ߌ 

2019-03 7.4 19.1 üü 6.8 

2019-06 5.2 22.5 üü 6.5 

2019-09 5.4 23.3 üü 7.0 

2019-12 6.8 23.1 üü 7.7 

2020-03 8.3 23.6 üü 9.0 

2020-06 12.8 26.5 üü 10.5 

2020-09 16.3 29.6 üü 11.1 

2020-12 20 30.3 üü 10.7 

2021-03 24.2 34.3 24.6 10.7 

2021-06 25.8 31.0 26.5 10.1 

2021-09 24.1 27.4 27.9 10.1 

2021-12 22.6 27.3 33.0 10.9 

2022-03 20.7 24.6 38.6 12.2 

2022-06 21.2 23.8 40.4 13.1 

2022-09 23.3 24.6 41.4 13.7 

䍴ᯉᶕⓀ˖Windˈѝഭ䬦㹼⹄ウ䲒 
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ഴ 1φѱ㾷亼ตؗ䍭֏仓খ䍭ⅴ֏仓∊䠃਎ौδ%ε 

 

䍴ᯉᶕⓀ˖Windˈѝഭ䬦㹼⹄ウ䲒 

ਜжᯯ䶘θ㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާ㜭ཏਁᥕ䍴䠁᫜ࣘ֌⭘ˈᕅሬᴤཊн਼⑐䚃䍴䠁

䐏䘋ˈᴤྭ┑䏣⴨ޣ亶ฏ䍴䠁䴰≲Ǆֻྲˈ⻣߿ᧂᐕާᱟ᤹➗䍧Ⅾᵜ䠁Ⲵ 60%ᨀ׋䍴

䠁᭟ᤱˈᵜ䓛ᑖᴹ҈ᮠ᭸ᓄˈӪ≁䬦㹼ਟԕ䙊䗷ᴹ䲀Ⲵ⍱ࣘᙗᣅ᭮ˈᕅሬ䠁㶽ᵪᶴਁ

᭮ᴤབྷ㿴⁑Ⲵ䍧ⅮǄᦞ⍻㇇ˈ2022 ᒤӪ≁䬦㹼䟷ਆⲴ਴亩㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާਟ᭟ᤱ

1.3 зӯݳⲴؑ䍧ᣅ᭮ˈ᫜ࣘᯠ໎ؑ䍧㿴⁑䎵䗷 10 зӯݳǄ৸ྲˈ2020-2021 ᒤˈཞ

㹼ࡋ䇮Ⲵє亩ⴤ䗮ᇎփ㓿⍾Ⲵ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާ㍟䇑᫜ࣘޘഭ䬦㹼ъ䠁㶽ᵪᶴሩ 16зӯݳ

䍧Ⅾᵜ᚟ᇎᯭᔦᵏˈਁ᭮Პᜐሿᗞؑ⭘䍧Ⅾ 10.3зӯݳˈሩᑞࣙ⯛ᛵᖡ૽лⲴሿᗞԱ

ъ⑑䗷䳮ਁޣᥕҶ䟽㾱֌⭘Ǆ 

ㅢпθᴿ᭾䲃քᇔ։㔅⎄㷃䍺ᡆᵢθ㕉䀙Էѐ㔅㩛䍕᣻Ⱦ㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާо

ᑨ㿴ᙗ⍱ࣘᙗᣅ᭮ᐕާˈֻྲ MLF ⴨∄࡙⦷䖳վǄ2020 ᒤᯠߐ⯛ᛵ᳤ਁਾˈӪ≁䬦㹼

᧘ࠪⲴᮠ䖞у亩޽䍧Ⅾ࡙⦷བྷ䜭о޽䍧Ⅾǃ޽䍤⧠࡙⦷⴨਼ˈ᭟ᤱ䠁㶽ᵪᶴੁᇎփ㓿

⍾ਁ᭮Ⲵؑ䍧࡙⦷ҏаᓖվҾ 1 ᒤᵏ LPRǄ↔ཆˈ⻣߿ᧂ᭟ᤱᐕާǃ➔⛝␵⌱儈᭸࡙

⭘у亩޽䍧Ⅾǃ、ᢰࡋᯠ޽䍧Ⅾㅹᐕާ࡙⦷൷Ѫ 1.75%ˈ਼ṧվҾ਼ᵏ 1 ᒤᵏ MLF ࡙

⦷˄㺘 4˅Ǆ 
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ᐕъ 㔯㢢 Პᜐሿᗞ
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㺞 4φᡇള䜞࠼㔉ᶺᙝ䍝ᐷ᭵ㆌᐛޭਇ᭴㿺ࡏ 

ᐕާ㊫ර ཞ㹼ੁ䠁䀖ᵪᶴਁ࡙᭮⦷ 䠁㶽ᵪᶴੁᇎփਁ࡙᭮⦷ 

3000 ӵݹщ亯߃䍭ⅴ 1ᒪᵕ LPR-250bp 1ᒪᵕ LPR-100bp,䍘᭵㺛䍪ᙱ࡟ᚥⲺ 50% 

5000 ӵݹщ⭞߃䍭ⅴ ф߃䍭ⅴȽ߃䍪⧦⦽ж㠪 у儎ӄ 1ᒪᵕ LPR+50bp 

10000 ӵݹᲤ᜖ᙝ߃䍭ⅴ ф߃䍭ⅴȽ߃䍪⧦⦽ж㠪 
⋗ᴿ䲆࡬θ᧝࡬൞ 5.5%ԛ޻θ䜞࠼൦ᯯ

䍘᭵Ր䍪ᚥ 

Ფ᜖ቅᗤԷѐ䍭ⅴᔬᵕ᭥ᤷᐛޭ 0.00% ᰖ 

Ფ᜖ቅᗤԷѐؗ⭞䍭ⅴ᭥ᤷ䇗5% 0.00% ࡈᐜ਩ 

8000 ӵࠅ⻩ݹᧈ᭥ᤷᐛޭ 1.75% 
䍭ⅴ࡟⦽фਇ᭴ᰬᴶ䘇ж⅗ޢᐹⲺੂᵕ

䲆ẙ⅗䍭ⅴᐸ൰ᣛԭ࡟⦽ཝ㠪ᤷᒩ 

3000 ӵݹ➚⛣␻⌷儎᭾࡟⭞щ亯

 䍭ⅴ߃
1.75% 

䍭ⅴ࡟⦽фਇ᭴ᰬᴶ䘇ж⅗ޢᐹⲺੂᵕ

䲆ẙ⅗䍭ⅴᐸ൰ᣛԭ࡟⦽ཝ㠪ᤷᒩ 

Ფ᜖ቅᗤ䍭ⅴ᭥ᤷᐛޭ 0.00% ᰖ 

2000 ӵݹ〇ᢶ᯦ࡑщ亯߃䍭ⅴ 1.75% ⋗ᴿ䲆࡬θᇔ䱻㓜 4.1% 

400 ӵݹᲤ᜖ޱ㘷щ亯߃䍭ⅴ 1.75% 
䍭ⅴ࡟⦽фਇ᭴ᰬᴶ䘇ж⅗ޢᐹⲺੂᵕ

䲆ẙ⅗䍭ⅴᐸ൰ᣛԭ࡟⦽ཝ㠪ᤷᒩ 

1000 ӵݹӚ䙐⢟⍷щ亯߃䍭ⅴ 1.75% ᇔ䱻ࣖᵹᒩൽ࡟⦽ 3.5-4% 

2000 ӵݹ䇴༽ᴪ᯦᭯䙖߃䍭ⅴ 1.75% у儎ӄ 0.7%(䍘᭵䍪ᚥ 2.5%) 

䍴ᯉᶕⓀ˖ṩᦞޜᔰ䍴ᯉᮤ⨶ 

൘վᡀᵜⲴ⍱ࣘᙗ᭟ᤱлˈ䠁㶽ᵪᶴਁ᭮䍧Ⅾ࡙⦷ҏབྷ䜭о਼ᵏ䲀 LPR ࡙⦷ᤱᒣ

ᡆ㘵䖳վǄਇ↔ᖡ૽ˈؑ䍧࡙⦷ҏᤱ㔝䎠վˈԱъ㶽䍴ᡀᵜᗇ࠷ࡠᇎ㕃䀓Ǆᡚ㠣 2022

ᒤйᆓᓖᵛˈ䠁㶽ᵪᶴ䍧Ⅾ࣐ᵳ࡙⦷ǃа㡜䍧ⅮǃԱъ䍧Ⅾ࡙⦷࡛࠶Ѫ 4.34%ǃ4.65%ǃ

4%ˈ൷Ѫᴹ㔏䇑ԕᶕᴰվˈокᒤᵛ⴨∄࡛࠶л䱽 42ǃ54 ઼ 57 њ BPsǄ⢩࡛ൠˈ䘁

йᒤᶕ䍧Ⅾ࣐ᵳᒣ൷࡙⦷઼а㡜䍧Ⅾ࡙⦷䱽ᑵ൷䎵䗷 100BPs˄മ 2˅Ǆ 
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ഴ 2φؗ䍭࡟⦽䎦ࣵδ%ε 

 

䍴ᯉᶕⓀ˖Windˈѝഭ䬦㹼⹄ウ䲒 

഑Ƚ᭵ㆌᔰ䇤 

ᵚᶕ㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާ൘᧘ࣘ㓿⍾ਁኅ઼ӗъॷ㓗䘋〻ѝሶ㔗㔝ਁᥕ䟽㾱֌⭘Ǆ

ն㓿⍾㔃ᶴ䈳ᮤ઼ӗъՈॆॷ㓗нӵ䴰㾱䍗ᐱ᭯ㆆᤱ㔝ਁ࣋ˈҏ䴰㾱ަԆᯩ䶒䝽྇ᙗ

Ⲵ᭯ㆆ᭟ᤱˈӾ㘼ᖒᡀਸ࣋ˈ㔗㘼൘᭯ㆆᕅሬǃӗъਁኅ઼୶ъਟᤱ㔝ቲ䶒ᔪ・ᒣ㺑Ǆ

ഐ↔ˈ㔃ᶴᙗᐕާⲴ֯⭘ᰒ㾱ެ亮⸝ᵏ઼䮯ᵏˈҏ㾱ᴤ࣐⌘䟽о⴨᭯ޣㆆⲴॿ䈳䝽ਸǄ 

ㅢжθ㔝㔣ਇᥛ㔉ᶺᙝ䍝ᐷ᭵ㆌᐛޭⲺ⢫ᕋ֒⭞ȾⴞࡽԱъⲴ㓿㩕঻࣋ӽ❦䖳བྷˈ

ѝཞ㓿⍾ᐕ֌Պ䇞ҏᨀࠪĀᕅሬ䠁㶽ᵪᶴ࣐བྷሩሿᗞԱъǃ、ᢰࡋᯠǃ㔯㢢ਁኅㅹ亶

ฏ᭟ᤱ࣋ᓖāǄ㾱ᕪॆሩ㔃ᶴᙗ䍗ᐱ᭯ㆆᐕާⲴ֯⭘ˈᤱ㔝ڊĀ࣐⌅āˈ啃࣡䠁㶽ᵪ

ᶴ㔗㔝࣐བྷሩ⴨ޣ亶ฏⲴؑ䍧᭟ᤱ࣋ᓖˈ࠷ᇎ┑䏣㹼ъ䍴䠁䴰≲Ǆ↔ཆˈሩĀᔦᵏ䘈

ᵜԈ᚟āㅹާᴹ᰾⺞䱦⇥ᙗ㾱≲Ⲵ᭯ㆆˈਟṩᦞԱъᚒ༽ᛵߥ৺ᰦሩ᭯ㆆ᭸᷌䘋㹼䇴

ՠˈṩᦞ䴰㾱ᴹᒿ䘰ࠪᡆ䘹ᤙ䘲ᓖᔦ䮯ˈ࠶ݵ┑䏣Աъ䴰≲Ǆ 

ㅢӂθཐᯯ㚊ࣞާੂ䇺զૂਇᐹ㺂ѐ䍺䠇䴶≸㿺⁗ૂ亯ⴤؗᚥθᴪླѰ䠇㷃ᵰᶺ

ᨆב᤽ᕋȾ᭟ᤱᲞᜐǃ㔯㢢ǃ、ࡋㅹ㹼ъਁኅᱟ䠁㶽ᵪᶴ䶒ѤⲴ䮯ᵏᙗԫ࣑ˈ䠁㶽ᵪ

ᶴ൘ᤱ㔝ᨀ׋䍴䠁᭟ᤱⲴ਼ᰦˈҏ䴰㾱ᆿ㿲к㜭ཏᨀ׋ᴤཊᴹ᭸Ⲵ᭯ㆆᤷᕅǄਁ᭩ငǃ

4

5

6

7

2017-09 2018-09 2019-09 2020-09 2021-09 2022-09

䠁㶽ᵪᶴӪ≁ᐱ䍧Ⅾ࣐ᵳᒣ൷࡙⦷ а㡜䍧Ⅾ Աъ䍧Ⅾ њӪտᡯ䍧Ⅾ
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ᐕؑ䜘ǃӪ≁䬦㹼ㅹ⴨ޣ䜘ငਟ਼ޡᔪ・ॿ䈳ᵪࡦˈ㔬ਸ䇴ՠ㹼ъਁኅ⢩⛩৺ࡽᲟˈ

ՠ㇇ᡰ䴰䍴䠁㿴⁑ˈ⺞؍䟽⛩㹼ъ䍧Ⅾ໎䙏᰾ᱮ儈Ҿ䍧Ⅾᒣ൷໎䙏Ǆ਼ᰦˈॿ䈳ᩝᔪ

ӗ㶽ؑ᚟ሩ᧕ᒣਠˈᇊᵏੁ䠁㶽ᵪᶴਁᐳӗъ᭯ㆆ઼㹼ъࣘᘱˈ৺ᰦ᧘㦀Ո䍘䟽⛩Ա

ъ઼䟽⛩亩ⴞˈᑞࣙ䠁㶽ᵪᶴ䱽վ㹼ъ仾䲙Ǆ 

ㅢпθᶺᔰᐤᔸौⲺ䠇㷃ⴇ㇗᭵ㆌθ䘑ж↛ᨆ儎䠇㷃ᵰᶺ〥ᶷᙝȾᲞᜐǃ㔯㢢ǃ

ㅹ亶ฏ㓿⍾ѫփབྷ䜭ѪѝሿԱъˈ䘉ӋԱъ㓿㩕仾䲙བྷǃн⺞ᇊᙗᕪˈሩ䬦㹼ᶕࡋ、

䈤ᆈ൘仾䲙᭦⳺ⲴнሩㅹǄഐ↔ˈⴁ㇑䜘䰘ਟԕᶴᔪᴤ࣐㋮㓶ॆⲴⴁ㇑᧚ᯭˈᨀॷ䠁

㶽ᵪᶴ〟ᶱᙗǄֻྲˈਟ䘲ᓖᨀॷሩ୶ъ䬦㹼൘Პᜐǃ㔯㢢ǃ、ࡋㅹ㊫լ㹼ъⲴ仾䲙

ᇩᗽᓖˈ᭮ᇭሩ⴨ޣ㹼ън㢟䍧Ⅾ⦷Ⲵ㘳Ṩ㾱≲ˈ䪸ሩн਼㹼ъਟ䇮䇑ᐞᔲᙗⲴᤘ༷

䇑ᨀ઼䍴ᵜ䇑䟿ḷ߶ˈԕ࠶ݵ䈳ࣘ䬦㹼〟ᶱᙗǄ൘↔ส⹰кˈᕅሬ୶ъ䬦㹼ṩᦞ㹼ъ

ਁኅ⢩⛩ޘڕӗ૱䇮䇑ǃ仾䲙㇑⨶ㅹˈᢃ䙐ࠪᴤ࣐ㅖਸ୶ъ㿴ࡉǃਟᤱ㔝Ⲵъਁ࣑ኅ

ᯠ⁑ᔿǄ 

 

 

 

 

 

 


