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◼ 2022Q4电新板块基金持仓分析：电新板块重仓比例 14.15%，环比减少1.02pct，配置比例降低除股价层面的超额跌幅之

外，预期修复之下配置数量向医药、消费等行业的调整也使得行业配置数量存在一定程度的减少。和电新股市值占A股

总市值的比例相比较，2022Q4 整体超配7.01%，超配比例环比减小0.68pct，其中输变电设备、配电设备、逆变器、海缆、

储能子行业基金重仓比例均环比减少。但调仓不改行业机会，在2022年海风高招标量的背景下，2023年海缆业绩确定性

高，推荐关注海缆板块，以及商业模式逐渐理顺下的国内大储板块。

◼ 本周动态：（1）电网设备方面，上海发布《上海市配电网升级改造三年行动计划 （2023-2025年）实施方案》，方案明

确打造“智能感知、智能处置、智能愈合”的“三智”型国际领先城市配电网，匡算总投资约30.87亿元。“十四五”规

划下配电网改造升级成为电网投资的重点内容，推荐关注新型配电网带来的设备更新替换机会，如配电自动化终端、一

二次融合设备、智能电力机器人等；（2）储能政策频出，涉及储能运营主体补贴、参与调峰的补偿、配储要求等，同

时，率先在全国进行电改推进独立储能的山东，其独立储能设施参与现货市场交易电量已超2亿千瓦时，意味着国内大

储模式的逐步理顺，推荐关注大储板块对逆变器的带动机会。

核心观点



一、周专题

二、行情回顾

三、电网设备

四、逆变器

五、海缆

六、大宗联动

目录

重要提示：本公众号难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。如本报告涉及行业分析或上市公司相关内容，旨在对期货市场及其相关性进行比较论证，列举解释期货品种相关特性及潜在风险，不涉及对其行业或上市公司的相关推荐，不构成对任何主体进行或不进行某项
行为的建议或意见，不得将本报告的任何内容据以作为中信期货所作的承诺或声明。在任何情况下，任何主体依据本报告所进行的任何作为或不作为，中信期货不承担任何责任。



4

一、电新板块2022Q4基金持仓分析：行业配置比例环比降低

2022Q4电新行业配置比例环比减少1.02pct 2022Q4电新行业超配比例环比减小

资料来源：Wind，中信期货研究所

◼ 2022 年四季度基金持仓已经披露完毕，我们对电新行业基金重仓持股情况进行分析，电新股票选用中信行业分类。

◼ 2022 年四季度电新行业基金重仓比例环比降低，超配比例环比减小。四季度电新行业基金重仓比例 14.15%，环比减少

1.02pct，但仍处于高位，和电新股市值占A股总市值的比例相比较，2022Q4 整体超配7.01%，超配比例环比减小

0.68pct。配置比例降低除股价层面的超额跌幅之外，预期修复之下配置数量向医药、消费等行业的调整也使得行业配置

数量存在一定程度的减少。
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一、电新板块2022Q4基金持仓分析：电气设备配置略有上升

2022Q4电新子行业配置比例

电新子行业划分

资料来源：Wind，中信期货研究所

◼ 我们将中信行业分类中的301只股票进一步细分为电气设备、

电源设备和新能源动力系统三个子行业，并对子行业做进一步

拆解，具体划分如右表所示。

◼ 分子行业来看，2022Q4 电气设备配置比例为 0.96%，环比增

加 0.18pct；电源设备配置比例为 7.90%，环比减少 0.81pct；

新能源动力系统配置比例为5.24%，环比减少0.35pct。

板块分类 板块细分 板块细分 股票数量

电气设备

输变电设备 47

配电设备 16

电力电子及自动化 29

电工仪器仪表 11

线缆及部件 27

电源设备

电机 21

风电

塔筒、桩基 5

主轴、轴承 1

海缆 1

铸锻件 3

整机 5

其他 3

系统 4

核电 3

太阳能

硅料硅片 3

辅材 9

电池片 2

组件 9

逆变器 7

加工设备 5

光伏系统 7
储能 10

其他电源设备 23

新能源动力系统

锂电池 22

燃料电池 9

车用电机电控 11

电池综合服务 8
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一、电新板块2022Q4基金持仓分析：输变电重仓减少0.02pct

电气设备中电子电力及自动化配置最多 主要输变电设备企业基金重仓比例环比变动 主要输变电设备企业基金持股比例变动情况

◼ 四季度电气设备中配置最多的为电子电力及自动化板块（0.49%，环比+0.20pct）,电工仪器仪表配置比例也环比上升0.20pct至

0.04%，其余板块重仓比例下降。

◼ 输变电设备子行业基金重仓比例环比-0.02pct 至 0.31%，主要公司方面，特变电工0.003%（-0.003pct），宏发股份0.091%

（+0.019pct），思源电气0.168%（-0.057pct），许继电气0.003%（+0.002pct）。市场对于输变电设备的担忧主要在于电网投资

增速的放缓、特高压建设不及预期，我们认为第二批大基地项目对配套特高压建设需求高，在国家电网与能源局的重点推进下，特

高压进度有望加快，在输变电投资中的占比上升，更高的设备价格将提升输变电设备的市场空间。

资料来源：Wind，中信期货研究所
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一、电新板块2022Q4基金持仓分析：配电设备重仓减少0.02pct

主要配电设备企业基金重仓比例环比变动 主要配电设备企业基金持股比例变动情况

资料来源：Wind，中信期货研究所

◼ 配电设备子行业基金重仓比例环比-0.023pct 至 0.087%，主要公司方面，良信股份0.017%（+0.008pct），三星医疗

0.050%（+0.006pct），正泰电器0.020%（-0.037pct）。市场可能认为电网投资增速放缓，且配电设备的壁垒低、竞争

激烈，根据国家电网的十四五投资规划，配电网扩容升级在电网投资中占比将达到60%以上，未来将成为电网投资的重

点内容，伴随新型电力系统的建设，配电网将向数字化、智能化方向发展，行业技术壁垒有望提高，竞争格局优化。
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一、电新板块2022Q4基金持仓分析：微逆拖累逆变器持仓比例

电源设备中光伏板块配置最多 主要逆变器企业基金重仓比例环比变动 主要逆变器企业基金持股比例变动情况

◼ 四季度电源设备中配置最多的为光伏板块（6.25%，环比-0.75pct），风电0.65%（环比-0.06pct），电机0.25%（环比+0.01pct）,

核电0.03%（环比+0.01pct），储能0.57%（环比-0.04pct），其他电源设备0.16%（环比+0.03pct）。

◼ 光伏板块的持仓主要集中于组件（2.70%，环比-0.52pct）和逆变器（2.36%，环比-0.08pct）环节，在上游硅料硅片产能过剩价格

下跌后，产业链利润呈现向下游转移的趋势，持仓也呈现出相应的变动趋势，四季度逆变器重仓减少更多来自于微型逆变器企业，

对于微型逆变器，我们提示一方面关注未来国内组件级关断政策的推进力度，另一方面关注海外市场对中国出口企业的贸易政策。

资料来源：Wind，中信期货研究所
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一、电新板块2022Q4基金持仓分析：转让订单致海缆重仓减少

主要海缆企业（东方电缆）基金重仓比例环比变动 主要海缆企业基金持股比例变动情况

资料来源：Wind，中信期货研究所

◼ 由于中信行业分类中未纳入中天科技、亨通光电，海缆企业主要是东方电缆，四季度持仓0.22%，环比-0.08pct，主要系

青洲四海缆订单有所变动，青洲四的项目因为疫情影响有所延期，交付期延到2023年，但2023年公司的产能排满，导致

其可能与其他项目存在矛盾，因此将部分订单让给其他电缆厂商，引发了市场比较大的担忧。我们认为，东方电缆此次

转让订单侧面反映了在手订单充裕，放弃毛利较低的220KV产品，以便集中产能于高毛利产品的生产，并且在2022年海

风高招标量的前提下，23年海缆业绩值得期待。
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一、电新板块2022Q4基金持仓分析：派能科技拉低储能持仓

主要储能企业基金重仓比例环比变动 主要储能企业基金持股比例变动情况

资料来源：Wind，中信期货研究所

◼ 储能子行业基金重仓比例环比 -0.04pct 至 0.57%，主要公司方面，科华数据0.12%（+0.04pct），科士达0.13%

（+0.07pct），南都电源0.12%（+0.04pct），派能科技0.18%（-0.21pct），持仓减少系派能科技股东减持压力导致。

2022年国内共投运新型储能项目231个，总装机规模达到6.21GW/14.32GWh，较2021年增长接近两倍，当前政策持续

发力要求配储，共享储能商业模式逐渐理顺，收益来源包括峰谷套利、辅助服务、容量租赁等，碳酸锂价格下行也助力

提升储能项目IRR，国内大储2023年需求有望延续快速增长。
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一、电新板块2022Q4基金持仓分析：持仓统计

2022Q4电新行业重仓股资金净流入前十 2022Q4电新行业重仓股资金净流出前十

资料来源：Wind，中信期货研究所

0

10

20

30

40

50

60

(1400000)

(1200000)

(1000000)

(800000)

(600000)

(400000)

(200000)

0

2022Q4末电新板块基金重仓市值前十名一览

公司名称 持股数量（亿股） 持股总市值（亿元） 重仓持股比例 重仓比例变动(pct) 重仓基金数量（只） 重仓基金数量变动

宁德时代 1.83 719.96 3.10% -0.34 897 -91

亿纬锂能 3.26 286.79 1.23% 0.06 362 17

阳光电源 2.26 252.12 1.08% 0.04 395 54

隆基绿能 5.31 224.43 0.97% -0.51 267 -154

晶澳科技 3.20 192.02 0.83% -0.04 238 19

天合光能 2.38 151.53 0.65% 0.09 202 34

锦浪科技 0.53 95.09 0.41% -0.04 120 -22

德业股份 0.24 79.57 0.34% -0.11 137 -62

TCL中环 1.99 75.04 0.32% -0.13 91 -80

汇川技术 1.08 74.95 0.32% 0.21 145 97
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二、行情回顾：电新行业涨幅2.99%，在中信行业中排名第14

中信一级行业板块涨跌情况 电力设备子板块涨跌情况

电力设备板块涨幅前五个股 电力设备板块跌幅前五个股
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三、电网设备行业数据：发电量环比增长，风电占比上升

月度发电量情况（亿千瓦时） 各能源类型月度发电占比

资料来源：同花顺、Wind，中信期货研究所

◼ 国家统计局1月31日公布发电量数据，2022年累计发电83886亿千瓦时，同比增长3.41%，增速同比下滑5.96pct，主要

系燃料价格高位对火电产生一定制约。2022年12月当月发电量7578亿千瓦时，环比增长13.68%，其中风电发电量为

723亿千瓦时，增长较快，环比增速达20.10%。对应发电量情况，风电发电当月占比为9.54%，环比上升0.51pct，太阳

能发电当月占比2.13%，环比下降0.23pct。
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三、电网设备行业数据：一次设备招标同比高增，产品向高电压等级倾斜

变压器各批次招标情况（MVA） 组合电器各批次招标情况（套） 电容器各批次招标情况（台）

◼ 国家电网1月30日开始进行2023年主网第一批的集中招标，招标包括一次设备和二次设备。一次设备是指直接用于生产、

输送和分配电能的电气设备，主要包括变压器、组合电器、电抗器等等，其中变压器总招标容量69549MVA，同比

+56.92%；组合电器招标2376套，同比+19.70%；电抗器招标314台，同比+2.95%；电容器招标885套，同比+24.30%；

隔离开关招标2522台，同比+61.87%；断路器招标819台，同比+78.04%；避雷器招标23126台，同比+91.58%；互感器

招标4469台，同比+48.92%。从招标的具体型号看，高电压等级产品招标显著上升。

资料来源：国家电网，中信期货研究所
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三、电网设备行业数据：二次设备表现分化，气体监测装置招标增长

变电站监控各批次招标情况（台） 变压器气体在线监测装置各批次招标情况（台）

资料来源：国家电网，中信期货研究所

◼ 二次设备是指对一次设备的工作进行监测、控制、调节、保护以及为运行维护人员提供运行工况或生产指挥信号所需的

电气设备，包括熔断器、变电站监控等等，其中变电站监控招标213台，同比-18.70%；变压器气体在线监测装置招标

132台，同比+25.71%。
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三、电网设备行业及公司动态：建设新型电网正当时

资料来源：北极星电力网，Wind,，中信期货研究所

政策

山西省人民政府印发《山西省碳达峰实施方案》，到2025年，非化石能源消费比重达到12%，新能源和清洁能源装机
占比达到50%、发电量占比达到30%，建成10座500千伏新能源汇集站，电网削峰能力达到最高负荷5%左右。

国家能源局综合司发布关于印发《2023年电力安全监管重点任务》的通知，要求全力做好电力供应保障，开展年度
电网运行方式和电力供需形势分析，做好迎峰度夏（冬）等重点时段电力安全保障和突发事件应对工作，加强燃煤
机组非计划和出力受阻停运监管。

上海发布《上海市配电网升级改造三年行动计划 （2023－2025年）实施方案》，方案明确打造“智能感知、智能处
置、智能愈合”的“三智”型国际领先城市配电网，到2025年，计划实施配电网升级改造项目423个，新建电缆934
公里，新建排管133公里，新建配电自动化终端860套，新建光缆1289公里，完成846座10千伏开关站双侧电源改造，
匡算总投资约30.87亿元。

广西壮族自治区人民政府关于印发广西壮族自治区碳达峰实施方案的通知中提到，建设坚强智能电网，提升电网安
全保障水平，到2025年，新型储能装机容量达到200万千瓦左右，力争城镇建筑可再生能源替代率达到8%，力争新建
公共机构建筑、新建厂房屋顶光伏覆盖率达到50%。到2030年，力争抽水蓄能电站装机容量达到840万千瓦左右，自
治区级电网基本具备5%以上的尖峰负荷响应能力。

项目
1月13日，生态环境部发布关于川渝特高压交流工程（甘孜～天府南～成都东、天府南～铜梁1000千伏交流工程）环
境影响报告书的批复。

企业

万马股份：预计2022年归母净利4-4.38亿元，同比增长47.49%-61.50%。

云路股份：预计2022年净利润为2.23-2.28亿元，同比增加86.22%-90.40%。

科士达：预计2022年归母净利为6-7亿元，同比增长61%-88%。

东方电气：徐鹏先生因工作调动原因辞去公司董事、总裁等相关职务，控股股东提名宋致远为董事候选人。

良信股份：拟投资设立全资子公司良信智造（重庆）电器有限公司，经营五金产品研发、配电开关控制设备研发、
仪器仪表制造、输配电及控制设备制造等。
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四、逆变器行业数据：冬季结束，峰谷价差出现一定回落

2023年2月各地最大峰谷价差稍有回落

资料来源：北极星储能网，中信期货研究所

◼ 2023年2月电网企业代理购电价格中峰谷价差超过0.7元以上的地

区达到了23个，浙江峰谷价差全国最高，为1.32元/度。由于冬季

结束，上海等地自2月起不再执行尖峰电价，峰谷价差出现一定回

落，只有甘肃、宁夏等地的风峰谷价差略有增大。

◼ 本周储能项目招标598MW，新增拟建100MW。 0
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本周储能项目动态

项目时间 项目地点 项目名称 项目主体 装机功率（MW）
储能容量
（MWh）

项目状态 交货期 开工时间 并网时间

20230128 湖北
湖北通山晓泉105MWp、杨芳林100MWp农光互补项

目储能
通山北控光伏科技有限

公司
41 82 设备招标

5月30日前交付
1套，剩余10月
15日前交完

20230130 新疆
塔中西部且末县10万千瓦光伏发电项目

10MW/20MWh储能项目
中国电建山东电建一公

司
10 20 系统招标 20230330

20230130 江西
江西华电余江区铁皮石斛科技园100MW光伏发电

项目
南京国电南自新能源科

技有限公司
5 10 系统招标 20230320

20230203 山东 风光储多能互补试点项目首批一期
国家电投吉电（潍坊）
新能源科技有限公司

62 124 EPC招标 2023.5 2023.11

20230204 山东 风光储多能互补试点项目首批二期
国家电投吉电（潍坊）
新能源科技有限公司

341 682 EPC招标 2023.8 2024.12

20230205 山东 风光储多能互补试点项目二批
国家电投吉电（潍坊）
新能源科技有限公司

139 278 EPC招标 2025.3 2025.12

20230201 安徽 芜湖发电厂独立储能扩建项目一期
安徽省芜湖市芜电新能

源有限公司
100 200

拟建（环评获
批）

重要提示：本公众号难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。如本报告涉及行业分析或上市公司相关内容，旨在对期货市场及其相关性进行比较论证，列举解释期货品种相关特性及潜在风险，
不涉及对其行业或上市公司的相关推荐，不构成对任何主体进行或不进行某项行为的建议或意见，不得将本报告的任何内容据以作为中信期货所作的承诺或声明。在任何情况下，任何主体依据本报告所进行的任何作为或不作为，中信期货不承担任何责任。
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四、逆变器行业及公司动态：储能补贴政策频出

资料来源：北极星储能网，北极星太阳能光伏网，Wind,，中信期货研究所

政策

湖南长沙市合印发《〈关于支持先进储能材料产业做大做强的实施意见〉实施细则》，有效期至2026年12月31日。按储能电站的实际放
电量给予运营主体0.3元/千瓦时的奖励，单个企业年度奖励额度不超过300万元。对于营业收入在5亿元以上、且先进储能材料产品营业
收入同比增长20%（含）以上的企业，按上年度用电增量每千瓦时给予0.15元奖励，单个企业年度奖励额度不超过1000万元。对新引进
且完成固定资产投资1亿元（含）以上的先进储能材料企业，投产满一年实际用电量的30%进行计算，每千瓦时给予0.15元奖励，单个企
业年度奖励额度不超过1000万元。
山东省人民政府发布关于印发《2023年“稳中向好、进中提质”政策清单（第一批）》的通知，政策中提到，对2025年年底前建成的漂
浮式海上光伏项目免于配建或租赁储能设施，优先参与分布式发电市场化交易；2023年年底前建成并网的海上风电项目，免于配建或租
赁储能设施。

国家能源局浙江监管办发布《关于浙江省第三方独立主体参与电力辅助服务有关事项的通知》，政策中提到，浙江省第三方独立主体参
与电力辅助服务结算试运行自2023年2月1日起，转入常态化运行。

江苏省常州市政府表示，对装机容量1兆瓦及以上的新型储能电站，自并网投运次月起按放电量给予投资主体不超过0.3元/千瓦时奖励，
连续奖励不超过2年。到2025年，公共机构新建建筑可安装光伏屋顶面积力争实现光伏覆盖率达到50%。对期间建成并网的公共机构光伏
项目，按0.3元/瓦标准给予投资主体一次性建设奖励。
浙江省金华市婺城区发展和改革局发布《关于加快推动婺城区新型储能发展的实施意见》。《实施意见》中指出，过渡期间，对于接受
统一调度的调峰项目(年利用小时数不低于600小时)给予容量补偿，补偿标准逐年退坡，补贴期暂定3年(按200元、180元、170元/千
瓦·年退坡)。
《广西电力源网荷储一体化发展试点建设实施意见（征求意见稿）》发布，原则上一体化项目风光新能源储能配置应不低于总装机容量
的15%、时长2小时，并能满足削减一体化项目5%高峰用电负荷的要求。一体化项目综合储能设施及可调节、可中断负荷等配套调节能力
应不低于整体用电侧负荷的20%、时长2小时。

海南省发展和改革委员会关于进一步加强集中式光伏发电项目管理有关事项的通知发布，项目取得备案后1年内未实际开工建设的，将
取消备案资格，收回相应的指标规模。项目是否开工建设，以项目是否已开展光伏组件桩基施工为主要标准。

内蒙古自治区人民政府发布的《2023年自治区国民经济和社会发展计划》提出，全面推进新能源项目建设，力争全年建成并网新能源装
机2500万千瓦以上，新能源装机规模超过9000万千瓦，全年新能源发电量超过1500亿千瓦时。

行业 山东独立储能设施参与现货市场交易电量已超2亿千瓦时，对促进新能源电力消纳和能源结构优化调整发挥了积极作用，目前已有6座独
立储能电站参与电力现货市场，总装机容量51.2万千瓦。

企业
禾迈股份：预计2022年归母净利为5-5.5亿元，同比增加147.84%-172.63%。
阳光电源：截至 2023 年 1 月 31 日，公司以集中竞价交易方式累计回购股份 6,485,049 股，占公司总股本的比例为0.4366%，用于
员工持股计划或股权激励计划。

重要提示：本公众号难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。如本报告涉及行业分析或上市公司相关内容，旨在对期货市场及其相关性进行比较论证，
列举解释期货品种相关特性及潜在风险，不涉及对其行业或上市公司的相关推荐，不构成对任何主体进行或不进行某项行为的建议或意见，不得将本报告的任何内容据以作为中信期货所作的承诺或声明。在任何情况下，任何主体依据本报告所进行的任何
作为或不作为，中信期货不承担任何责任。
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五、海缆行业及公司动态：海缆企业业绩高增

资料来源：北极星风电网，Wind，中信期货研究所

政策 广西钦州发文要求大力发展陆上风电、积极推进海上风力发电,加快推进海上风电建设项目，力争到“十四五”末期,建成海上风电规模100万千瓦。

项目

广东汕头国际风电创新港产业项目开工签约大会在濠江区海上风电创新产业园举办，当前，汕头市正围绕国际风电创新港建设，全力推动6000万千瓦海上风电
资源开发，本次大会签约的综合性项目共5个，规模约300亿元。共有8个创新型产业项目开工，预估项目总投资额约52亿元，预计达产后年产值142亿元。

福建省发改委发布《关于印发2023年度省重点项目名单的通知》，其中包括三峡福建漳浦六鳌海上风电场二期项目（400MW）、平潭外海海上风电场项目
（111MW）、宁德霞浦海上风电场B区项目（300MW）、连江外海海上风电场（700MW）4个海上风电建设项目。

广东省政府工作报告近日公布，2023年力争新增海上风电并网装机容量超过100万千瓦，年度计划投资达20亿元，重点建设的能源工程项目中共有19个项目涉
及海上风电建设，其中总投资最大的为三峡阳江青洲六海上风电场项目，总投资达搭配196.36亿元。

企业

亨通光电：全资子公司江苏亨通光导新材料有限公司引进工银投资、建信投资、中银资产及中鑫国发采用现金增资并用于偿还债务的方式实施市场化债转股，
增资完成后对亨通光导持股比例为 分别为8.58%、8.58%、10.87%、0.57%。

中天科技：预计2022年年度实现归属于上市公司股东的净利润30-33亿元，与上年同期（追溯调整前）相比，同比增长1643%到1818%；与上年同期（追溯调整
后）相比，同比增长1547%到1711%。2022年3月，公司收购控股股东持有的中天新兴材料有限公司100%股权和中天电气技术有限公司100%股权，构成同一控制
下企业合并，公司对2021年年度数据进行追溯调整。

序号 项目 省份 容量（MW） 机型要求 进度 业主 总投资额（亿元） 水深（m)
离岸距离(KM

）
并网时间

1 山东海卫半岛南U场址450MW海上风电项目 山东 450 >8.5MW 风机招标中 国家电投 28.5-30.5 26 2023.11.20

2
铁岭区域500MW风电项目（昌图金山二期150MW、

宋家街150MW、开原庆云堡200MW）
辽宁 500 ≥5MW，＜6MW 风机招标中 大唐集团

3 大唐洮南风电项目 吉林 22.1 ≥5MW 风机招标中 大唐集团

4 普洛100MW风电场项目 四川 100 ≥5MW 风机招标中 大唐集团

5 洪江市龙船塘风电项目 湖南 98.8 ≥5MW 风机招标中 大唐集团

6 广西防城港海上风电示范项目A场址标段一

广西

416.5 49*8MW EPC招标完成
广投集团

95

2023.11.18

7 广西防城港海上风电示范项目A场址标段二

8 广西防城港海上风电示范项目A场址标段三

9 山海关海上风电一期500兆瓦平价示范项目 河北 500 >8MW 已核准 62.3865

本周海风项目动态

本周行业及公司动态

重要提示：本公众号难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。如本报告涉及行业分析或上市公司相关内容，旨在对期货市场及其相关性进行比较论证，列举解释期货品种相关特性及潜在风险，
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六、大宗联动：铜铝价格小幅上升

铜价情况 铝价情况

无取向硅钢价格 取向硅钢价格

资料来源：同花顺，中信期货研究所
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