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据2022年11月8日中华人民共和国国防部文章指出，“新域新质”作战力量以新需求为牵引、以新技术为支撑、以新能力为标志，是一个
时代军事发展的风向标，是军队战斗力新的增长点。

文章继续指出，“新域新质作战力量其所立足的新型作战域往往具有疆域属权未定性、力量辐射全域性、作战效果战略性、未来发展突变
性等特点，是世界各国战略竞争的热点领域，更是制胜未来的关键领域。”

————————————————————————————————————————————————————————————

◆2023年“十四五”中期计划调整，“新域新质”或为未来倾斜重点，聚焦“战略威慑力量体系”、“无人智能化”、“网络信息体
系”、提高“新质比重”

◆党的二十大报告提出，要“开创国防和军队现代化新局面”，强调“打造强大战略威慑力量体系，增加新域新质作战力量比重，加快无
人智能作战力量发展，统筹网络信息体系建设运用”。这对我军建设提出了新的要求，也为新域新质作战力量建设发展提供了新的时代
契机。

关键词及预计对应领域：

✓ “战略威慑力量体系“：核、电磁装备

✓ “无人智能化”：六代机、无人机、作战机器人、巡飞弹、低成本精确打击武器

✓ “网络信息体系”：数据链、卫星互联网

◆2023年新型号节点年，或为“新域新质”装备元年

两大重要中间节点：在2027年作为中期节点的时间窗口下，我们判断型号Pipeline重大节点有望出现在中间节点2023年及“十四五”末
2025年。关注全面复工复产后新装备进度。

风险提示：市场波动性风险；军品订单节奏风险；新型号装备研制列装不达预期；国际局势变化风险等。

资料来源：中华人民共和国国防部，《美军推行“全域战”的内在逻辑探析》李白，天风证券研究所



摘要：“十四五”中期计划调整聚焦“新域新质”，紧抓作战力新增长点

资料来源：Wind，相关公司公告与官网，天风证券研究所

各细分领域龙头\寡头（上市公司）

平台类装备

前沿科技

低成本战术武器

核工业装备

新装备科研测试

新型战机

卫星互联网

电磁装备

低成本相控阵导弹

数据链

各细分领域核心主赛道

中航电测（成飞）、中航沈飞、中航西飞

无人机：中航电测（成飞）、中航沈飞、中无人机
作战机器人：晶品特装、海格通信

无人平台

隐身材料：华秦科技、光启技术、佳驰科技

湘电股份、王子新材

北方导航、雷电微力、国博电子、国光电气、新金路

国光电气、航天晨光

苏试试验、思科瑞、航天发展、北摩高科（京瀚禹）

弹载：盟升电子、天奥电子
联合作战：佳缘科技、邦彦技术、七一二

密码：佳缘科技
星载芯片：铖昌科技、臻镭科技、复旦微电、欧比特

网络信息体系
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先进战机及无人智能
平台类装备
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军用无人机及主机：长航时无人机加速列装，无人僚机启动预研转批产
航空工业集团作为我国航空装备型号的主要设计及生产单位，其发布《无人机系统发展白皮书（2018）》对我国无人机装备产业发展具有重要的指向性意

义，我国军用无人机进入加速发展发展阶段，或可分为以下三个发展方向：

➢ 方向一：中高空长航时察打一体无人机

中高空长航时察打一体无人机：集高空、高速、长航时和大载重能力于一身，具备空对面精确打击作战和广域侦察监视作战能力，可在高威胁战场环境下

遂行多样化作战任务。目前，世界范围内该领域典型型号包括MQ-1”捕食者”（美国）、MQ-9”死神” （美国）、彩虹-3/4/5系列（中国-航天彩虹）、

翼龙-1/2系列（中国-中无人机）、TB-001”双尾蝎”等系列（中国-腾盾科创）、TP”苍鹭”（以色列）、TB-2系列（土耳其）等。

➢ 方向二：无人僚机

➢ 无人僚机是指可与有人作战飞机密集编队、高效协同，遂行制空作战、防空压制、空中护航等作战任务的无人机系统。一方面，可以解决有人机服役规

模有限、飞机老龄化等问题；另一方面，通过发展新质无人作战力量，构建有人无人协同的作战形态，支撑争议地区的自由军事行动，颠覆未来空战样

式。无人僚机是能够飞行有限架次且造价低廉，可在对有人机具有高损耗风险的威胁环境中使用的无人机，它不是有人战机的替代品，而是对有人装备

的有效补充和战力增幅，是面向未来战场的智能化、模块化无人装备。

当前，主要军事大国正积极探索无人僚机与有人驾驶飞机和无人机协同作战的作战概念，我国当前批产列装飞机主要是三代半/四代歼击机，预计无人僚机

或将成为我国未来重要空中武器装备的发展方向。

➢ 方向三：分布式蜂群无人机

分布式蜂群无人机：利用分布式作战概念。无人机蜂群具备明显的数量优势、作战灵活性强、抗毁能力强成为当前发展热点之一。该类系统将高价值多用

途平台的能力分散部署到多个平台上，在作战时，无人机蜂群通常由轰炸机、战斗机、侦察机、运输机等在目标区防空火力范围外释放，基于集群技术共

同完成复杂任务。此类型无人机未来或具备明显发展空间

资料来源：科技日报，无人机网，新华网，《2021年国外军用无人机装备技术发展综述》朱超磊，《美军低成本可
消耗无人机技术发展综述》祁圣君，《无人自主系统在海战场的运用》韩光松等，天风证券研究所
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我们认为，我国无人机装备或经历三个发展阶段：

• 2007-2022：发展中高空长航时无人机为主，预研无人僚机

• 2022-2024：长航时无人机加速列装，无人僚机预研型号陆续确认转批产，产业加速发展

• 2025-2035：多型号，多品类无人机大范围列装，航空武器装备向有人无人协同，智能化，自动化方向发展。

建议关注：长航时无人机-中航成飞、中航沈飞、中无人机、腾盾科创；僚机主机-中航成飞、中航沈飞；部组件装配：爱乐达、广联航空。
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地面无人装备：陆军无人化发展核心，我国渗透率低发展空间广阔
➢ 陆战是最为传统的作战领域，也是作战程度最为激烈、参战人员最多的领域，对机器人装备需求尤为迫切，或将在未

来陆军装备体系中占据重要位置，各军事强国均在该领域加速布局。地面机器人一般采用轮式或履带式移动平台，通

过搭载先进侦察探测、指挥控制、定位导航、信息处理、火力打击等多种载荷，能够代替士兵在高危环境下执行侦察、

引导、打击、排雷排爆、核化检测、救援保障等多种作战任务，是现代陆军装备信息化、智能化持续发展的重要方向。

➢ 分类：通常可按照平台重量将其划分为微型机器人（≤10kg）、小型机器人（10kg~50kg）、轻型机器人

（50kg~100kg）、中型机器人（100kg~500kg）、重型机器人（500kg~1,000kg）、无人车（＞1,000kg）等。

➢ 世界强国正快速发展地面无人装备：根据解放军报资料显示，美军共装备了超过1.2万台地面无人装备，能够遂行爆炸

物处理、安全巡逻、辅助作战和后勤保障等多样化军事任务，已列入研制计划的智能化装备超过100种，计划到2030

年60%的地面作战平台将实现智能化。俄军持续开展智能装备研制和列装工作，计划至2025年将无人作战系统在武器

装备中的比例提高到30%以上，主要聚焦于侦察监视、指挥决策、火力打击、作战支援等多领域。

➢ 地面无人装备核心企业：目前主要参与者包括201所、208所、晶品特装、星网宇达、海格通信等，其中晶品特装多

款型号装备在军队竞标综合评比中排名第一。

资料来源：晶品特装招股说明书，DARPA，Wind，证券时报网，中国和平利用军工技术协会，北京理工大学，天风证券研究所



无人装备核心配套：新代次航空发动机中新技术、新材料加速推进
相比于上一代航空发动机，先进航空发动机（如美F-135）在推重比上有了很大提升，从8级提升至10级以上，其性能的大幅提升离不开大量
新技术、新材料、新工艺的应用。当前新型制造工艺、新型结构材料等技术应用正伴随我国三代发动机日趋成熟、四代发动机加速推进快速发
展。

➢ 陶瓷材料：

推重比12~15的发动机涡轮进口平均温度超过2000K，推重比15~20 以上的发动机涡轮进口温度最高可达2200K~2450K，远超高温合金材
料的耐温极限（单晶材料：1350K）。此外，高推重比发动机的冷气量不增反减，结构重量大幅降低，这些都成为高温合金无法突破的瓶颈。
陶瓷基复合材料（CMC）因具有优异的高温力学性能、密度低等优点被各国视为下一代航空发动机战略性热结构材料。
建议关注：火炬电子

➢ 粉末冶金涡轮盘：

粉末冶金技术可制备出无宏观偏析、组织均匀、晶粒细小、各向同性、热加工性能良好的合金和复合材料，大幅度提高了粉末冶金材料的屈服
强度和疲劳性能，而且能够实现零部件的近终成形。粉末冶金技术已成为航空发动机关键热端部件的优选制备技术，粉末合金涡轮盘的应用已
成为航空发动机发展趋势。
建议关注：航材院（航材股份）、中航重机、钢研高纳

➢ 3D打印：

3D 打印作为一种全新的数字化技术，具备精度高、周期短、可定制等优越性，针对航空发动机加工过程中零件结构复杂、成本高、材料难加
工等特点，其可实现复杂零件一体化制造、整体减重、缩短设计周期等优势。俄罗斯国家技术集团下属的增材技术中心已获得俄联邦工业和贸
易部批准，可进行航空部件和其他零配件的批量化3D 打印生产，标志着俄罗斯航空制造业将开始全面使用3D 打印制造飞机零部件。其负责
人表示，3D 打印可将某些航空零部件的生产时间从6 个月缩短至3 周。同时，3D 打印的零部件不仅性能稳定，而且重量更轻，可靠性更高，
可以有效提高飞机载荷、优化飞行性能。
建议关注：铂力特

资料来源：《从F－135发动机技术特征展望军用航空发动机维修保障模式的发展趋势》唐民锋，《陶瓷基复合材料在航空发动机热端部件应用及热分析研
究进展》杜昆，《3D 打印在航空发动机制造上的应用》张睿琳，《俄企开始3D打印航空部件》柳玉鹏，《粉末冶金技术在航空发动机中的应用》曲选辉
等，天风证券研究所

美F－135发动机已在3号轴承采用氮化硅混合陶瓷材料，燃烧室浮壁式火焰筒采用带陶瓷涂层的镍基合金。

美F-135发动机的高压涡轮转子全部采用第二代单晶镍基合金粉末冶金制造。

GE设计的LEAP航空发动机（配装C-919客机）燃油喷嘴已使用3D打印技术。
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新代次航空发动机：“小核心、大协作、专业化、开放式”新供应链体系加速建设
当前，我国航空发动机供应链实力强、专业化程度高的供应商资源相对缺乏。党的二十大报告指出，“我们要着力提升产业链供应链韧性和

安全水平，要确保重要产业链供应链安全”，对中国航发提出了进一步建设现代化产业链链长的要求，中国航发运营管理体系（AEOS）供

应链管理体系建设或将进一步加快。

中国航发制造企业和设计单位以满足科研批产采购需求为目的，体系性开展非核心业务对外转移，构建包含原材料、二级配套到一级配套产

品管理的航空发动机产业链供应链，在此过程中航发主机单位当前以机械加工为重点的部分生产配套环节开始进入加速外协阶段。

建议关注：

➢ 原材料供应商专业化培养过程中，变形高温合金国产化率提升和多流水培养带来的机会：抚顺特钢（与金属组联合覆盖）、西部超导（与金属组联合覆盖）、

隆达股份

➢ 主机外协推进带来的新业务条线发展机会：华秦科技、图南股份（与金属组联合覆盖）、钢研高纳（金属组覆盖）

➢ 中游锻铸造企业纵向拓展机会：中航重机、航宇科技、派克新材
我国航空发动机产业链结构

高温合金
621所，抚顺特钢，图
南股份，隆达股份，中

航上大、
钢研高纳，西部超导等

钛合金
西部超导，宝钛股份

上游-原材料

锻造
中航重机、派克新材、
航宇科技、钢研高纳、
航亚科技、铂力特（增

材制造）等

铸造
621，贵阳精铸、图南
股份、中航重机（安吉
精铸）、钢研高纳、应
流股份、万泽股份、江

苏永瀚等

机加
图南股份、航发科技、
华秦科技、钢研高纳、
广联航空、迈信林、

强航时代等

控制系统
航发控制、614所

下游-总装

航发动力

中游-锻/铸造

二级三级 一级

资料来源：《构建供应链管理体系，助力中国航发成为航空发动机产业链链长》韩松等，产业信息网，中国航空新闻网，Wind，企
信宝，对应公司公告/官网，中南大学官网，天风证券研究所

主机外协加速推进，中游企业受益明显
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隐身材料：为新五代/六代机及高速隐身无人机核心配套
隐身能力已成为衡量现代武器装备性能的重要指标之一，武器装备如飞机、

舰船、导弹等使用隐身材料后，可大大减小自身的信号特征，提高生存能力。

全球范围内，各军事强国对武器装备的隐身性能均较为重视，隐身材料已广

泛应用于多种武器装备和各军种。

资料来源：华秦科技招股说明书，中研网，《多频谱兼容隐身材料研究进展》程红飞，《战斗机隐身涂料的分类》徐国跃，《隐身新技术
及发展趋势》张秀蓉，《舰艇隐身技术的现状及发展趋势》周松，P·W官网等，天风证券研究所

多频谱和新型隐身材料等是重点发展方向：

➢ 隐身材料的功能或者分类主要针对探测技术而言，可分为雷达隐身、红

外隐身、可见光隐身、激光隐身以及多频谱隐身等。

➢ 隐身技术正向“多频谱、全方位、全天候、智能化”的方向发展，国外

研究较多的主要包括雷达与红外兼容、红外与激光兼容、红外与可见光

兼容，以及覆盖可见光、近红外、远红外和微波在内的多波段隐身材料

等。

➢ 西方军事强国在该领域研究起步较早且发展已处于成熟阶段，多频谱和

新型隐身材料等是重点发展方向，我国仍有较大差距。

目前，我国隐身装备以新一代（五代/六代）歼击机、轰炸机为主要研发

-生产方向，并持续向多元化武器装备进行外延。

上游隐身材料企业重点关注：

机身及发动机中高温隐身-华秦科技；

机身结构隐身-光启技术；

机身常温隐身-佳驰科技、新劲刚。

9



低成本战术武器
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低成本雷达制导：精确制导发展趋势，渗透率有望提升，T/R需求持续放量
➢ 末制导阶段常见的制导模式：激光制导、电视制导、红外制导、雷达制导等。我们认为，雷达制导渗透率有望伴随复合

头发展趋势而提升，并且由于成本控制需求，低成本雷达制导或成为趋势。

➢ 相控阵雷达的无线收发系统主要分为四个功能模块：数字信号处理模块、数据转换模块、T/R 组件和天线。

➢ 有源相控阵T/R 组件是指在雷达或通信系统中用于接收、发射一定频率的电磁波信号，并在工作带宽内进行幅度相位控

制的功能模块，是有源相控阵雷达实现波束电控扫描、信号收发放大的核心组件。其主要由数控移相器、数控衰减器、

功率放大器、低噪声放大器、限幅器、环形器以及相应的控制电路、电源调制电路组成。

➢ 固态微波核心供应商：中电科13所、55所，民营企业份额较小，但市场竞争激烈，其中弹载T/R上市标的包括国博电子、

国光电气、雷电微力、新金路、亚光科技等。

➢ 系统总体：北方导航、洪都航空

资料来源：《精确制导武器的关键技术》黄立新，《空空导弹红外导引头技术发展趋势及关键技术》刘珂，铖昌科技招股说明书，
雷电微力招股说明书，天风证券研究所



前沿科技与战略威慑体系
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➢ 电磁发射技术是一种利用电磁力推进物体到高速或超

高速的发射技术，它通过将电磁能在较短时间内进行

存储、功率放大和能量调控，转化为发射载荷所需的

瞬时动能，实现克级至几十吨级射弹或载荷的高初速

发射，在发射速度、发射效率、可控性、隐蔽性和成

本等方面具有突出优势。电磁发射可以突破传统发射

方式的能量和速度极限，是未来发展的必然趋势。

➢ 目前参与到电磁产业链的企业包括湘电股份-电磁弹

射/增程总体单位，王子新材-电磁发射技术上游薄膜

电容及控制系统供应商。

资料来源：《电磁轨道发射理论与技术》鲁军勇，中国网，国防部发布，央视网，天风证券研究所

电磁装备：突破传统技术极限，弹射/发射进入实践阶段

目前电磁技术已突破领域：

①电磁弹射：应用于航母舰载机起飞阶段，电磁弹射技术相

较于蒸汽弹射技术的优点在于使用效率更高、可调节功率、

占地面积较小、并且全生命周期成本更低。目前我国航母中

辽宁舰及山东舰采用滑跃式，福建舰跳过蒸汽弹射直接采用

电磁弹射技术，未来我国新航母及部分新型舰船有望均将采

用电磁弹射技术实现有人机/无人机高效起飞。

②电磁轨道发射：直接利用电磁能对弹丸进行发射的新概念

动能杀伤武器，与常规火药发射方式相比，射程、速度均有

明显提升。
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卫星平台：
1、航天五院（中国卫星）
2、中科院小卫星
3、航天八院
4、银河航天
5、长光卫星

建议关注
卫星载荷：执行卫星特定任务的仪器系统
上游配套：芯片、相控阵微波模组、传感器、模电模块、数字处理模块、载荷逻辑控制模块及基础主板、电源连接器等
配套方：佳缘科技（信息加密）、铖昌科技（射频芯片）、臻镭科技（高速AD/DA）、国光电气（空间行波管）、复旦微电（星载抗辐
照）（电子组覆盖）、欧比特（主控）（与电子组联合覆盖）

地面链路：
佳缘科技（信息加密）、盟升电子（天线）、普天科技（中电科54所）、海格通信（通信组覆盖）

卫星互联网：加大投资力度，2023或为建设元年

2023年1月17日，国新办记者会，国资委新闻发言人彭华岗指出“要切实强化稳增长稳投资措施，聚焦基础设施建设。”
同时加大卫星互联网及多个信息基础设施领域的投资力度。我们认为2023年或为中国卫星互联网建设元年

卫星主要由卫星平台、卫星载荷组成，其中卫星平台方为总装单位，即甲方的一级供应商。其余如火箭发射、火箭配套、
卫星载荷等由产业链多家国企、民企共同构成。

火箭发射业务：
航天科技集团、航天科
工集团、民营商业火箭
公司

火箭配套商：
1、航天电子
2、航天电器
3、鸿远电子

资料来源：中国卫通官网，国务院，CCTV，Wind，天风证券研究所
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核工业：打破国外技术垄断，独占型企业国产替代快速推进
➢ 核聚变能燃料丰富海水中含有大量的核聚变燃料氢的同位素氘。一升海水中含30毫克氘所含的氘完全聚变所释放的能

量相当于燃料340升汽油的能量。海水中氘的总量约40万亿吨，按目前世界消耗的能源计算海水中氘的聚变能可供人

类用数百亿年。由于清洁、安全、资源无限，核聚变能被喻为人类未来的终极能源。

➢ 超导托卡马克装置，俗称“人造太阳”，目的是把聚变时放出的巨大能量作为社会生产所需的能源，其原理是对剧烈

的聚变核反应加以控制，称为受控核聚变。目前全球最大的能源研究项目ITER正处于建造过程中，预计2027年建成

点火，此外我国已实现技术突破，国内可控核聚变项目包括西南核物理研究院的环流一号（HL-1A、HL-1M）、环流二

号（HL-2A、HL-2M）、中科院等离子体研究所的东方超环（EAST）等，另外近年来民营企业或初创公司也开始参与可

控核聚变领域，如新奥集团（玄龙-50）、星环聚能、能量奇点等。

➢ 国光电气参与国内外可控核聚变项目中第一壁、偏滤器等产品的供应，以及自主可控阀门、泵的国产替代；航天晨光

参与ITER圆形膨胀节项目等核工业基础件以及核废料处理装备。

资料来源：国光电气招股说明书，航天晨光2022年中报，中科院等离子体物理研究所，天风证券研究所



新装备科研测试
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军工检测：科研加速伴生型产业，第三方检测机构份额或持续提升

➢ 军工检测包括电子元器件检测筛选、环境可靠性试验、电磁兼容性试验等，随着新型武器装备快速发展，以及“十四

五”期间武器装备采购需求放量，军工检测行业有望进入高景气阶段。

➢ 根据检验检测机构的属性，可以将检验检测机构分为政府检验检测机构、企业内部实验室、第三方检验检测机构三类。

在军工检测中核心供应商仍为体制内检测机构，但近年来我国民营检测机构不断发展，市场化程度不断提升，伴随着

检测机构的市场化的趋势和多样化的检测需求，民营第三方检测机构的市场份额或将持续提升。

➢ 军工检测上市公司包括，电子元器件二筛检测：思科瑞、北摩高科-京瀚宇、旋极信息-西安西谷；环境试验/电磁兼容

试验：西测测试、航天发展；多品类检测服务：苏试试验。

资料来源：思科瑞、西测测试招股说明书，天风证券研究所

方案设计阶段

•装备的承研承制单位统筹规划
大型试验项目，通过自身实验
室或第三方检验检测机构对装
备进行各类试验，验证分系统
和设备设计方案的技术性能。

定型阶段

•装备承研承制单位对装备设计
实施鉴定和验收，全面检验装
备的技术指标和使用性能，该
阶段的试验一般通过第三方检
验检测机构开展。

量产阶段

•检测机构承担的试验包括元器
件、板级及分系统环境应力筛
选、交付验收和例行试验等。



网络信息体系
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数据链：“新域新质”作战的神经系统，一体化杀伤链核心

➢ 未来联合作战体系的核心——数据链：

作为嵌入导弹武器平台, 将武器平台与天基信息系统、地面控制与保障系统等联为一体，自动接收处理侦察探测、威胁告

警、导航定位、目标指示、武器测控等实时信息, 实现导弹武器探测、识别、制导、打击、评估一体的专用战术信息系统，

是传感器平台、指挥控制平台和武器平台铰链的“纽带”。

➢ 建议关注—联合作战体系中的弹载数据链领域

弹载数据链与一体化杀伤链：强化从传感器到射手的一体化杀伤链，增强各种武器系统大大扩展作战范围，提高命中精度
和增强杀伤力，特别提出了从传感器（监测卫星、士兵手持传感器等）到射手的互操作能力，我们认为，今后在战场信息
系统的特性指标中这或将会是一项重要的指标。

行业特质——倍数增长：端对端、端对群、群间的大量数据链需求，具备倍数放量弹性。

数据链：佳缘科技、邦彦技术、盟升电子、七一二、天奥电子等。

资料来源：《解读美国的“传感器到射手”作战模式》陈萱，解放军报，中国政府网，《美国精确打击历史回顾》姬
少丽等，天风证券研究所
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风险提示

请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

1.市场波动性风险。

市场风险偏好对军工板块下游企业有一定影响，若风险偏好急剧下滑，对下游企业有一定影响。

2.军品订单节奏风险。

部分产品订单下达和实际收入确认可能存在短期错位。

3.新型号装备研制列装不达预期。

新装备研制进程存在一定不确定性，列装进度或受到一定影响。

4.国际局势变化风险。

若国际局势紧张态势加剧，可能会对企业造成影响。

21
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