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2023年 2月 7日 证券研究报告

机械设备行业双周报 2023年第 3期总第 24期

《“机器人+”应用行动实施方案》出台

看好机器人行业中长期发展

行业回顾

报告期内（2023/1/14-2023/2/3）机械设备行业上涨 6.47%，跑赢沪

深 300指数 4.82pct，二级子行业中自动化设备、专用设备、通用

设备、轨交设备、工程机械分别上涨 8.40%、7.84%、6.86% 、

5.14%、1.31%。重点跟踪的三级子行业中，机器人、激光设备、

半导体设备、锂电专用设备、机床工具、工控设备、光伏加工设

备分别上涨 13.48%、12.16%、11.22%、9.86%、8.35%、5.59%、

3.96%。

2023 年全年机械设备的五个二级子行业中，专用设备涨幅最大，

为 12.33%。重点跟踪的七个三级子行业中，机器人和激光设备涨

幅居前，分别为 18.08%和 15.76%。

个股方面，报告期内智能自控、达意隆、先锋电子、京山轻机、

泰尔股份涨幅居前，分别上涨 67.6%、56.6%、37.5%、33.9%、

32.8%。

估值方面，截至 2023年 2月 3日，机械设备行业动态市盈率为 32.65

倍，处于历史 64.8%的分位水平，较 2023年 1月 13日的 30.72倍

提升 1.93，估值位于申万一级行业第 11名的水平。二级子行业中，

自动化设备估值水平最高，为 43.88倍。重点跟踪的三级子行业中

机床工具和机器人估值水平较高，分别为 88.54倍、75.45倍。

本期观点

工信部等十七部门印发《“机器人+”应用行动实施方案》，看好

机器人行业中长期发展。2023年 1月 18日，工信部等十七部门联

合印发了《“机器人+”应用行动实施方案》（以下简称“方案”）。

方案提出，到 2025 年，制造业机器人密度较 2020年实现翻番，
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服务机器人、特种机器人行业应用深度和广度显著提升，机器人

促进经济社会高质量发展的能力明显增强。聚焦 10大应用重点领

域，突破 100 种以上机器人创新应用技术及解决方案，推广 200

个以上具有较高技术水平、创新应用模式和显著应用成效的机器

人典型应用场景。10大应用重点领域具体包括制造业、农业、建

筑、能源、商贸物流、医疗健康、养老服务、教育、商业社区服

务以及安全应急和极限环境应用。

根据国际机器人联合会的数据，2020年我国机器人密度为每万人

246台，据此推算到 2025年我国机器人密度目标为每万人 492台。

而最新数据显示，2021 年我国机器人密度已达每万人 322 台。在

人力成本提高及人口老龄化背景下，我国机器人市场中长期增长

潜力巨大。两条投资主线：一是国内市场占有率不断提高的整机

企业；二是进口替代大趋势下的核心零部件厂商。
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1行情回顾

报告期内（2023/1/14-2023/2/3）机械设备行业上涨 6.47%，跑赢沪深 300指数 4.82pct，二

级子行业中自动化设备、专用设备、通用设备、轨交设备、工程机械分别上涨 8.40%、7.84%、

6.86%、5.14%、1.31%。重点跟踪的三级子行业中，机器人、激光设备、半导体设备、锂电专

用设备、机床工具、工控设备、光伏加工设备分别上涨 13.48%、12.16%、11.22%、9.86% 、

8.35%、5.59%、3.96%。

2023年全年机械设备的五个二级子行业中，专用设备涨幅最大，为 12.33%。重点跟踪的七

个三级子行业中，机器人和激光设备涨幅居前，分别为 18.08%和 15.76%。

图 1：申万一级行业涨幅

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

图 2：机械设备申万二级行业涨跌幅 图 3：机械设备二级行业年初至今涨跌幅

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所 资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所
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图 4：重点跟踪三级行业涨跌幅 图 5：重点跟踪三级行业年初至今涨跌幅

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所 资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

个股方面，报告期内智能自控、达意隆、先锋电子、京山轻机、泰尔股份涨幅居前，分别

上涨 67.62%、56.62%、37.45%、33.94%、32.78%。

图 6：机械设备行业涨幅前十个股 图 7：机械设备行业跌幅前十个股

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所 资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

估值方面，截至 2023年 2月 3日，机械设备行业动态市盈率为 32.65倍，处于历史 64.8%

的分位水平，较 2023年 1月 13日的 30.72倍提升 1.93，估值位于申万一级行业第 11名的水平。

二级子行业中，自动化设备估值水平最高，为 43.88 倍。重点跟踪的三级子行业中机床工具和

机器人估值水平较高，分别为 88.54倍、75.45倍。
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图 8：申万一级行业行业估值水平（PE，TTM）

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

图 9：机械设备行业估值水平（PE，TTM 整体法，剔除负值）

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

图 10：机械设备申万二级行业 PE(TTM) 图 11：重点跟踪三级子行业 PE（TTM）

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所 资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所
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2本期观点

工信部等十七部门印发《“机器人+”应用行动实施方案》，看好机器人行业中长期发展。

2023年 1月 18日，工信部等十七部门联合印发了《“机器人+”应用行动实施方案》（以

下简称“方案”）。方案提出，到 2025年，制造业机器人密度较 2020年实现翻番，服务机器

人、特种机器人行业应用深度和广度显著提升，机器人促进经济社会高质量发展的能力明显增

强。聚焦 10大应用重点领域，突破 100种以上机器人创新应用技术及解决方案，推广 200个以

上具有较高技术水平、创新应用模式和显著应用成效的机器人典型应用场景。10大应用重点领

域具体包括制造业、农业、建筑、能源、商贸物流、医疗健康、养老服务、教育、商业社区服

务以及安全应急和极限环境应用。

根据国际机器人联合会的数据，2020年我国机器人密度为每万人 246台，据此推算到 2025

年我国机器人密度目标为每万人 492台。而最新数据显示，2021年我国机器人密度已达每万人

322 台。在人力成本提高及人口老龄化背景下，我国机器人市场中长期增长潜力巨大。两条投

资主线：一是国内市场占有率不断提高的整机企业；二是进口替代大趋势下的核心零部件厂商。

3行业重要资讯

光伏：

华晟计划再扩产 5GW异质结产能。1月 14日下午，华晟新能源与肥西县政府正式签署合

作协议，将在肥西投建 5GW高效异质结电池及组件生产基地。肥西高效异质结光伏电池及组

件项目是华晟在总部宣城外建设的第三座生产基地。项目规划用地面积 410 亩，总投资约 50

亿元，工厂单体产能设计 5GW，主要生产双面微晶高效异质结电池及组件。

本次签约标志着华晟的发展在安徽翻开了崭新的篇章。目前，华晟各地项目建设与投产进

程均在有序推进：宣城华晟三期产线设备已搬入，四期已开工；大理华晟即将开始设备搬入；

无锡华晟也已开工建设；合肥华晟签约后，也将进入快速建设与实施阶段。。(资料来源：华晟

新能源)

隆基拟建 100GW单晶切片及 50GW电池产能。1月 17日，隆基绿能(601012.SH)公布，根

据公司经营战略和产能规划，公司与陕西省西咸新区开发建设管理委员会、陕西省西咸新区泾

河新城管理委员会于 2023 年 1月 17日在西安签订《投资合作协议》，就公司在陕西省西咸新

区投资建设年产 100GW 单晶硅片项目及年产 50GW单晶电池项目达成合作意向。
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项目基建工程建设时间约 18个月，分期建设投产，根据协议约定，自各期工程项目相关方

书面签署当期全部工程移交单之日起算，各期项目投产时间不超过 6个月，达产时间不超过 24

个月。（资料来源：公司公告）

晶澳科技签署 400亿元投资框架协议。晶澳太阳能有限公司与鄂尔多斯市人民政府于 2023

年 1月 19日签署《战略合作框架协议》，在鄂尔多斯市建设光伏全产业链低碳产业园项目，项

目包括建设生产 15万吨/10万吨光伏原材料、20GW拉晶、20GW 硅片、30GW 光伏电池、10GW

光伏组件及配套辅材项目，总投资约 400亿元。（资料来源：公司公告）

晶澳科技拟投资年产 500台单晶炉和 100吨浆料产能。2023年 2月 3日，公司发布公告，

根据晶澳太阳能战略发展需求，拟对公司一体化产能进行扩建，包括惠山年产 500 台单晶炉项

目和惠山年产 100吨浆料项目，项目预计投资 3.56亿元。（资料来源：公司公告）

横店东磁拟建 12GW TOPCon电池及 5GW组件项目。1月 19日，横店东磁（002056）发

布两则公告，根据发展能源的战略部署，结合目前生产经营、市场开拓，以及提升产业链上下

游的匹配度需求，分别拟 35.5亿元投资年产 12GW新型高效电池项目及 8.99亿元投资年产 5GW

新型高效组件项目。

12GW 新型高效电池项目将分两期建设，项目一期 6GW TOPCon电池计划于 2023年 12月

底前基本完成建设，项目二期 6GW TOPCon 电池在一期调试期结束前启动，启动后预计 10个

月内完成项目建设（资料来源：公司公告）

阿特斯其控股子公司 CSI Solar计划在江苏生产 14GW硅片和电池。1月 30日，阿特斯在

官网公告，阿特斯其控股子公司 CSI Solar 计划在江苏生产 14GW 硅片和电池。CSI Solar 已与

扬州市政府签署一份投资协议，将分三个阶段在扬州清洁能源制造业园区进行产能扩建项目，

第一阶段 14GW 硅片和电池容量预计将于 2023年下半年开始生产。其 2023年年终产能预计为

为晶棒 20GW 晶棒、35GW硅片和 50GW 电池和组件。（资料来源：公司官网）

明珠珠宝拟建设 16GW TOPCon 电池产能及 4GW HJT电池产能。2月 3日晚间，明牌珠

宝(002574)公告显示，拟在柯桥经开区管委会管理区域内投资建设日月光伏电池片“超级工厂”

项目。该项目分两期实施，一期建设 10GW 产能的 TOPCon技术电池片，二期建设 6GW 产能



行业周报

10/14

请参阅最后一页的股票投资评级说明和法律声明

的 TOPCon技术电池片及 4GW 产能的 HJT技术电池片，项目计划总投资约 100亿元，其中项

目固定资产投资 65亿元。（资料来源：公司公告）

锂电：

亿纬锂能 20GWh动力储能电池生产基地项目落户简阳。亿纬锂能 1月 19日公告，亿纬锂

能拟与简阳市人民政府就 20GWh 动力储能电池生产基地项目签订投资合作协议，公司在简阳

市注册成立全资项目公司。该项目总投资约 100亿元，其中固定资产投资不低于 60亿元。（资

料来源：公司公告）

亿纬锂能扩产云南曲靖动力储能电池项目。亿纬锂能 1月 19日公告，公司拟与曲靖市政府、

曲靖经开区管委会重新签订投资协议，拟将此前计划在云南曲靖投建的年产 10GWh 动力储能

电池项目调整为投资建设年产 23GWh圆柱磷酸铁锂储能动力电池项目。本项目总投资约 55亿

元，固定资产投资约 45亿元。（资料来源：公司公告）

亿纬锂能拟在荆门投资建设 60GWh动力储能电池产能。惠州亿纬锂能股份有限公司子公

司湖北亿纬动力有限公司）拟与荆门高新技术产业开发区管理委员会签订《合同书》，在荆门

高新区投资建设 60GWh动力储能电池生产线及辅助设施项目，项目总投资额约 108 亿元，其

中固定资产投资约为 80亿元。（资料来源：公司公告）

半导体：

华虹半导体拟成立 12英寸晶圆制造合营企业。华虹半导体 1 月 18日发布公告称，公司、

全资子公司华虹宏力、国家集成电路产业基金 II 及无锡市实体于 2023年 1月 18日订立合营协

议，有条件同意透过合营公司成立合营企业并以现金方式分别向合营公司投资 8.8038亿美元、

11.6982 亿美元、11.658亿美元及 8.04 亿美元。根据合营协议，合营公司将从事集成电路及采

用 65/55nm至 40nm工艺的 12英寸(300mm)晶圆的制造及销售。（资料来源：公司公告）

4重点公司公告

微导纳米：与通威签订 4.52亿元全自动 ALD钝化设备及 PE-Poly设备销售合同

2023 年 1 月 18 日，微导纳米发布公告，公司近日与通威太阳能（彭山）有限公司签署了

设备销售合同。根据合同约定，公司拟向彭山通威销售全自动 ALD 钝化设备及 PE-Poly设备，
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合同金额总计人民币 45,180.00万元整（含 13%增值税），占公司 2021年度经审计营业收入的

105.58%。（资料来源：公司公告）

京山轻机：预计 2022年归母净利润为 2.80亿元—3.20亿元。

2023年 1月 29 日，京山轻机发布业绩预告，预计 2022年公司实现归母净利润 2.8亿元—

3.2亿元，同比增长 92.00%—119.43%，预计 2022年实现扣非净利润 2.65亿元—3.05亿元，同

比增长 98.31%-128.24%。（资料来源：公司公告）

海目星：预计 2022年归母净利润为 3.70亿元—3.96亿元。

2023年 1月 30日，海目星发布业绩预告，公司预计 2022年年度实现营业收入 410,589万

元，与上年同期相比，将增加 212,155万元，同比增加 106.92%。预计 2022年年度实现归属于

上市公司股东的净利润为 37,037万元至 39,554万元，同比增加 239.26%至 262.31%。截至 2022

年 12月 31日公司新签订单约 77亿元（含税），同比增长约 35%；在手订单约为 81亿元（含

税），同比增长约 59%。（资料来源：公司公告）

金银河：预计 2022年归母净利润为 5,600万元—7,200万元。

2023年 1月 30 日，金银河发布业绩预告，预计 2022年公司实现归母净利润 5,600 万元—

7,200万元，同比增长 86.44%—139.71%，预计 2022年实现扣非净利润 5,300万元—6,900万元，

同比增长 164.93%—244.90%。（资料来源：公司公告）

赢合科技：预计 2022年归母净利润为 4.35亿元—5.60亿元。

2023年 1月 19日，赢合科技发布业绩预告，预计 2022年公司实现归母净利润 3.70亿元—

3.96亿元，同比增长 39.70%-79.84%，预计 2022年实现扣非净利润 4.25亿元—5.50亿元，同比

增长 47.40%-90.75%。（资料来源：公司公告）

盛美上海：预计 2022年归母净利润为 6.00亿元—7.20亿元。

2023 年 1 月 30日，盛美上海发布业绩预告，预计 2022 年年度实现营业收入人民币 27.00

亿元至 29.00亿元，同比增长 66.58%至 78.92%。预计 2022年年度实现归属于母公司所有者的

净利润人民币 6.00亿元至 7.20亿元，同比增长 125.35%至 170.42%。（资料来源：公司公告）
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中微公司：预计 2022年归母净利润为 10.80亿元—12.00亿元。

2023年 1月 31日，中微公司发布业绩预告，预计 2022年营业收入约 47.40亿元，较 2021

年增加约 16.32亿元，同比增加 52.50%。2022年新签订单金额为 63.2亿元，较 2021年增加约

21.9亿元，同比增加约 53.0%。预计 2022年度实现归属于母公司所有者的净利润为 108,000万

元到 120,000万元，与上年同期（法定披露数据）相比，将增加 6,857.63万元到 18,857.63万元，

同比增加 6.78%到 18.64%。（资料来源：公司公告）

拓荆科技：预计 2022年归母净利润为 3.30亿元—4.00亿元。

2023年 1月 31日，拓荆科技发布业绩预告，预计 2022年年度实现营业收入 16.50亿元至

17.20 亿元，同比增长 117.69%至 126.92%。预计 2022 年度实现归属于母公司所有者的净利润

为 3.30亿元至 4.00亿元，同比增长 381.85%至 484.06%。（资料来源：公司公告）

5重点数据跟踪

图12：中国制造业 PMI 图 13：制造业 PMI细分项

资料来源：国家统计局，长城国瑞证券研究所 资料来源：国家统计局，长城国瑞证券研究所

图 14：固定资产投资完成额累计同比（%） 图 15：设备工器具购置投资完成额累计同比（%）
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资料来源：国家统计局，长城国瑞证券研究所 资料来源：国家统计局，长城国瑞证券研究所

图 16：主要企业液压挖掘机销量（台） 图 17：主要企业挖掘机销量累计同比（%）

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所 资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

图 18：工业机器人产量 图 19：金属切削机床产量

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所
说明：每年 1-2月为累计数据，其他为单月数据

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所
说明：每年 1-2月为累计数据，其他为单月数据

图 20：动力电池产量（GW） 图 21：动力电池装车量（GW）

资料来源：CABIA，长城国瑞证券研究所 资料来源：CABIA，长城国瑞证券研究所
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股票投资评级说明

证券的投资评级：

以报告日后的 6个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

买入：相对强于市场表现 20%以上；

增持：相对强于市场表现 10%～20%；

中性：相对市场表现在－10%～＋10%之间波动；

减持：相对弱于市场表现 10%以下。

行业的投资评级：

以报告日后的 6个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

看好：行业超越整体市场表现；

中性：行业与整体市场表现基本持平；

看淡：行业弱于整体市场表现。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级

体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比

如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点

与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。

本报告采用的基准指数：沪深 300指数。

法律声明：“股市有风险，入市需谨慎”

长城国瑞证券有限公司已通过中国证监会核准开展证券投资咨询业务。在本机构、本人所知情

的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价的证券没有利害关系。本报告中的

信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信息

已做最新变更，在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价

或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投

资者据此投资，投资风险自我承担。本报告版权归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任

何机构和个人均不得以任何形式翻版、复制、刊载或转发，否则，本公司将保留随时追究其法

律责任的权利。


