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投资要点： 

➢ 市场表现：（1）食品饮料板块：本周食品饮料板块较上周收盘下跌0.68%，较上证综指

下跌0.64pct，较沪深300指数上涨0.27pct，在31个申万一级板块中排名23。（2）细分

板块：本周所有子版块涨跌不一，休闲食品、软饮料和啤酒涨幅居前，分别上涨

3.14%、2.40%和1.53%。白酒和乳品跌幅居前，分别下跌1.31%和0.27%。（3）个股方

面：本周涨幅前三名为香飘飘、味知香和劲仔食品，分别上涨24.3%、21.6%和21.5%。

跌幅前三为金达威、泸州老窖和洽洽食品，分别下跌5.1%、5.0%和4.4%。 

➢ 白酒：动销理想，稳步修复。春节数据方面，高端酒在春节期间表现较好，送礼需求持

续推动销量增长，整体库存表现稳定，其中五粮液反馈较好，库存去化明显。地产酒方

面受益于返乡潮的带动，安徽、江苏的区域名酒销售情况较为理想，同时去库存表现也

较好。次高端表现一般，大部分酒企去库存不理想，但持续向好。春节后预期方面，实

际上优秀的动销节后仍在持续，一方面因商务宴请、婚宴等刚性回补，另外春节期间去

库存理想，将进一步在节后加快动销和稳价的节奏。目前白酒板块基本面动销的表现正

在从两端（高端宴请送礼、低端自饮场景）向中端（次高端宴席场景）演绎，预计在Q2

的低基数情况下，次高端恢复节奏有望加快。建议关注贵州茅台、五粮液、山西汾酒、

古井贡酒、洋河股份、迎驾贡酒等。 

➢ 非白酒食饮观点：关注零食、速冻及预制菜。（1）零食龙头迎变革持续看好。目前零食

赛道因近十年消费渠道持续变革，导致白牌以及渠道型龙头占尽先机，行业集中度持续

下降。目前正在进入生产型龙头逐步替代渠道型龙头的过程中，我们预计该过程可能持

续3-5年。行业核心龙头盐津铺子以及劲仔食品均通过一年左右的产品改革，逐步打开渠

道空间，持续看好。（2）关注速冻及预制菜长期趋势。短期来看，一方面春节备货较往

年更早开启，另一方面安井食品、三全食品等发布部分产品提价通知，行业有望充分受

益短期疫情优化；长期来看，因便利性、标准化刚需、地域保护（较远区域需重新建厂

建渠道），结合冷链物流运力提升，B端渗透率提升长期趋势不可逆。较低的教育成本叠

加短期成本回落，C端盈利稳健。预制菜板块投入产出比高于其他新消费行业，目前仍处

初期，重点关注。关注安井食品、绝味食品、味知香、千味央厨、立高食品等。 

➢ 投资建议：重点关注白酒公司有贵州茅台、山西汾酒、古井贡、洋河、迎驾贡等；重点

关注的非白酒公司有盐津铺子、劲仔食品、安井食品、味知香、千味央厨等。 

➢ 风险提示：疫情影响；原材料价格的影响；竞争加剧的影响；消费需求的影响。 
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1.本周观点：行业持续修复，继续向好 

白酒：动销理想，稳步修复。春节数据方面，高端酒在春节期间表现较好，送礼需求

持续推动销量增长，整体库存表现稳定，其中五粮液反馈较好，库存去化明显。地产酒方

面受益于返乡潮的带动，安徽、江苏的区域名酒销售情况较为理想，同时去库存表现也较

好。次高端表现一般，大部分酒企去库存不理想，但持续向好。春节后预期方面，实际上

优秀的动销节后仍在持续，一方面因商务宴请、婚宴等刚性回补，另外春节期间去库存理

想，将进一步在节后加快动销和稳价的节奏。目前白酒板块基本面动销的表现正在从两端

（高端宴请送礼、低端自饮场景）向中端（次高端宴席场景）演绎，预计在 Q2 的低基数

情况下，次高端恢复节奏有望加快。建议关注贵州茅台、五粮液、山西汾酒、古井贡酒、

洋河股份、迎驾贡酒等。 

非白酒食饮：关注零食、速冻及预制菜。（1）零食龙头迎变革持续看好。目前零食

赛道因近十年消费渠道持续变革，导致白牌以及渠道型龙头占尽先机，行业集中度持续下

降。目前正在进入生产型龙头逐步替代渠道型龙头的过程中，我们预计该过程可能持续 3-

5 年。行业核心龙头盐津铺子以及劲仔食品均通过一年左右的产品改革，逐步打开渠道空

间，持续看好。（2）关注速冻及预制菜长期趋势。短期来看，一方面春节备货较往年更早

开启，另一方面安井食品、三全食品等发布部分产品提价通知，行业有望充分受益短期疫

情优化；长期来看，因便利性、标准化刚需、地域保护（较远区域需重新建厂建渠道），

结合冷链物流运力提升，B 端渗透率提升长期趋势不可逆。较低的教育成本叠加短期成本

回落，C 端盈利稳健。预制菜板块投入产出比高于其他新消费行业，目前仍处初期，重点

关注。关注安井食品、绝味食品、味知香、千味央厨、立高食品等。 

2.重点公司盈利预测 

表1  重点公司盈利预测 

证券简称 总市值(亿元） 营收增速 归母净利润增速 归母净利润（亿元） PE 

  2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

贵州茅台 22838  12% 16% 16% 12% 19% 17% 525  625  733  44  37  31  

五粮液 8151  16% 15% 14% 17% 15% 16% 234  270  312  37  30  26  

泸州老窖 3463  24% 22% 21% 32% 28% 24% 80  102  127  47  34  27  

山西汾酒 3496  43% 34% 27% 73% 46% 30% 53  78  101  73  45  35  

酒鬼酒 470  87% 41% 30% 82% 36% 32% 9  12  16  77  39  29  

舍得酒业 632  84% 40% 31% 114% 25% 28% 12  16  20  61  41  32  

古井贡酒 1297  29% 22% 20% 24% 32% 27% 23  30  39  56  43  34  

洋河股份 2645  20% 20% 18% 0% 28% 21% 75  96  116  33  28  23  

今世缘 757  25% 24% 22% 30% 23% 24% 20  25  31  34  30  25  

口子窖 354  25% 18% 17% 35% 4% 16% 17  18  21  25  20  17  

迎驾贡酒 534  33% 26% 22% 45% 27% 24% 14  18  22  40  31  25  

伊利股份 2050  14% 16% 12% 23% 10% 18% 87  96  113  30  21  18  

妙可蓝多 177  57% 46% 32% 161% 69% 82% 2  3  5  187  68  37  
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青岛啤酒 1166  9% 9% 8% 43% 11% 20% 32  35  42  43  33  28  

珠江啤酒 182  7% 8% 7% 7% 2% 18% 6  6  7  33  29  25  

华润啤酒 1628  6% 10% 8% 119% -8% 26% 46  42  53  37  38  31  

百润股份 393  35% 26% 25% 24% -27% 48% 7  5  7  67  81  55  

东鹏饮料 728  41% 25% 24% 47% 17% 29% 12  14  18  61  52  41  

海天味业 3642  10% 12% 14% 4% 2% 18% 67  68  81  66  53  45  

味知香 79  23% 22% 24% 6% 13% 29% 1  2  2  72  53  41  

千味央厨 67  35% 25% 25% 16% 15% 33% 1  1  1  57  66  50  

安井食品 486  33% 27% 24% 13% 55% 27% 7  11  13  61  46  36  

资料来源：ifind 一致性预期，东海证券研究所 

注：数据截至 20220205 

 

3.本周消费行业：子版块涨跌不一 

（1）食品饮料板块：本周食品饮料板块较上周收盘下跌 0.68%，较上证综指下跌

0.64pct，较沪深 300 指数上涨 0.27ct，在 31 个申万一级板块中排名 23。 

（2）细分板块：本周所有子版块涨跌不一，休闲食品、软饮料和啤酒涨幅居前，分别

上涨 3.14%、2.40%和 1.53%。白酒和乳品跌幅居前，分别下跌 1.31%和 0.27%。本周各

板块 PE（TTM）涨跌不一。年初至今，除白酒和乳品和软饮料外，其余板块均下跌。 

图1  本周板块涨跌幅  图2  本周板块 PE（TTM）变化趋势 

 

 

 

资料来源：ifind，东海证券研究所  资料来源：ifind，东海证券研究所 

 

-0.04%
-0.95%-0.68%-0.08%

2.40%

-0.27%

1.53%

-1.31%

1.10%

3.14%

-7%

-2%

3%

8%

上
证
综
合
指
数

沪
深30

0

指
数

食
品
饮
料

调
味
发
酵
品

软
饮
料

乳
品

啤
酒

白
酒

食
品
加
工

休
闲
食
品

38.32 

42.87 

51.21 

37.42 

46.80 

31.37 31.41 32.57 

37.98 

43.31 

50.94 

36.80 

48.46 

31.75 31.56 

33.47 

20

25

30

35

40

45

50

55



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 6 / 17 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

图3  2023 年内至今涨跌幅 

 
资料来源：ifind，东海证券研究所 

（3）个股方面： 

白酒板块舍得酒业、金种子酒和伊力特涨幅居前，分别为 13.9%、9.4%和 9.1%，泸

州老窖、洋河股份和山西汾酒跌幅居前，分别为-5.0%、-4.2%和-3.3%。 

非白酒板块威龙股份涨幅居前，为 19.2%，青岛啤酒跌幅居前，为-1.0%。饮料乳品

板块香飘飘涨幅居前，为 24.3%，伊利股份跌幅居前，为-0.9%。调味发酵品板块日辰股

份涨幅居前，为 9.8%，安琪酵母跌幅居前，为-2.9%。休闲食品板块劲仔食品涨幅居前，

为 21.5%，洽洽食品跌幅居前，为-4.4%。食品加工板块味知香涨幅居前，为 21.6%，金

达威跌幅居前，跌幅为-5.1%。 
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图4  本周涨跌幅居前股票 

 

资料来源：ifind，东海证券研究所 

 

4.消费趋势及相关数据：12 月社零超预期  

（1）社会消费品零售总额 

2022 年 12 月当月社零同比增速为-1.8%（环比上涨 4.1pct），强于市场预期-6.5%，

连续两个月出现负增长。城镇乡村均下滑但降幅收窄。城镇社零同比增速为-1.8%，较上月

环比上涨 4.2pct，乡村社零同比增速达-1.3%，较上月环比上涨 3.9pct。 

（2）居民消费价格指数： 

12 月份整体居民消费价格指数同比上升 1.8%，同比增速环比微升 0.2pct。各分项价

格指数中，食品烟酒环比上升 0.7pct，教育文化和娱乐、医疗保健环比上升 0.10pct，交通

和通信环比下降 0.1pct，其余子版块持平。 

（3）消费者信心指数：12 月份消费者信心指数 88.30，较上月有所回升。 
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（4）工业企业利润总额：12 月份工业企业利润总额 6858.9 亿元，同比下跌 6.57%，

跌幅持续收窄。 

（5）百城住宅价格指数：12 月份一线城市百城住宅价格指数环比下跌 0.11%，二线

城市百城住宅价格指数环比下跌 0.10%，三线城市百城住宅价格指数环比下跌 0.10%。 

（6）住宅商品房销售面积：12 月同比下降 31.5%，降幅收窄 1pct。 

（7）人均可支配收入：2022 年全国居民人均可支配收入 36883 元，同比名义增长

5%，扣除价格因素，实际增长 2.9%。 

表2  社零数据细分小类增速比较 

大类 小类 
12 月同比增

速（%） 

11 月同比增

速（%） 

增速环比改善

（pct） 

12 月对比

2019CAGR

（%） 

11 月对比

2019CAGR

（%） 

12 月对增长部分贡

献率（%） 

必选消费 

粮油、食品类 10.5 3.9 6.6 10.0 8.7  -10869 

饮料类 5.5 -6.2 11.7 11.6 9.6  -856  

烟酒类 -7.3 -2 -5.3 6.2 7.3  2445 

日用品类 -9.2 -9.1 -0.1 5.2 2.2  4406 

可选消费 

服装鞋帽、

针、纺织品类 

-12.5 -15.6 3.1 -3.9 -4.2  11397 

化妆品类 -19.3 -4.6 -14.7 -3.4 10.9  4189 

金银珠宝类 -18.4 -7 -11.4 -3.1 7.1  3336 

体育、娱乐用

品类 
- -8.2 - - 4.5 - 

地产后周

期类 

汽车类 4.6 -4.2 8.8 1.0 -0.9  -13559  

家用电器和音

响器材类 -13.1 -17.4 

4.3 -3.2 -2.6  7229 

建筑及装潢材

料类 -8.9 -10 

1.1 3.4 3.2  1221 

家具类 -5.8 -4 -1.8 -2.9 -0.1  647  

其他类 

通讯器材类 -4.5 -17.6 13.1 5.0 5.9  1582 

石油及制品类 -2.9 -1.6 -1.3 2.9 3.3  3606 

中西药品类 39.8 8.3 31.5 19.7 10.1  -14752  

文化办公用品

类 
-0.3 -1.7 1.4 5.5 8.9 79 

资料来源：wind，东海证券研究所 
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图5  近期整体社会消费品零售总额 

 

资料来源：国家统计局，东海证券研究所 

 

图6  近两个月分行业社零同比增速对比 

 

资料来源：国家统计局，东海证券研究所 

 

图7  居民消费价格指数同比变化  图8  消费者信心指数 

 

 

 
资料来源：wind，东海证券研究所  资料来源：wind，东海证券研究所 

 

-20

-15

-10

-5

0

5

10

0

20000

40000

60000

80000

社会消费品零售总额（亿元） 城镇社会消费品零售总额当期值(亿元)

乡村社会消费品零售总额当期值(亿元) 社会消费品零售总额月度名义同比增长（右轴，%）

社会消费品零售总额月度实际同比增长（右轴，%） 居民消费价格月度同比涨跌（右轴，%）

-40.00%

-20.00%

0.00%

20.00%

40.00%

60.00%

2022.11 2022.12

0.2 

0.7 

0.0 0.0 0.0 

-0.1 

0.1 0.1 

-0.2

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

-1

0

1

2

3

4

2022.11（%） 2022.12（%） 同比增速环比变化（右轴，pct)

70

80

90

100

110

120

130

140 消费者信心指数(点)



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 1 0 / 17 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

图9  工业企业利润总额同比变化趋势 

 

资料来源：国家统计局，东海证券研究所 

 

图10  百城住宅价格指数  图11  商品房销售面积（住宅） 

 

 

 
资料来源：wind，东海证券研究所  资料来源：wind，东海证券研究所 

 

图12  居民人均可支配收入 

 

资料来源：国家统计局，东海证券研究所 
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5.主要食饮消费品价格：白酒价格稳定 

5.1.白酒：价格稳定  

（1）茅台： 

散瓶飞天茅台批价本周最后一日报 2750 元，周均价 2776 元，较上周环比上涨

0.47%，较去年同期上涨 0.83%。原箱飞天茅台批价本周最后一日报 2970 元，周均价

2970 元，较上周环比下跌 0.57%，较去年同期下降 5.41%。 

（2）五粮液： 

普五批价本周最后一日报 965 元，周均价 965 元，较上周环比不变，较去年同期不

变。 

（3）泸州老窖： 

国窖 1573 批价本周最后一日报 900 元，周均价 900 元，较上周环比不变，较去年同

期下降 2.17%。 

表3  本周白酒价格 

商品名称 
本周最后一日

价格（元） 

周均价

（元） 

去年同期价格

（元） 
同比增速 

上周均价

（元） 
环比增速 

批发价_茅台飞天系列_飞天

(2021)(53%vol 500ml)_散瓶 
2750  2776  2753  0.83% 2,763  0.47% 

批发价_茅台飞天系列_飞天

(2021)(53%vol 500ml)_原箱 
2970  2970  3140  -5.41% 2,987  -0.57% 

批发价_五粮液系列_普五(八代)(52%vol 

500ml) 
965  965  965  0.00% 965  0.00% 

批发价_泸州老窖系列_国窖

1573(52%vol 500ml) 
900  900  920  -2.17% 900  0.00% 

资料来源：萝卜投资，东海证券研究所 

 

图13  原箱飞天茅台出厂价及批价  图14  普五出厂价及批价 

 

 

 

资料来源：萝卜投资，东海证券研究所  资料来源：萝卜投资，东海证券研究所 
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图15  国窖 1573 出厂价及批价 

 

资料来源：萝卜投资，东海证券研究所 

 

5.2.乳制品：生鲜乳价格悉数下跌 

本周生鲜乳价格稳定。 

（1）生鲜乳市场价 4.09 元/公斤，价格较上周下跌 0.24%，去年同期 4.27 元/公斤，

同比下降 4.22%。 

（2）酸奶零售价 16.50 元/公斤，价格较上周环比下跌 0.12%，去年同期 16.54 元/公

斤，同比下跌 0.24%。 

（3）牛奶零售价 12.77 元/升, 价格较上周下跌 0.31，去年同期 12.94 元/升，同比下

跌 1.31%。 

表4  本周乳制品价格 

  本周最后一日 去年同期 同比 上周 环比 

市场价_生鲜乳(元/公斤) 4.09 4.27 -4.22% 4.10 -0.24% 

国内现货价格_零售价_酸奶(元/公斤) 16.50 16.54 -0.24% 16.52 -0.12% 

国内现货价格_零售价_牛奶(元/升) 12.77 12.94 -1.31% 12.81 -0.31% 

资料来源：ifind，东海证券研究所 

 

图16  生鲜乳市场价变化趋势  图17  酸奶零售价变化趋势 

 

 

 

资料来源：wind，东海证券研究所  资料来源：wind，东海证券研究所 
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图18  牛奶零售价变化趋势 

 

资料来源：wind，东海证券研究所 

 

6.食饮原材料及包材运费：多数下跌 

6.1.食饮原材料：生猪价格下跌 

（1）肉类原材料方面：生猪价格下跌 

36 个城市猪肉平均零售价本周最后一日价格为 17.91 元/斤，周均价 18.22 元/斤，环

比下跌 2.46%，同比上涨 8.65%。生猪交易市场成交均价、周均价 13.99 元/公斤，环比下

跌 2.03%，同比上涨 6.47%。牛肉平均批发价本周最后一日为 77.99 元/公斤，周均价

78.04 元/公斤，环比下跌 0.10%，同比上涨 2.12%。白条鸡平均批发价本周最后一日为

18.69 元/公斤，周均价 18.70 元/公斤，环比下跌 2.14%，同比上涨 4.89%。 

（2）大宗商品方面：多数下跌 

大豆本周最后一日 5412 元/吨，周均价 5412 元/吨，环比下跌 0.22%，同比下跌

1.72%。棕榈油期货结算价（活跃合约），本周最后一日 7688 元/吨，周均价 7849.20 元/

吨，环比下跌 1.47%，同比下跌 19.95%。豆油期货结算价（活跃），本周最后一日 8568

元/吨，周均价 8760.80 元/吨，环比下跌 0.92%，同比下跌 9.74%。大麦现货全国均价本

周最后一日 2995 元/吨，周均价 2999 元/吨，环比下跌 1.64%，同比上涨 11.75%。小麦现

货全国均价本周最后一日 3217.78 元/吨，周均价 3215.22 元/吨，环比上涨 0.19%，同比

上涨 11.98%。 

表5  主要食饮原材料本周价格 

指标名称 本周最后一日价 周均价 去年同期价格 同比 上周 环比 

36 个城市平均零售

价:猪肉(元/500g) 
17.91 18.22 16.77 8.65% 18.68 -2.46% 

生猪交易市场:成交

均价(元/公斤) 
13.99 13.99 13.14 6.47% 14.28 -2.03% 

平均批发价:牛肉 

(元/公斤) 
77.99 78.04 76.37 2.12% 78.07  -0.10% 

平均批发价:白条鸡

(元/公斤) 
18.69 18.70 17.82 4.89% 19.10  -2.14% 

市场价:大豆:黄豆:全

国(元/吨) 
5412 5412 5506.7 -1.72% 5423.8 -0.22% 
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期货结算价(活跃合

约):棕榈油(元/吨) 
7688.00 7849.20 9604.00 -19.95% 7802.80  -1.47% 

期货结算价(活跃):豆

油（元/吨） 
8568.00 8760.80 9492.40 -9.74% 8647.20  -0.92% 

现货价:大麦:全国均

价(元/吨) 
2995.00 2999.00 2680.00 11.75% 3045.00  -1.64% 

现货价:小麦:全国均

价(元/吨) 
3217.78 3215.22 2873.45 11.98% 3211.67  0.19% 

资料来源：ifind，萝卜投资，东海证券研究所 

 

6.2.食饮包材及运费：国外运费指数下跌  

（1）食饮包材方面：涨跌不一 

铝锭市场价 18395 元/吨，周均价 18395 元/吨，环比上涨 2.56%（一旬），同比下跌

14.09%。PET 出厂价价最后一日 7400 元/吨，周均价 7560 元/吨，环比上涨 4.37%，同比

下降 7.38%。瓦楞纸出厂平均价最后一日 3910 元/吨，周均价 3910 元/吨，环比不变，同

比下降 12.92%。玻璃期货结算价（活跃合约）最后一日 1574 元/吨，周均价 1614 元/吨，

环比下跌 5.80%，同比下跌 26.01%。 

（2）物流运费指数方面：多数下跌 

中国公路物流指数，本周最后一日 1030 点，环比下降 0.17%，同比上涨 2.72%。巴

拿马型运费指数(BPI)，本周最后一日 940，环比下降 17.80%，同比下降 54.66%。波罗的

海运费指数干散货(BDI)，本周最后一日 621 点，环比下降 40.29%，同比下降 58.57%。

好望角型运费指数(BCI)，本周最后一日 429 点，环比下降 70.41%，同比下降 59.94%。 

表6  主要食饮包材及运费本周价格 

指标名称 本周最后一日 周均值 去年同期 同比 上周 环比 

市场价:铝锭:A00:全国(元/吨) 18395 18395 21412.1 -14.09% 17935 2.56% 

出厂价:PET(PET 瓶片):江苏三房

巷(元/吨) 
7400  7560  7990  -7.38% 7090  4.37% 

出厂平均价:瓦楞纸:玖龙纸业(元/

吨) 
3910  3910  4490  -12.92% 3910  0.00% 

期货结算价(活跃合约):玻璃(元/

吨) 
1574  1614  2127  -26.01% 1671  -5.80% 

中国公路物流运价指数(点) 1030  1030  1003  2.72% 1032  -0.17% 

巴拿马型运费指数(BPI) 940  1014  2073  -54.66% 1144  -17.80% 

波罗的海运费指数:干散货(BDI) 621  658  1499  -58.57% 1040  -40.29% 

好望角型运费指数(BCI) 429  488  1071  -59.94% 1450  -70.41% 

资料来源：ifind，东海证券研究所 
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7.核心行业及公司动态 

7.1.核心公司动态 

表7  核心公司动态 

日期 公司新闻 

1.30 

1. 【千禾味业】预计 2022 年净利润 3.10 亿元-3.54 亿元，同增 40%-60%；扣非净利润 3.05 亿元-

3.49 亿元，同增 40%-60%。 

2. 【安井食品】预计 2022 年收入约 121.75 亿元，同增约 31.30%；归母净利润 10.60-11.10 亿元，

同增 55.43%-62.76%。 

3. 【燕京啤酒】预计 2022 年净利润 3.45 亿元-3.7 亿元，同增 51.31%-62.27%；扣非净利润 2.68 亿

元-2.93 亿元，同增 56.25%-70.83%。 

4. 【劲仔食品】预计 2022 年实现归属净利润为盈利 1.23 亿元-1.32 亿元，比上年同期增长 45%-

55%。 

5. 【海欣食品】预计 2022 年归属于上市公司股东的净利润 5500 万元~7500 万元。 

6. 【安井食品】控股股国力民生预计减持不超过 0.15 亿股。 

7. 【伊力特】预计 2022 年度实现归属于母公司所有者的净利润 1.66 亿元左右，同比减少 46.90%。 

8. 【煌上煌】预计 2022 年净利润约 3000 万元~4000 万元，同比下降 72.33%~79.25%。 

9. 【安记食品】预计 2022 年年度实现归属于母公司所有者的净利润为 0.13 亿元到 0.18 亿元，同比减

少 60.85%到 70.77%。 

1.31 

1. 【品喔食品】2022 年预计净利 1000 万-1400 万同比下降 85%-90%。 

2. 【华统股份】预计 2022 年归属于上市公司股东的净利润 9000 万元~1.3 亿元，同比扭亏为盈。 

3. 【顺鑫农业】预计 2022 年亏损 5.2 亿元至 6.8 亿元，同比下降 608.30%至 764.70%。 

4. 【舍得酒业】选举倪强为公司董事长、蒲吉洲为联席董事长，聘任王勇、王维龙为公司副总裁。 

5. 【中炬高新】预计 2022 年年度归属于上市公司股东的净利润为-3.14 亿元至-6.14 亿元，同比下降

142.32%至 182.75%。 

2.01 

1. 【李子园】预计 2022 年度公司实现营业收入 1.40 亿元，同比下降 4.49%；实现归属于上市公司股

东的净利润 0.22 亿元，同比下降 15.29%。 

2. 【百润股份】公司已累计回购 694 万股，使用资金 2 亿元。 

3. 【海欣食品】非公开发行股票申请获得中国证监会受理。 

4. 【龙大美食】公司已累计回购 540 万股，使用资金 0.50 亿元。 

5. 【三元股份】预计 2022 年年度实现归属于母公司所有者的净利润为 0.29 亿元到 0.41 亿元，同比减

少 86%到 90%。 

6. 【维维股份】预计实现归属于母公司所有者的净利润 0.90 亿元至 1.35 亿元，同比减少 39.54%至

59.7%。 

2.02 

1. 【三只松鼠】公司已累计回购 53 万股，使用资金 0.10 亿元。 

2. 【伊利股份】公司已累计回购 464 万股，使用资金 1.49 亿元。 

3. 【春雪食品】毅达创业已累计减持 128 万股。 

2.03 

1. 【来伊份】公司股东代表监事王芳辞职。 

2. 【巴比食品】2022 年实现营业总收入 15.25 亿元，同比上涨 10.88%；归属于母公司股东的净利润

2.22 亿元，同比下降 29.21%。 

3. 【迎驾贡酒】投资设立全资子公司彩印包装公司。 

资料来源：ifind，东海证券研究所 
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7.2.行业动态 

表8  行业核心动态 

日期 行业新闻 

1.30 

1. 贵州茅台酒二十四节气春系列产品 2 月 4 日发布 

2. 2022 年贵州白酒产业增加值增速达 36%。 

3. 饿了么春节消费数据：国产白酒订单环比增长超 2 倍。 

4. 澳大利亚啤酒消费税 2 月 1 日起上涨 3.7%。 

1.31 
1. 贵州习水将白酒定位为“首位产业”。 

2. 朝日啤酒神奈川工厂 1 月底停产关闭。 

2.01 

1. 2022 年中国白酒产量 671.2 万千升，下降 5.6%。 

2. 2022 年中国啤酒产量 3568.7 万千升，增长 1.1%。 

3. 澳新拟批准在婴儿配方食品中自愿使用四种人乳低聚糖成分作为营养物质。 

2.02 
1. 茅台集团召开党委会议：全力确保一季度实现开门红。 

2. 杭州市农夫山区 19 升桶装水零售价提高至 22 元/桶。 

2.03 1. 清香型白酒新国标正式实施。 

资料来源：ifind，东海证券研究所 

8.投资建议 

重点关注白酒公司有贵州茅台、山西汾酒、古井贡、洋河、迎驾贡等；重点关注的非

白酒公司有盐津铺子、劲仔食品、安井食品、味知香、千味央厨等。 

9.风险提示 

（1）疫情影响：目前餐饮等主要消费场景仍未完全恢复，疫情波动以及疫情相关防疫

政策可能对购物中心人流量、餐饮人流量以及商超便利店人流量产生影响，如果疫情反

复，仍有可能对部分市场产生影响。 

（2）原材料价格影响：疫情情况可能对用工、开工情况产生影响进而进一步影响部分

原材料市场价格 

（3）竞争加剧的影响：去年以疫情以来，白酒、食品等部分行业受到需求减少影响，

部分品牌竞争有所加剧，集中度有所提升，如果竞争进一步剧烈，可能对部分公司业绩产

生实际影响。 

（4）消费需求的影响：疫情对部分人群消费力产生了明显影响，仍有可能进一步对未

来消费产生继续影响。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载
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本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何

机构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内

容所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 
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四、资质声明： 
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