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2023 年 2 月 6 日            金融期权 

专业研究·创造价值 

宝城期货研究所 

投资咨询团队 

短期内股指预计震荡整固为主 

核心观点 

今日各股指集体收跌,其中上证 50指数跌幅较为明显。消息面上,“禁酒

令”传闻发酵，白酒板块全面杀跌，带动消费板块显著回调。北向资金全天净

卖出 5.43 亿元,为连续两个交易日净卖出，美国最新非农数据超预期支撑美

联储维持紧缩，美元指数企稳回升，北上资金的流入节奏有所放缓。1月以来

股指上涨幅度较为明显，消费复苏的利好在股价中有所兑现，市场资金对于

是否追涨存在一定分歧，浮盈资金了结的意愿有所上升,带动股指陷入技术性

调整。不过目前股票盈利修复预期仍强烈、股指估值水平较低，短期震荡整

固后股指中长期仍向上。近期期权隐含波动率震荡回落至较低的历史分位数

水平。操作上，可以择机布局牛市价差策略或者比例价差策略做多。 

 

（仅供参考，不构成任何投资建议） 
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1 新闻动态 

中国 1 月财新服务业 PMI 52.9，预期 51，前值 48。中国 1 月财新综合 PMI 

51.1，前值 48.3。 

2 期权指标 

2023 年 02 月 06 日,50ETF 跌 1.58%,收于 2.739；300ETF(上交所)跌 1.38%,收于

4.080；300ETF(深交所)跌 1.47%,收于 4.147；沪深 300 指数跌 1.32%,收于 4086.88；

中证 1000 指数跌 0.49%,收于 6891.41；500ETF(上交所)跌 0.46%,收于 6.328；

500ETF(深交所)跌 0.49%,收于 6.439；创业板 ETF跌 1.28%,收于 2.468。 

上证 50ETF 期权成交量 PCR 为 111.68,上一交易日成交量 PCR 为 109.42；持仓量

PCR 为 83.69,上一交易日持仓量 PCR 为 89.24。上交所 3000ETF 期权成交量 PCR 为

104.05,上一交易日成交量 PCR为 99.06；持仓量 PCR为 90.93,上一交易日持仓量 PCR

为 95.82。深交所 300ETF 期权成交量 PCR 为 94.28,上一交易日成交量 PCR 为 97.36；

持仓量 PCR为 98.93,上一交易日持仓量 PCR为 101.22。中金所沪深 300指数期权成交

量 PCR为 92.72,上一交易日成交量 PCR为 91.91；持仓量 PCR为 94.00,上一交易日持

仓量 PCR 为 100.70。中金所中证 1000 指数期权成交量 PCR 为 82.56,上一交易日成交

量 PCR 为 79.83；持仓量 PCR 为 77.88,上一交易日持仓量 PCR 为 80.33。上交所中证

500ETF期权成交量 PCR为 92.44,上一交易日成交量 PCR为 81.27；持仓量 PCR为94.86,

上一交易日持仓量 PCR为 96.01。深交所中证 500ETF期权成交量 PCR为 87.90,上一交

易日成交量 PCR 为 97.84；持仓量 PCR 为 79.81,上一交易日持仓量 PCR 为 80.91。创

业板 ETF 期权成交量 PCR 为 99.52,上一交易日成交量 PCR 为 109.08；持仓量 PCR 为

83.29,上一交易日持仓量 PCR为 91.86。 

上证 50ETF期权 2023年 02月平值期权隐含波动率为 18.29%,标的 30交易日历史

波动率为 14.03%。上交所 300ETF期权 2023年 02月平值期权隐含波动率为 16.98%,标

的 30交易日历史波动率为 13.05%。深交所 300ETF期权 2023年 02月平值期权隐含波

动率为 17.38%,标的 30 交易日历史波动率为 13.09%。中金所沪深 300 指数期权 2023

年 02 月平值期权隐含波动率为 17.29%,标的 30 交易日历史波动率为 13.74%。中金所

中证 1000 指数期权 2023 年 02 月平值期权隐含波动率为 18.40%,标的 30 交易日历史

波动率为15.00%。上交所中证500ETF期权2023年02月平值期权隐含波动率为16.89%,

标的 30 交易日历史波动率为 12.74%。 深交所中证 500ETF 期权 2023 年 02 月平值期

权隐含波动率为 17.20%,标的 30 交易日历史波动率为 12.76%。创业板 ETF 期权 2023

年 02月平值期权隐含波动率为 21.77%,标的 30交易日历史波动率为 17.06%。 

3 相关图表 

➢ 上证 50ETF 期权 
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图 1  上证 50ETF走势 

0
200
400
600
800
1000
1200
1400
1600
1800
2000

2

2.5

3

3.5

4

4.5

2
0
2
1
-0
1
-0
4

2
0
2
1
-0
1
-2
9

2
0
2
1
-0
3
-0
4

2
0
2
1
-0
3
-3
1

2
0
2
1
-0
4
-2
8

2
0
2
1
-0
5
-2
8

2
0
2
1
-0
6
-2
5

2
0
2
1
-0
7
-2
2

2
0
2
1
-0
8
-1
8

2
0
2
1
-0
9
-1
4

2
0
2
1
-1
0
-2
0

2
0
2
1
-1
1
-1
6

2
0
2
1
-1
2
-1
3

2
0
2
2
-0
1
-1
0

2
0
2
2
-0
2
-1
1

2
0
2
2
-0
3
-1
0

2
0
2
2
-0
4
-0
8

2
0
2
2
-0
5
-1
0

2
0
2
2
-0
6
-0
7

2
0
2
2
-0
7
-0
4

2
0
2
2
-0
7
-2
9

2
0
2
2
-0
8
-2
5

2
0
2
2
-0
9
-2
2

2
0
2
2
-1
0
-2
6

2
0
2
2
-1
1
-2
2

2
0
2
2
-1
2
-1
9

2
0
2
3
-0
1
-1
6

50ETF期权

标的成交量(万手) 标的收盘价
 

数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 2  上证 50ETF期权波动率 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 3  上证 50ETF期权成交量 PCR 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 4  上证 50ETF持仓量 PCR 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 
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➢ 上交所 300ETF 期权 

图 5  上交所 300ETF 走势 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 6  上交所 300ETF期权波动率 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 7  上交所 300ETF 期权成交量 PCR 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 8  上交所 300ETF持仓量 PCR 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 
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➢ 深交所 300ETF 期权 

图 9  深交所 300ETF 走势 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 10  深交所 300ETF期权波动率 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 11  深交所 300ETF 期权成交量 PCR 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 12  深交所 300ETF持仓量 PCR 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 
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➢ 沪深 300 股指期权 

图 13  沪深 300股指走势 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 14  沪深 300股指期权波动率 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 15  沪深 300股指期权成交量 PCR 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 16  沪深 300股指持仓量 PCR 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 
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➢ 中证 1000 股指期权 

图 17  中证 1000股指走势 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 18  中证 1000股指期权波动率 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 19  中证 1000股指期权成交量 PCR 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 20  中证 1000股指持仓量 PCR 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 
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➢ 上交所 500ETF 期权 

图 21  上交所 500ETF 走势 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 22  上交所 500ETF期权波动率 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 23  上交所 500ETF 期权成交量 PCR 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 24  上交所 500ETF持仓量 PCR 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 
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➢ 深交所 500ETF 期权 

图 25  深交所 500ETF 走势 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 26  深交所 500ETF期权波动率 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 27  深交所 500ETF 期权成交量 PCR 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 28 深交所 500ETF持仓量 PCR 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 
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➢ 创业板 ETF 期权 

图 29  创业板 ETF走势 

0

200

400

600

800

1000

1200

2
0
2
2
-0
9
-1
9

2
0
2
2
-0
9
-2
3

2
0
2
2
-0
9
-2
9

2
0
2
2
-1
0
-1
2

2
0
2
2
-1
0
-1
8

2
0
2
2
-1
0
-2
4

2
0
2
2
-1
0
-2
8

2
0
2
2
-1
1
-0
3

2
0
2
2
-1
1
-0
9

2
0
2
2
-1
1
-1
5

2
0
2
2
-1
1
-2
1

2
0
2
2
-1
1
-2
5

2
0
2
2
-1
2
-0
1

2
0
2
2
-1
2
-0
7

2
0
2
2
-1
2
-1
3

2
0
2
2
-1
2
-1
9

2
0
2
2
-1
2
-2
3

2
0
2
2
-1
2
-2
9

2
0
2
3
-0
1
-0
5

2
0
2
3
-0
1
-1
1

2
0
2
3
-0
1
-1
7

2
0
2
3
-0
1
-3
0

2
0
2
3
-0
2
-0
3

1.900

2.000

2.100

2.200

2.300

2.400

2.500

2.600

创业板ETF期权

标的成交量(万手) 标的收盘价
 

数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 30  创业板 ETF期权波动率 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 31  创业板 ETF期权成交量 PCR 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

图 32  创业板 ETF持仓量 PCR 
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数据来源： iFinD、宝城期货研究所 

 

  



 

  金融期权 | 日报 

 

专业研究·创造价值                        11 / 11                    请务必阅读文末免责条款 
 

投资咨询团队简介： 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责条款 

客户不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成

客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议

客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。在任何情况

下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用

本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出

任何投资决定或就本报告要求任何解释前咨询独立投资顾问。 

 

获取每日期货策略推送  

扫码关注宝城期货官方微信·期货咨询尽在掌握 

服务国家    走向世界  

知行合一    专业敬业  

诚信至上    合规经营  

严谨管理    开拓进取  


