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2023年 02月 07日 证券研究报告

计算机行业双周报 2023年第 3期总第 43期

全面注册制催化金融 IT行情

ChatGPT进一步打开 AIGC商业化想象

行情回顾：

本报告期计算机行业增幅第一。计算机行业上涨 13.16%，沪深 300指

数上涨 1.65%，计算机行业指数跑赢 11.51pct，位于申万一级 31个行

业中的第 1位。

2023年初至本报告期末，计算机行业累计上涨 17.85%，沪深 300指数

累计上涨 6.97%，计算机行业累计跑赢 10.88。从申万二级细分行业来

看，IT 服务、软件开发、计算机设备行业 2023年累计变化幅度分别

为 20.58%、18.61%、13.14%，计算机行业整体表现优异。

重点资讯：

◆2月 1日，全面实行股票发行注册制改革正式启动

◆ChatGPT推出收费版

◆我国车联网产业进入应用实践新阶段

◆我国移动物联网连接数占全球 70%

◆Synergy：2022年全球数据中心交易总价值达 480亿美元

◆IDC：2022年，中国智能手机市场出货量创有史以来最大降幅

本周观点：

2月1日，中国证监会就全面实行股票发行注册制涉及的《首次公开发

行股票注册管理办法》等主要制度规则草案公开征求意见，股票发行

注册制将正式在全市场推开，长期利好金融IT行业。落点到短期视角，

全面注册制带来券商和资管各核心业务系统的一系列升级改造需求，

建议投资者重点关注券商IT头部企业，如恒生电子、顶点软件等。

ChatGPT持续火爆，考虑到成本压力和未来长期发展，近日OpenAI推

出20美元/月的付费订阅版ChatGPT Plus，进行盈利尝试。ChatGPT是
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AIGC的又一商业化落地方向，催化人工智能行情，建议投资者关注具

备AI算法商业落地的厂商，重点关注龙头科大讯飞。同时，ChatGPT

成功的背后离不开大量算力支撑，算力成本制约AI产业发展。中国AI

产业可凭借“东数西算”工程将庞大的算力需求转移至西部成本较低

的数据中心中进行，建议持续关注东数西算主题行情。

风险提示：

市场波动风险；人工智能、大数据、云计算、区块链等前沿技术发展

速度低于预期等；相关政策推进不及预期。
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一、市场回顾

1 行情回顾

本报告期计算机行业增幅第一。计算机行业上涨 13.16%，沪深 300指数上涨 1.65%，计算

机行业指数跑赢 11.51pct，位于申万一级 31个行业中的第 1位。

2023年初至本报告期末，计算机行业累计上涨 17.85%，沪深 300指数累计上涨 6.97%，计

算机行业累计跑赢 10.88。从申万二级细分行业来看，IT服务、软件开发、计算机设备行业 2023

年累计变化幅度分别为 20.58%、18.61%、13.14%，计算机行业整体表现优异。

图 1：本报告期内申万一级行业表现

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

表 1：本报告期内主要指数表现

行业指数 本报告期内涨幅（%） 最近一年涨幅（%） 2023年涨幅(%)

IT 服务（SW 二级） 13.48 3.61 20.58

软件开发（SW 二级） 13.59 -1.49 18.61

计算机 13.16 -4.00 17.85

计算机设备（SW二级） 11.95 -16.31 13.14

创业板指数 3.49 -11.30 9.94

深证成份指数 3.90 -9.56 9.43

沪深 300 指数 1.65 -9.25 6.97

上证综合指数 2.13 -2.92 5.64

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

本报告期计算机行业个股以上涨为主。本报告期内，计算机行业 333只 A股成分股中有 326

只个股上涨，占比约 98%；6只个股下跌，占比约 2%。
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表 2：本报告期内计算机行业个股区间涨跌幅与换手率排行情况

区间涨跌幅前 5 区间涨跌幅后 5 区间换手率前 5

股票名称 涨跌幅（%） 股票名称 涨跌幅（%） 股票名称 换手率（%）

海天瑞声 91.60 *ST 深南 -20.30 慧博云通 355.73

赛为智能 91.32 大智慧 -3.50 智微智能 327.51

云从科技-UW 84.31 英飞拓 -3.49 久其软件 273.49

同为股份 83.83 左江科技 -2.41 竞业达 261.68

初灵信息 69.83 紫光股份 -2.03 直真科技 235.71

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

计算机行业估值已回归至均值以上。截至本报告期末，计算机行业 PE为 56.95倍，高于历

史均值（52.55倍）；PB为 3.64倍，低于历史均值（4.55倍）。

图 2：计算机行业历史 PE水平走势 图 3：计算机行业历史 PB水平走势

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所 资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

2 行业动态

本报告期内，计算机行业共有 46家公司的重要股东在二级市场减持，减持总市值合计约为

14.57亿元；共有 3家公司的重要股东在二级市场增持，增持总市值合计约为 862万元。

表 3：报告期内重要股东二级市场交易情况

证券简称 股东变动次数 涉及股东人数 总变动方向 净买入股份数合计(万股) 增减仓参考市值(万元)

英飞拓 4 4 减持 -2,420.40 -27,832.78

朗新科技 1 1 减持 -1,069.05 -26,256.27

淳中科技 10 6 减持 -559.09 -8,553.48

佳缘科技 1 1 减持 -97.69 -7,793.51

嘉和美康 1 1 减持 -203.50 -6,650.51

运达科技 2 2 减持 -873.62 -6,336.54

山大地纬 2 1 减持 -484.71 -5,441.34
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飞利信 7 1 减持 -1,464.80 -5,210.25

首都在线 1 1 减持 -466.25 -5,015.49

华胜天成 4 1 减持 -839.97 -4,616.14

数码视讯 3 1 减持 -771.64 -4,147.22

依米康 1 1 减持 -440.34 -3,835.30

古鳌科技 5 1 减持 -241.00 -3,677.01

新晨科技 11 1 减持 -269.86 -3,608.55

卓易信息 2 1 减持 -86.95 -3,574.84

科远智慧 3 2 减持 -223.94 -3,297.22

科大国创 1 1 减持 -169.67 -2,849.21

中电兴发 1 1 减持 -444.00 -2,823.65

中望软件 1 1 减持 -10.00 -2,195.63

唐源电气 1 1 减持 -95.42 -2,093.32

赛为智能 3 2 减持 -379.50 -1,990.57

天亿马 1 1 减持 -66.00 -1,650.51

润和软件 2 1 减持 -62.30 -1,253.94

有棵树 4 1 减持 -213.10 -1,216.44

朗玛信息 1 1 减持 -69.39 -810.79

宝兰德 4 1 减持 -8.71 -378.21

易联众 1 1 减持 -50.06 -331.01

铜牛信息 1 1 减持 -11.00 -310.47

中威电子 3 1 减持 -43.14 -261.61

梅安森 4 4 减持 -18.07 -246.00

安博通 1 1 减持 -5.57 -204.04

皖通科技 1 1 减持 -24.00 -202.29

恒银科技 1 1 减持 -31.54 -185.21

银之杰 1 1 减持 -15.00 -151.75

博思软件 1 1 减持 -7.00 -143.19

信雅达 3 2 减持 -12.00 -122.47

常山北明 2 2 减持 -20.00 -122.32

汉邦高科 2 1 减持 -21.47 -106.32

迪威迅 1 1 减持 -11.00 -54.24

普元信息 1 1 减持 -2.00 -37.85

和达科技 1 1 减持 -1.00 -29.47

财富趋势 1 1 减持 -0.10 -15.90

创识科技 2 1 减持 -0.60 -14.31

奇安信-U 1 1 减持 -0.16 -12.54

罗普特 2 1 减持 -0.63 -7.19

云涌科技 1 1 减持 -0.04 -2.18

万达信息 7 1 增持 0.82 7.74

朗科科技 2 1 增持 31.42 399.41

深信服 1 1 增持 3.00 455.06
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资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

本报告期内，计算机行业共有 196家公司披露 2022年年报业绩预告，其中预告净利润增速

下限大于等于 30%的公司有 35家。

表 4：2022年年报业绩预告中净利润增速下限≥30%的公司

证券简称 类型 披露日期 预告净利润下限

(百万元)

预告净利润上限

(百万元)

预告净利润增长下限

(%)

预告净利润增长上限

(%)

神州数码 预增 2023-01-31 1000.00 1030.00 301.34 313.38

浩丰科技 扭亏 2023-01-18 30.00 38.00 186.14 209.11

同有科技 扭亏 2023-01-30 10.00 15.00 182.80 224.20

雄帝科技 预增 2023-01-30 30.00 45.00 175.17 312.76

*ST 御银 扭亏 2023-01-31 45.00 67.00 172.86 208.48

今天国际 预增 2023-01-19 250.00 270.00 172.74 194.56

理工能科 预增 2023-01-30 182.14 241.49 156.36 239.89

直真科技 扭亏 2023-01-30 34.00 42.00 148.40 159.79

任子行 扭亏 2023-01-31 16.00 24.00 141.53 162.30

格灵深瞳 扭亏 2023-01-31 26.76 40.14 139.11 158.66

久其软件 扭亏 2023-01-14 45.00 67.00 134.16 150.86

达实智能 扭亏 2023-01-31 170.00 250.00 134.02 150.03

多伦科技 扭亏 2023-01-17 50.00 60.00 129.16 134.99

华铭智能 扭亏 2023-01-30 55.00 80.00 128.99 142.17

汉得信息 预增 2023-01-30 441.00 471.00 123.78 139.01

天利科技 预增 2023-01-30 15.00 20.00 122.00 196.00

龙宇燃油 扭亏 2023-01-30 30.00 40.00 120.12 126.83

浙大网新 扭亏 2023-01-20 110.00 130.00 117.42 120.58

威创股份 扭亏 2023-01-18 48.00 62.00 112.13 115.66

*ST 顺利 扭亏 2023-01-31 68.00 84.00 110.81 113.36

奇安信-U 扭亏 2023-01-30 50.00 60.00 109.01 110.81

易华录 扭亏 2023-01-30 10.52 15.78 106.31 109.47

中威电子 扭亏 2023-01-18 2.80 4.20 105.46 108.20

辰安科技 扭亏 2023-01-31 6.00 9.00 103.77 105.65

城地香江 扭亏 2023-01-31 1.80 2.70 100.30 100.45

指南针 预增 2023-01-31 330.00 370.00 87.29 109.99

广立微 预增 2023-01-30 110.00 130.00 72.56 103.93

中科江南 预增 2023-01-03 241.00 263.40 54.00 69.00

浪潮软件 预增 2023-01-31 65.00 65.00 54.00 54.00

启明信息 预增 2023-01-11 61.97 81.81 53.37 102.48

经纬恒润 预增 2023-01-31 210.00 250.00 43.65 71.01

彩讯股份 预增 2023-01-18 210.00 239.00 40.82 60.27

三未信安 预增 2022-11-10 102.64 120.06 37.41 60.74

概伦电子 预增 2023-01-31 39.08 45.52 36.62 59.14
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新国都 预增 2023-01-31 270.00 310.00 34.55 54.48

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所
说明：剔除续亏公司

二、行业资讯

◆2月 1日，全面实行股票发行注册制改革正式启动

2月 1日，中国证监会就全面实行股票发行注册制涉及的《首次公开发行股票注册管理办

法》等主要制度规则草案公开征求意见。这标志着，经过 4年的试点后，股票发行注册制将正

式在全市场推开，向着“打造一个规范、透明、开放、有活力、有韧性的资本市场”的总目标

加速迈进。（资料来源：中国政府网）

◆ChatGPT推出收费版

2月 4日，OpenAI推出 ChatGPT付费订阅版 ChatGPT Plus，每月收费 20美元（按照 2月

2日汇率计算，约合 135元人民币）。虽然 OpenAI表示，将持续提供免费版，并且收费项目也

将更好的“帮助尽可能多的人使用免费服务”。但是，《纽约时报》也指出“在高峰时段，免

费版访问人数将受到限制。”显然当下免费版 ChatGPT时常出现的流量限制、数量限制等措施

预计会一直存在。（资料来源：中国 IDC圈）

◆我国车联网产业进入应用实践新阶段

中国信通院发布的《车联网白皮书（2022年）》显示，我国车联网产业经历了以信息通信

行业依托 5G、C-V2X直连通信、人工智能等技术创新来推动车联网测试验证与应用示范的发

展阶段，“融合创新的车联网产业生态”基本形成。目前，已经进入以汽车、交通运输行业实

际应用需求和市场发展趋势为牵引的车联网小规模部署与先导性应用实践的新阶段。（资料来

源：中国 IDC圈）

◆我国移动物联网连接数占全球 70%

我国移动物联网用户规模快速扩大，截至 2022年底，连接数达 18.45亿户，比 2021年底

净增 4.47亿户，占全球总数的 70%。

网络基础设施更加坚实，多网协同格局初步建立。截至 2022 年底，移动通信基站总数达

1083万个，全年净增 87万个。我国已经初步形成窄带物联网（NB—IoT）、4G和 5G多网协

同发展的格局，网络覆盖能力持续提升。其中，窄带物联网规模全球最大，实现了全国主要城
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市乡镇以上区域连续覆盖；4G网络实现全国城乡普遍覆盖；5G网络已覆盖全部的县城城区。

移动物联网连接数快速增长，“物”连接快速超过“人”连接。统计显示，截至 2022年底，

我国移动网络的终端连接总数已达 35.28亿户，其中代表“物”连接数的移动物联网终端用户

数较移动电话用户数高 1.61亿户，占移动网终端连接数的比重达 52.3%。

应用场景不断丰富，产业链持续完善。我国已形成涵盖芯片、模组、终端、软件、平台和

服务等环节的较为完整的移动物联网产业链。窄带物联网已形成水表、气表、烟感、追踪类 4

个千万级应用，白电、路灯、停车、农业等 7个百万级应用。移动物联网终端应用于公共服务、

车联网、智慧零售、智慧家居等领域的规模分别达 4.96亿、3.75亿、2.5亿和 1.92亿户，行业

应用正不断向智能制造、智慧农业、智能交通、智能物流以及消费者物联网等领域拓展。（资

料来源：中国 IDC圈）

◆Synergy：2022年全球数据中心交易总价值达 480亿美元

Synergy Research 的新数据显示，2022年，全球已完成的数据中心并购交易达到 187宗，

交易总价值 480亿美元，略低于 2021年创纪录的 490亿美元。在过去的七年里，数据中心并购

交易的总价值已经超过了 2000亿美元，其中近一半发生在过去两年。

自 2018年以来，平均交易规模几乎增长了两倍，从 8000万美元增至 2.35亿美元。除了整

体数据中心并购活动的快速增长外，最显著的特点是私募股权大量涌入该市场。2020年，私募

股权占已完成交易价值的 55%，2021年上升到 66%，2022年增至 91%。自 2018年以来，私募

股权融资每年平均增长 50%，2022年达到 440亿美元。（资料来源：中国 IDC圈）

◆IDC：2022年，中国智能手机市场出货量创有史以来最大降幅

IDC手机季度跟踪报告显示，2022年第四季度，中国智能手机市场出货量约 7,292万台，

同比下降 12.6%。2022年全年中国智能手机市场出货量约 2.86亿台，同比下降 13.2%，创有史

以来最大降幅。时隔 10年，中国智能手机市场出货量再次回落到 3亿以下市场大盘。

纵观 2022全年，中国智能手机市场依然呈现与前一年相同的“前高后低”的节奏。一季度

虽然市场需求的持续低迷导致出货量开始明显下降，但却是全年出货量最高的一个季度；二季

度由于疫情反弹，全国管控严格，单季出货量创近 10年最低；三季度市场有所好转，但消费者

消费信心不足，厂商运营保守；四季度出货量虽然继续回升，但整体市场还是延续了全年比较

低迷的状态。（资料来源：IDC中国）
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股票投资评级说明

证券的投资评级：

以报告日后的 6个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

买入：相对强于市场表现 20％以上；

增持：相对强于市场表现 10％～20％；

中性：相对市场表现在－10％～＋10％之间波动；

减持：相对弱于市场表现 10％以下。

行业的投资评级：

以报告日后的 6个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

看好：行业超越整体市场表现；

中性：行业与整体市场表现基本持平；

看淡：行业弱于整体市场表现。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级

体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比

如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点

与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。

本报告采用的基准指数：沪深 300指数。

法律声明：“股市有风险，入市需谨慎”

长城国瑞证券有限公司已通过中国证监会核准开展证券投资咨询业务。在本机构、本人所知情

的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价的证券没有利害关系。本报告中的

信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信息

已做最新变更，在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价

或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投

资者据此投资，投资风险自我承担。本报告版权归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任

何机构和个人均不得以任何形式翻版、复制、刊载或转发，否则，本公司将保留随时追究其法

律责任的权利。
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