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 本周石油石化指数上涨 1.10%，储能指数上涨 1.31%。

本周上证综指下跌 0.04%，深证成指上涨 0.61%。石油石化指数上涨 1.10%，储能指数上

涨 1.31%。从上市公司来看，石油石化涨幅前五的分别是宝利国际(16.6%)、岳阳兴长

(12.3%)、宇新股份(9.2%)、博汇股份(9.1%)、康普顿(8.7%)；储能板块涨幅前五的分

别是：杭可科技（14.6%）、比亚迪（9.2%）、固德威（7.2%），先导智能（6.9%），

亿华通-U（5.8%）。

 川财周观点

需求疲软，原油天然气持续下跌。本周布伦特原油价格较上周下跌 7.54%，NYMEX 天然

气本周价格下跌 24.41%。原油价格的下行主要源自于全球市场经济增长疲软的预期，

美元持续加息给宏观经济带来的压力，压制了原油需求。另一方面，尽管亚洲地区近期

原油消费复苏较为强劲，前景乐观，但是俄罗斯原油折价销售，显示供应数量强劲，抵

消了这一乐观预期，同时欧佩克维持了原有产量计划，没有进一步减产。而天然气的下

跌主要源自于欧洲对天然气消费的减少以及整体储备数据较为乐观。

储能延续涨势。本周 A股市场仍然表现活跃，储能板块上涨 1.31%。随着风电光伏建设

的推进，储能市场需求快速增长。国内新型储能建设达到 6.9GW。去年以来，国内储能

采购进入爆发期，GWh 级订单频现。同时海外市场方面，由于美国电网较为老旧，急需

储能设施完善风电光伏调峰能力，欧洲又因为地缘政治危机电价大涨，户用储能经济性

凸显，全球市场大储与户储双重发力，给整体行业注入强心剂。在市场整体需求带动下，

储能企业业绩大多维持了高增长的态势。建议关注电化学储能头部企业业绩表现。相关

标的：鹏辉能源。

 行业动态

近期，国网上海经研院主持申报的《虚拟电厂资源配置与评估技术规范》已由国家标准

化管理委员会正式批准立项，标志着虚拟电厂领域首个国家标准正式立项。《技术规范》

是建设虚拟电厂的基础性标准，将指导如何配置分布式电源、柔性可调负荷、分布式储

能等不同种类的虚拟电厂资源，同时将形成对于虚拟电厂配置方案的评价方法，客观评

价虚拟电厂资源构成的优劣，对于国内目前的虚拟电厂建设中所遇到的建设规模、建设

类型、参数整定等难题起到纲领性的指导作用。

风险提示

宏观经济增长低于预期，减排政策变动风险，原材料价格波动风险。
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一、 川财周观点

本周石油石化指数上涨 1.10%，储能指数上涨 1.31%。本周上证综指下跌 0.04%，深证

成指上涨 0.61%。石油石化指数上涨 1.10%，储能指数上涨 1.31%。从上市公司来看，石

油石化涨幅前五的分别是宝利国际(16.6%)、岳阳兴长(12.3%)、宇新股份(9.2%)、博汇

股份(9.1%)、康普顿(8.7%)；储能板块涨幅前五的分别是：杭可科技（14.6%）、比亚

迪（9.2%）、固德威（7.2%），先导智能（6.9%），亿华通-U（5.8%）。

需求疲软，原油天然气持续下跌。本周布伦特原油价格较上周下跌 7.54%，NYMEX 天然

气本周价格下跌 24.41%。原油价格的下行主要源自于全球市场经济增长疲软的预期，

美元持续加息给宏观经济带来的压力，压制了原油需求。另一方面，尽管亚洲地区近期

原油消费复苏较为强劲，前景乐观，但是俄罗斯原油折价销售，显示供应数量强劲，抵

消了这一乐观预期，同时欧佩克维持了原有产量计划，没有进一步减产。而天然气的下

跌主要源自于欧洲对天然气消费的减少以及整体储备数据较为乐观。

储能延续涨势。本周 A股市场仍然表现活跃，储能板块上涨 1.31%。随着风电光伏建设

的推进，储能市场需求快速增长。国内新型储能建设达到 6.9GW。去年以来，国内储能

采购进入爆发期，GWh 级订单频现。同时海外市场方面，由于美国电网较为老旧，急需

储能设施完善风电光伏调峰能力，欧洲又因为地缘政治危机电价大涨，户用储能经济性

凸显，全球市场大储与户储双重发力，给整体行业注入强心剂。在市场整体需求带动下，

储能企业业绩大多维持了高增长的态势。建议关注电化学储能头部企业业绩表现。相关

标的：鹏辉能源。
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二、 行业指数、公司涨跌幅

本周表现：本周上证综指下跌 0.04%，深证成指上涨 0.61%。石油石化指数上涨 1.10%，

储能指数上涨 1.31%。

图 1： 指数涨跌幅表现（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所

图 2： 本周行业涨跌幅表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所

从上市公司来看，石油石化涨幅前五的分别是宝利国际(16.6%)、岳阳兴长(12.3%)、宇

新股份(9.2%)、博汇股份(9.1%)、康普顿(8.7%)；板块后五位的分别是 ST 洲际(-5.0%）、

中海油服（-4.1%）、广汇能源（-2.9%）、中曼石油（-2.0%）、惠博普(-1.9%）。储

能板块涨幅前五的分别是：杭可科技（14.6%）、比亚迪（9.2%）、固德威（7.2%），
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先导智能（6.9%），亿华通-U（5.8%）；板块后五位的分别是：上能电气（-3.8%）、

林洋能源（-3.5%）、盛弘股份（-2.5%）、申菱环境（-1.7%）、新宙邦（-1.3%）。

图 3： 石油石化个股涨跌幅排名（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所

图 4： 储能个股涨跌幅排名（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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三、 绿色能源相关数据跟踪

图 5： 三元前驱体价格变动 图 6： 磷酸铁锂电解液价格变动

资料来源：iFinD，川财证券研究所 资料来源：iFinD，川财证券研究所

表格 1：原油、天然气及美元指数周变化

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅

1 ICE 布油
-7.54%

2 NYMEX 轻质原油
-7.75%

3 NYMEX 天然气
-24.41%

4 美元指数
1.05%

资料来源：iFinD，川财证券研究所

四、 行业动态

表格 2. 石化储能行业动态

安徽：支持打造长
三角绿色储能基地
推进电源侧、电网
侧、用户侧新型储
能建设

安徽省财政厅印发《关于财政支持做好碳达峰碳中和工作的实施方
案》的通知。通知指出，支持企业开展节能减煤技术改造，重点削
减非电力用煤，提高电力用煤比例。大力支持可再生能源高比例应
用，支持光伏发电和风电资源开发，推进生物质能发电、清洁供暖、
热电联产、生物质天然气等多元化发展。支持扩大非常规天然气开
发利用，推进煤层气规模化开采利用，加快两淮煤系天然气开发利
用，布局建设规模化生物天然气工程。支持打造长三角绿色储能基
地，推进电源侧、电网侧、用户侧新型储能建设，推进多能互补和
源网荷储一体化项目建设。支持抽水蓄能电站建设，在气源有保障



川财证券研究报告

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明

8/11

及电力负荷中心等地区布局建设天然气调峰电站。支持灵活调节电
源建设，加快煤电机组灵活性改造。加强对重点行业、重点设备的
节能监察，组织对全省重点用能单位开展能源计量审查。

虚拟电厂领域首个
国家标准正式批准
立项

近期，国网上海经研院主持申报的《虚拟电厂资源配置与评估技术
规范》已由国家标准化管理委员会正式批准立项，标志着虚拟电厂
领域首个国家标准正式立项。如何解决灵活性资源供需问题，是建
设新型电力系统必须攻克的难题，虚拟电厂正是新型电力系统建设
的重要抓手和典型实践。《虚拟电厂资源配置与评估技术规范》是
建设虚拟电厂的基础性标准，将指导如何配置分布式电源、柔性可
调负荷、分布式储能等不同种类的虚拟电厂资源，同时将形成对于
虚拟电厂配置方案的评价方法，客观评价虚拟电厂资源构成的优
劣，对于国内目前的虚拟电厂建设中所遇到的建设规模、建设类型、
参数整定等难题起到纲领性的指导作用。

沙特将在清洁能源
领域投资 2700 亿
美元

沙特能源大臣萨勒曼表示，到 2030 年，沙特阿拉伯将在低碳能源
项目上投入约 2700 亿美元(1 万亿里亚尔)，并补充说，沙特还将
投资于电网现代化。“我们决心成为氢的主要出口国，并为重工业
的当地使用提供清洁的氢，以具有竞争力的价格生产绿色产品，如
绿色钢铁、绿色铝、化肥和其他产品。”萨勒曼在王国总附加值论
坛和展览上说。这位能源大臣表示，沙特的最终目标将是成为一个
电力出口国。为此，在利雅得的政府将致力于扩大该国的输电和配
电网络。

去年全球 1 万亿美
元绿色投资首次追
平化石燃料投资

2022 年全球对清洁能源转型的投资达到 1.1 万亿美元，大致相当
于对化石燃料生产的投资。2022 年以前用于转向可再生电力、电
动汽车和氢气等新能源的支出从未超过 1万亿美元。虽然这一数字
比 2021 年增长了 31%，但仍然只是削减温室气体排放和应对全球
变暖所需的投资的一小部分。太阳能发电和风力发电在 2022 年的
绿色投资中占比最大，达到 4950 亿美元，比前一年增长 17%。电
动汽车投资紧随其后，投资金额为 4660 亿美元，而且全球电动汽
车投资的增长速度要快得多，达到 54%。全球能源转型投资的近一
半(5460 亿美元)在全球能源消费最大国，而美国以 1410 亿美元位
居第二。如果欧盟作为一个单一实体计算，欧盟将以 1800 亿美元
的投资排名第二。

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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五、 公司公告

表格 3. 石化储能上市公司公告

贝肯能源

公司发布 2022 年度业绩预告。本年度公司实现归属于上市公司股东的净利润
24000-25000 万元，同比上升 274%-293%。实现扣除非经常性损益后的净利润
22000-23200 万元，同比上升 519%-553%。实现 EPS1.3461 元/股-1.4134 元/
股。

比亚迪

公司发布了2023年一月产销快报，公司2023年一月份生产新能源汽车154188
辆，同比增长 68.08%，销售新能源汽车 151341 辆，同比增长 62.44%。本公
司 2023 年 1 月新能源汽车动力电池及储能电池装机总量约为 8.148GWh，
2023 年累计装机总量约为 8.148GWh。

资料来源：iFinD，川财证券研究所

风险提示

经济恢复低于预期

减排政策变动风险

原材料价格波动风险
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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