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即时点评 1月权益发电量同比增长 47.19%，表现良好 
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研究部 

姓名：杨义琼 

SFC：AXU943 

电话：0755-21516065 

Email: yangyq@gyzq.com.hk 

事件： 

公司公告， 2023 年 1 月，公司权益发电量总计达 645.45GWh，同比

增长 47.19%。其中风电权益发电量 589.73 GWh，同比增长 47.91%；

太阳能权益发电量 55.72 GWh，同比增长 40.04%。 

点评观点： 

➢ 公司 2023年 1月发电量数据表现良好： 

公司 1 月发电量同比增速数据表现良好，主要原因初步判断：1）公司

风电场所在区域，受益冬季季节性因素，风资源较好；2）22 年新增

装机带来新增电量贡献；3）风电机组运营效率提升等。 

➢ 初步判断风电行业 1月发电量数据或表现较好： 

虽然协合新能源风电场所在区域不代表行业整体情况，但基于冬季风

资源较好，且新增装机带来新增电量贡献，初步判断整体风电行业 1

月发电量或表现较好，利好风电运营商。 

➢ 初步判断公司 2022年业绩稳定增长： 

2022 年全年，公司权益发电量 6,673.01GWh，同比增长 27.73%。其中，

风电权益发电量 5,893.71GWh，同比增长 19.53%；太阳能权益发电量

779.3GWh，同比增长 165.28%。虽然上半年行业风资源整体不佳，但

公司全年发电量增长仍表现较好，预期公司 2022 年业绩稳定增长，对

比部分同行盈利倒退情况，更加凸显公司电站资产优质水平。 

总体来看，公司电厂高效运营，发电量持续稳定增长，未来 2-3 年新

增装机有望提速，业绩增长可期。同时，2023 年 1 月 20 日公司注销

3.45 亿股已购回股份，有利提高公司每股价值，投资安全边际进一步

提升。 
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不构成对买卖任何证券或其他金融工具的出价或征价或提供任何投资决策建议的服务。该等信息、意见并未考虑
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业顾问的意见对依据或者使用本报告所造成的一切后果，国元证券经纪（香港）及/或其关联人员均不承担任何

责任。 

本报告署名分析师与本报告中提及公司无财务权益关系。本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日

的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，国元证券经纪（香港）可能会发出

与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

本报告署名分析师可能会不时与国元证券经纪（香港）的客户、销售交易人员、其他业务人员或在本报告中
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讨论。这种短期影响的分析可能与分析师已发布的关于相关证券或其他金融工具的目标价、评级、估值、预测等

观点相反或不一致，相关的交易策略不同于且也不影响分析师关于其所研究标的证券或其他金融工具的基本面评

级或评分。 

国元证券经纪（香港）的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分

析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。国元证券经纪（香港）没有将

此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。国元国际控股有限公司的资产管理部门、自营部门以及其他投

资业务部门可能独立做出与本报告中的意见不一致的投资决策。 

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据代表过往表现。过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预

示。我们不承诺也不保证，任何所预示的回报会得以实现。 

分析中所做的预测可能是基于相应的假设。任何假设的变化可能会显着地影响所预测的回报。 

本报告提供给某接收人是基于该接收人被认为有能力独立评估投资风险并就投资决策能行使独立判断。投资
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特别声明 

在法律许可的情况下，国元证券经纪（香港）可能与本报告中提及公司正在建立或争取建立业务关系或服务
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