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股指期货： 

1.核心逻辑：上周沪深300指数收于4141.63点，较前值下跌0.95%；累计成交13345亿

元，日均成交2669亿元，较前值增加448亿元；中证1000指数收于6925.08点，较前值上升

2.79%；累计成交10073亿元，日均成交2015亿元，较前值增加551亿元；上证50指数收于

2774.80点，较前值下跌2.19%；累计成交3670亿元，日均成交734亿元，较前值增加96亿

元。两市融资融券余额为14577亿元，北向资金当周净流入342亿元。涨幅前五的行业分别

是汽车(5.79%)、计算机(4.88%)、国防军工(4.13%)、传媒(4.09%)、机械(3.38%)；涨幅后

五的行业分别是煤炭(-1.31%)、家电(-2.01%)、非银行金融(-2.41%)、银行(-2.59%)、消费

者服务(-4.18%)。 

2.操作建议：逢低做多IM。 

3.风险因素：疫情扩散超预期，经济数据不及预期，流动性收紧超预期。 

4.背景分析： 

2月7日，A股三大股指涨跌不一，沪指缩量攀升，创业板指四连阴。ChatGPT概念炙手可

热，AIGC、机器人指数同步走强，信创产业链回调。上证指数收涨0.29%报3248.09点，深证

成指涨0.12%报11926.88点，创业板指跌0.24%报2537.97点，科创50指数跌0.42%报1020.17

点，万得全A涨0.31%，万得双创涨0.21%。市场成交额8464.1亿元；北向资金方面全天实际

净卖出38.61亿元，连续三个交易日净流出。 

 

重要消息： 

美联储主席鲍威尔表示，通胀下降过程已开始，还在早期，限制性利率必须保持些时间；就

业超预期强劲可以解释为何联储觉得降低通胀需要很长时间，若就业继续强劲，很可能必须

有更多行动，加息可能超出市场定价水平。此外，明尼阿波利斯联储主席卡什卡利稍早表

示，基准利率可能会从目前4.5%-4.75%的目标区间升至5.4%。 

最近火爆的ChatGPT因访问量激增而宕机，官网首页一度出现“当前需求异常高，我们正调

节系统，请稍等”，以及“满负荷运转”等提示。另外，谷歌宣布将推出一款AI聊天机器人

Bard，与ChatGPT直接竞争。百度也确认，类ChatGPT聊天机器人项目3月完成内测，面向公

众开放。此外，微软宣布，推出由ChatGPT支持的最新版本Bing（必应）搜索引擎和Edge浏

览器。微软称必应构建在新的下一代大型语言模型上，比ChatGPT更强大，并且能帮助其利

用网络知识与OpenAI的技术进行智能对接。必应中的新聊天机器人可以帮助用户完善查询功

能，并且可以起草和翻译邮件，重写计算机代码等。 

2023年以来，机构对医药行业调研热情高涨。截至目前，已有80家A股药企接受机构调研，

其中华东医药、澳华内镜、迈威生物等热门公司今年内已接受超100家机构调研，CART-T细
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胞治疗、HPV疫苗等领域成为问题焦点。业内人士表示，2023年或是医药投资大周期的起

点。 

据证券时报，经历2022年的低谷后，电子板块今年绝地反击。截至2月6日收盘，电子行业指

数今年以来累计涨幅11.24%，在所有申万一级行业中排名第四位，A股市值重回6万亿元以

上。数据宝统计，1月以来，91只电子股累计涨幅超过20%，歌尔股份、寒武纪-U、长盈精

密、蓝思科技、领益智造等电子行业细分领域龙头名列其中。 

春节假期过后，北京二手房成交明显放大，不少片区迎来成交高峰。有中介人士介绍，周末

两天，公司在全北京的成交量是1000多套，这个量已经快接近疫情之前的正常水平了。由于

换房客户近期卖房量比较大，外环成交明显放大。 

北京2022年第五批集中供地首日，3宗地块均底价成交，剩余的3宗地块将在2月8日进行现场

竞价。此次共出让6宗宅地，总规划建筑面积约53.18万平方米，总起始价为122.52亿元。 

杭州市2022年第五批集中供地出让，5宗地块全部成交，总成交金额89.6亿元，楼面均价

15033元/平方米，平均溢价率10.9%。其中有3宗封顶进入线下一次性报价，1宗高溢价成

交，仅1宗地块底价成交。 

据乘联会初步统计，1月全国乘用车市场零售124.1万辆，同比下降41%，环比下降43%；全国

乘用车厂商批发134.1万辆，同比下降38%，环比下降40%。 

港股震荡收高，恒生指数涨0.36%报21298.7点，恒生科技指数涨1.15%，恒生国企指数涨

0.6%。大市成交1037.77亿港元，南向资金净买入1657万港元。能源、科技、医药、原材料

板块涨幅居前。百度“类ChatGPT”即将上线，股价大涨超15%创逾1年新高，美图跟涨近

15%。中国台湾加权指数收盘涨0.05%。 

美国三大股指全线收涨，道指涨0.78%报34156.69点，标普500指数涨1.29%报4164点，纳指

涨1.9%报12113.79点。微软涨4.2%，波音涨3.84%，领涨道指。万得美国TAMAMA科技指数涨

2.7%，谷歌涨4.61%，特斯拉涨1.05%。3B家居收跌49%，创史上最大单日跌幅。中概股多数

上涨，知乎涨32.04%，百度涨12.18%。 

 

 

国债期货：  

1.核心逻辑：当前债市逻辑未根本改变，基本面修复处于起步阶段，外部压力缓和，央

行呵护流动性的决心将保持较长时间。在宽货币+宽信用阶段，只要经济修复还需要宽货币

支持，市场对流动性维持宽松还有信心，那么债市就仍有机会。向前看，十债收益率应会继

续围绕2.8%-3.0%的区间震荡，在2.9%以上将产生做多机会。 

2.操作建议：波段操作，十债收益率在2.9%以上时可择机做多。 

3.风险因素：资金面超预期波动，央行货币政策转向超预期，宽信用增量政策超预期。 

4.背景分析： 

2月7日，国债期货全线收涨，10年期主力合约涨0.17%，5年期主力合约涨0.09%，2年期

主力合约涨0.02%。资金面延续紧势，Shibor全线上行，隔夜品种上行45.9bp报2.241%，7天

期上行7.9bp报2.086%，14天期上行9.7bp报2.063%，1个月期上行1bp报2.184%。 
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重要消息： 

公开市场方面，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，2月7日以利率招标方式开展

了3930亿元7天期逆回购操作，中标利率2.0%。当日4710亿元逆回购到期，因此净回笼780

亿元。 

一级市场方面，国开行三期固息增发债中标收益率均低于中债估值。据交易员透露，国开行

1年、3年、5年期固息增发债中标收益率分别为2.1168%、2.6633%、2.8213%，全场倍数

分别为2.74、3.36、3.79，边际倍数分别为1.37、4.05、1.1。农发行两期固息增发债中标收

益率均低于中债估值。农发行上清所托管2年、7年期固息增发债中标收益率分别为

2.562%、2.9914%，全场倍数分别为3.38、2.66，边际倍数分别为1.03、2.82。 

中国1月金融数据将于近日出炉，信贷投放或创单月历史新高。据Wind统计机构预测数据，

1月新增人民币贷款或达4.2万亿元，新增社融5.68万亿元，M2同比增速料为11.6%。另据央

视网，包括工行、农行、中行、交行、邮储银行等大型银行以及一些股份制银行，1月份信

贷增长均创三年来同期最高。其中，制造业、小微企业、绿色金融和乡村振兴等领域贷款增

幅靠前。 

克而瑞研究中心数据显示，1月，80家典型房企的融资总量为543.59亿元，环比减少

44.8%，同比减少44.2%。不过，相比于2022年的春节2月，1月房企融资总量增长40.1%。

其中，发债民企范围较之前有所扩大，海外债在连续5个月断发后终于再度重启。 

美债收益率多数上涨，多数上涨，3月期美债收益率涨3.81个基点报4.702%，2年期美债收益

率跌0.4个基点报4.473%，3年期美债收益率跌1.3个基点报4.131%，5年期美债收益率涨1个

基点报3.838%，10年期美债收益率涨3.9个基点报3.68%，30年期美债收益率涨4.2个基点报

3.718%。 

周二在岸人民币兑美元16:30收盘报6.7876，较上一交易日跌44个基点，夜盘报6.7870。人

民币兑美元中间价报6.7967，调贬230个基点。交易员表示，美债收益率走高，支持美元指

数高位震荡，但客盘结汇仍对人民币构成支撑。 
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风险提示 

本报告中的信息均源自于公开资料，我司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，在任何情况下本报告亦不构成

对所述期货品种的买卖建议。市场有风险，投资需谨慎。 
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