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核心要点： 

❑ 2023 年 1 月 30 日-2023 年 2 月 3 日，食品饮料行业下降 0.68% 

上周上证指数下降 0.04%，深证成指上涨 0.61%，沪深 300 指数下降 0.95%，

创业板指下降 0.23%。申万食品饮料行业同比下降 0.68%，涨跌幅排名

24/31，跑赢沪深 300 指数 0.27pct，食饮子版块涨跌各异，其中零食板块

涨幅最高为 4.08%，其他酒类板块上涨 4.00%，烘培食品板块上涨 3.76%。 

❑ 行业周数据：上游成本普遍回落，盈利能力有望回升 

2 月 3 日，飞天茅台当年原装批发参考价为 2960 元/瓶，较前一周下降

0.34%，飞天茅台上一年原装批发参考价为 2970 元/瓶，与前一周持平。

京东普五价为 1389 元/瓶，与前一周持平。2022 年 12 月，啤酒产量 254.3

万千升，同比上升 8.50%；葡萄酒产量 3.20 万千升，同比下跌 23.80%。 

猪价方面，2023 年 1 月 27 日，22 个省市仔猪平均价为 35.30 元/千克，

生猪平均价为 15.38 元/千克，猪肉平均价为 22.94 元/千克，均较前一周

有所回落。2023 年 2 月 3 日，豆粕现货价为 4663.71 元/吨，较 2022 年 1

月 28 日下跌 1.25%；玉米现货价为 2924.27 元/吨，较 2022 年 1 月 28 日

下跌 0.22%。 

❑ 春节旺季如期兑现，看好白酒、啤酒、预制菜等产品需求 

春节期间聚餐及礼赠场景恢复，消费表现基本符合预期，其中白酒动销

明显回暖，渠道库存普遍下降，节后商务宴请及婚宴将持续回补，高端及

次高端白酒动销有望进一步改善。餐饮场景的回暖刺激了啤酒、预制菜、

调味品等产品需求，上游成本端普遍回落，基本面有望向好。后期预期收

入的上升及消费信心的恢复将有效降低居民预防性储蓄动机，驱动消费

持续增长。 

❑ 投资建议 

目前消费场景恢复，市场信心修复、预期向好，短中期疫后修复是主线，

建议关注复苏带来的餐饮产业链机会，中长期依旧持续关注消费升级主

逻辑。另外，参考春节期间餐饮及出行恢复明显，节后消费回补，建议关

注白酒及大众品板块。首次覆盖给予食品饮料行业增持评级。 

❑ 风险提示 

宏观经济恢复不及预期；疫情反复限制消费场景；食品安全问题；市场竞

争加剧。 
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1 行情回顾 

上周上证指数下降 0.04%，深证成指上涨 0.61%，沪深 300 指数下降 0.95%，

创业板指下降 0.23%。申万食品饮料行业同比下降 0.68%，涨跌幅排名 24/31，

跑赢沪深 300 指数 0.27pct，食饮子版块涨跌各异，其中零食板块涨幅最高为

4.08%，其他酒类板块上涨 4.00%，烘培食品板块上涨 3.76%。 

 

图 1 申万一级行业涨跌幅（1 月 30 日-2 月 3 日） 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 2 食饮三级行业涨跌幅（1 月 30 日-2 月 3 日） 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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上周食品饮料行业涨幅最大的五家公司为香飘飘（+24.3%）、味知香

（+21.6%）、劲仔食品（+21.5%）、威龙股份（+19.2%）、有友食品（+14.5%），

跌幅最大的五家公司为金达威（-5.1%）、泸州老窖（-5.0%）、洽洽食品（-4.4%）、

洋河股份（-4.2%）、汤臣倍健（-4.1%）。 

 

图 3 上周涨幅前五的公司（1 月 30 日-2 月 3 日）  图 4 上周跌幅前五的公司（1 月 30 日-2 月 3 日） 

 

 

 

资料来源：wind、湘财证券研究所  资料来源：wind、湘财证券研究所 

 

截至 2 月 3 日，食品饮料行业 PE 为 36X，位居申万一级行业第 8 位。从

子行业来看，估值靠前的为其他酒类（88X）、预加工食品（47X）、调味发

酵品（47X），估值靠后的为肉制品（24X）、软饮料（26X）、乳品（26X）。 

 

图 5 申万一级行业估值（PE_TTM） 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 6 食饮三级行业估值（PE_TTM） 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 7 重点子版块估值（PE_TTM） 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

2 行业重点数据跟踪 

2.1 酒类数据跟踪 

2 月 3 日，飞天茅台当年原装批发参考价为 2960 元/瓶，较前一周下降

0.34%，飞天茅台上一年原装批发参考价为 2970 元/瓶，与前一周持平。京东

普五价为 1389 元/瓶，与前一周持平。2022 年 12 月，啤酒产量 254.3 万千升，

同比上升 8.50%；葡萄酒产量 3.20 万千升，同比下跌 23.80%。 
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图 8 飞天茅台（53 度）行情价（元/瓶）  图 9 五粮液（52 度）京东价（元/瓶） 

 

 

 

资料来源：wind、湘财证券研究所  资料来源：wind、湘财证券研究所 

图 10 白酒价格月度数据（元/瓶）  图 11 白酒产量月度数据 

 

 

 

资料来源：wind、湘财证券研究所  资料来源：wind、湘财证券研究所 

图 12 啤酒产量月度数据  图 13 啤酒进口情况月度数据 

 

 

 

资料来源：wind、湘财证券研究所  资料来源：wind、湘财证券研究所 
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图 14 葡萄酒产量月度数据  图 15 葡萄酒进口情况月度数据 

 

 

 

资料来源：wind、湘财证券研究所  资料来源：wind、湘财证券研究所 

2.2 奶类价格跟踪 

奶价方面，2023 年 1 月 28 日我国主产区生鲜乳平均价为 4.09 元/公斤，

同比下降 4.20%。2023 年 1 月 27 日，酸奶零售价为 16.50 元/公斤，较前一周

略微下降；牛奶零售价为 12.77 元/升，较前一周稍有下降。 

 

图 16 生鲜乳价格数据  图 17 酸奶、牛奶价格数据 

 

 

 

资料来源：wind、湘财证券研究所  资料来源：wind、湘财证券研究所 

2.3 成本价格跟踪 

猪价方面，2023 年 1 月 27 日，22 个省市仔猪平均价为 35.30 元/千克，生

猪平均价为 15.38 元/千克，猪肉平均价为 22.94 元/千克，均较前一周有所回

落。2023 年 2 月 3 日，豆粕现货价为 4663.71 元/吨，较 2022 年 1 月 28 日下

跌 1.25%；玉米现货价为 2924.27 元/吨，较 2022 年 1 月 28 日下跌 0.22%。 



      

                                                7 

  

敬请阅读末页之重要声明 

 

  行业研究 

图 18 22 个省仔猪、生猪、猪肉价格  图 19 豆粕现货价 

 

 

 

资料来源：wind、湘财证券研究所  资料来源：wind、湘财证券研究所 

图 20 玉米现货价  图 21 大麦进口平均单价 

 

 

 

资料来源：wind、湘财证券研究所  资料来源：wind、湘财证券研究所 

图 22 瓦楞纸出厂价  图 23 箱板纸出厂价 

 

 

 

资料来源：wind、湘财证券研究所  资料来源：wind、湘财证券研究所 
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3 行业动态 

表 1 行业动态 

时间 相关板块 动态内容 

1 月 29 日 白酒 

四川公布 2023 年四川省重点项目名单，其中泸州白酒产业园区-酒谷湖公园城市

项目、中国白酒金三角优质酱酒基地项目（一期）、射洪沱牌舍得增产扩能项目、

宜宾市五粮液新增酿酒产能及配套设施项目、郎酒酿酒工程技改项目、赤水河食

品酿造产业园区项目、邛崃市水井坊产业基地（一期）、绵竹大唐国酒生态园酿

酒工程项目（二期）入选续建项目名单，泸州生态白酒产业集群基地项目、中国

酒城匠心基地项目（一期）等入选新开工项目名单。 

1 月 30 日 烟酒 

商务部电子商务司负责人在介绍 2022 年网络零售市场发展情况时表示，2022 年，

全国网上零售额 13.79 万亿元，同比增长 4%，总体实现稳步增长。其中，电商

新业态新模式彰显活力，商务大数据重点监测电商平台累计直播场次超 1.2 亿

场，累计观看超 1.1 万亿人次，直播商品超 9500 万个，活跃主播近 110 万人。其

中，烟酒实现两位数增长，同比增长 19.1%。 

 

1 月 31 日 酒类 

京东超市发布《2023 春节酒类消费报告》，报告显示酒类消费三个不同以往的

趋势特点：酒类礼盒消费，消费者更加偏爱两瓶装；大众认为北方人酒量更大，

但南方人买酒热情更高；40 岁群体的消费能力和意愿更强，26 到 35 岁群体买的

最多。另外，报告还显示了四大消费特征：最受消费者欢迎的 TOP100 酒类商

品，白酒占比超九成；浓香型最受青睐，占比近五成；礼盒消费超去年，占比达

三成；四线及以下低线城市，消费能力超过一线城市。 

资料来源：公开资料，湘财证券研究所 

4 公司重要公告 

表 2 上市公司重要公告 

公司名称 公告日期 公告内容 

绝味食品 1 月 30 日 

公司预计 2022 年度实现归属于上市公司股东的净利润为：22000 万元—26000 万

元，与上年同期相 比，同比下降 73.49%—77.57%。公司预计报告期内，归属于上

市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为：25000 万元—29000 万元，同比下降

59.69%—65.25%。 

海南椰岛 1 月 30 日 

公司预计 2022 年度归属上市公司股东的净利润为-12000 万元到-10000 万元；预计

2022 年度归属上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润为-16000 万元到-

14,000 万元。公司本次业绩预亏的主要原因是公司酒饮收入未能达到预期，同时

因酒类业务战略调整使产品品系变动导致酒类整体毛利率降低，因此当期营业毛

利无法覆盖当期的经营费用，出现经营亏损。 

千禾味业 1 月 31 日 

公司预计 2022 年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期（法定披露数

据）相比，将增长 40%至 60%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的

净利润与上年同期相比预计增长 40%至 60%。 

安井食品 1 月 31 日 
公司预计 2022 年度实现营业收入约 121.75 亿元，同比增长约 31.30%。公司预计

2022 年度实现归属于母公司所有者的净利润为 10.60 亿元到 11.10 亿元，同比增
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长 55.43%到 62.76%；预计 2022 年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损

益后的净利润为 9.55 亿元到 10.05 亿元，同比增长 70.54%到 79.46%。 

伊力特 1 月 31 日 

公司预计 2022 年度实现归属于母公司所有者的净利润 16607.79 万元左右，与上

年同期 31275.57 万元相比，将减少 14,667.78 万元左右，同比减少 46.90%。预计

2022 年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益后的净利润 15447.56 万

元左右，与上年同期 31,385.96 万元相比，将减少 15,938.4 万元左右，同比减少

50.78%。 

燕京啤酒 1 月 31 日 公司预计全年实现净利润 3.45 亿元至 3.70 亿元，同比增加 51.31%至 62.27%。 

顺鑫农业 1 月 31 日 

公司预计全年实现营收 111.9 亿元至 121.9 亿元，上年同期为 148.69 亿元；预计全

年亏损 5.2 亿元至 6.8 亿元，上年同期为盈利 1.02 亿元，同比下降 608.30%至

764.70%。 

中炬高新 2 月 1 日 

公司预计 2022 年年度归属于上市公司股东的净利润为-3.14 亿元至-6.14 亿元，与

上年同期相比，将减少 10.56 亿元至 13.56 亿元，同比下降 142.32%至 182.75%。

预计 2022 年年度归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 5.56 亿元，

与上年同期相比将减少 1.62 亿元，同比下降 22.60%。 

安琪酵母 2 月 4 日 

公司回购注销 2020 年度限制性股票激励计划中已不符合激励条件的 11 名激励对

象持有的 136,000 股限制性股票；同时因公司 2020 年度、2021 年度利润分配方案

均已实施完毕，同意将 2020 年度激励计划首次授予限制性股票的回购价格调整

为 23.30527 元/股。 

资料来源：公司公告，湘财证券研究所 

 

5 投资建议 

目前消费场景恢复，市场信心修复、预期向好，短中期疫后修复是主线，

建议关注复苏带来的餐饮产业链机会，中长期依旧持续关注消费升级主逻辑。

另外，参考春节期间餐饮及出行恢复明显，节后消费回补，建议关注白酒及大

众品板块。首次覆盖给予食品饮料行业增持评级。 

6 风险提示 

宏观经济恢复不及预期；疫情反复限制消费场景；食品安全问题；市场竞

争加剧。 
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本报告版权仅为湘财证券股份有限公司所有。未经本公司事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转

发或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“湘财证券研究所”，

且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

如未经本公司授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。本公司并保留追究其法

律责任的权利。 
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