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事件：

微软召开发布会推出基于新的 OpenAI 模型搜索引擎 Bing 和 Edge 浏览器；谷歌、百度相继宣布发布

相应的聊天机器人。

点评：

ChatGPT是一款对话式机器人模型，上线后得到市场广泛关注。2022年11月，OpenAI推出基于GPT架构

的ChatGPT聊天机器人，能以对话的形式与用户进行连续性的交互，能够回答问题、代码修改、内容

创作等，同时具有纠正错误、拒绝不正当要求等能力。ChatGPT推出后随即得到市场的广泛关注，上

线5天后用户数量即超过100万（数据来源：statista）、2个月后用户数超过1亿（数据来源：World of

Engineering），用户数量增长迅猛。

微软发布基于OpenAI模型的全新搜索引擎Bing和Edge浏览器。在FY23Q2电话会议上，微软表示将增加

对ChatGPT的支持，使得客户能够很快在自己的应用程序上调用它。随后，公司宣布扩大与OpenAI的

合作伙伴关系，将向OpenAI进行一项为期多年、价值数十亿美元的投资，以加速其在人工智能领域的

技术突破。2月7日，公司召开发布会推出基于新的OpenAI模型搜索引擎Bing和Edge浏览器，将搜索、

浏览器、聊天功能结合起来，用户既可以选择传统搜索结果与聊天对话框并排显示，也可以选择直接

与聊天机器人进行对话。在新版的Bing之下，用户搜索直接给出答案，而非网页链接，结果相关性更

强、更加智能化。目前新版Bing已经开放有限预览，预计在未来几周推出移动版本。

谷歌、百度积极跟进，商业应用有望加速。谷歌方面，近期向OpenAI竞争对手之一的Anthropic投资

约3亿美元，获得该公司10%股份，Anthropic将用投资从谷歌的云计算部门购买大量计算资源；2月6

日，谷歌透露计划推出一款聊天机器人Bard以应对ChatGPT，该服务将开放给受信任的测试人员，并

在未来的几周向更广泛的公众开放服务。百度方面，2月7日宣布将推出类ChatGPT项目文心一言（英

文名为ERNIE Bot），预计将在3月份完成内测，面向公众开放。随着微软将新的OpenAI模型整合至自

身产品中，谷歌、百度等AI领军企业也宣布推出聊天机器人，未来有望将聊天机器人整合至搜索引擎

甚至办公软件等业务当中，商业化应用有望加速落地。

投资建议：随着大厂陆续加大类ChatGPT布局力度，商业应用有望进一步提速，产业链有望充分受益。

建议从算力、算法、数据、应用场景等要素出发关注相关领域的公司，如浪潮信息（000977.SZ）、

科大讯飞（002230.SZ）、中际旭创（300308.SZ）、天孚通信（300394.SZ）、胜宏科技（300476.SZ）、

兆易创新（603986.SH）、澜起科技（688008.SH）等。

风险提示：技术推进不及预期；商业应用推广不及预期等。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所知

情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、基金
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