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[table_research]     
行业点评●传媒互联网行业 2023 年 2 月 10 日 

 

[table_main] 公司点评报告模板 
2 月版号发放，AIGC 或助力厂商降本增效                          

——行业跟踪点评 

 传媒互联网行业 

推荐  维持评级 

核心观点：   

⚫ 事件 2023 年 2 月 10 日，国家新闻出版署正式发布 2 月份国产网络

游戏审批信息，共 87 款国产网络游戏获得版号。 

⚫ 国内版号持续发放，监管环境趋松 从数量上看，本次通过审批的

游戏共 87 款，相比 1 月的 88 款基本持平。从近几个月的趋势来看，

版号审批已经逐渐松动。从产品归属上看，本次获得版号的公司以

国内中小厂商为主，大厂本月获批的游戏包括腾讯的《王者万象棋》、

网易的《梦幻西游：时空》、吉比特的《封神幻想世界》、电魂网络

的《卡噗拉契约》等。 

⚫ ChatGPT 探索 AIGC 商业化，或助力游戏厂商降本提效  
AIGC(AI-Generated Content，人工智能生产内容),是 AI 技术不在局

限于传统的内容分析，而转向内容创造的代表。 ChatGPT 是 AIGC

技术的文本生成模态的代表产品，由美国 OpenAI 公司在 2022 年 11

月推出。ChatGPT 以对话的方式进行交互，能够回答交互方的后续

问题，承认错误，质疑不正确的前提条件，并拒绝不适当的请求。同

时，ChatGPT 也能完成一些“高级任务”，如视频脚本、文学作品、

撰写代码等。 AIGC 对游戏公司的作用主要在原画的低成本批量产

出上，在 AI 作画软件上，用户只需详细描述所需原画的细节，AI 会

自动生成不同的符合要求的原画，游戏公司也可以提供部分的原画

场景，使用 AI 作画来对场景进行扩展。这样就使得游戏制作中耗时

较长的原画和场景构建可以节约大量时间和人工成本。对比其他可

能因 AIGC 降本增效而受益的产业内公司的研发费用率，我们发现，

游戏厂商的研发费用率明显较高，如果未来 AIGC 技术能够用于这

些公司在新产品、新内容开发上从而降低它们的研发费用，那么游

戏厂商由于其研发费用率更高，会有更大的受益。因此我们认为，在

AIGC 快速发展的情况下，游戏厂商因其在全行业企业中研发费用

率偏高，有望实现更大幅度的降本增效，增大自研游戏的利润空间。 

⚫ 投资建议 短期来看，随着版号发放整体趋势的向好将从一定程度

上缓解公司产品上线的压力，新一轮产品周期开启，盈利端将逐步

企稳，叠加政策端释放的积极信号有望提振游戏行业估值，迎来行

业估值修复行情。长期来看，AIGC 快速发展下，未来有望帮助游

戏厂商实现场景和原画的低成本、高质量的批量生产，从而实现游

戏厂商的降本提效。我们重点推荐研发实力强、研发投入大的游戏

企业以及在 AIGC 上领先的头部互联网科技企业。推荐标的包括：

腾讯控股（0700.HK）、吉比特（603444.SH）、三七互娱

（002555.SZ）、完美世界（002624.SZ）、电魂网络

（603258.SH）、祖龙娱乐（9990.HK）、网易-S（9999.HK）、百

度（BIDU.O）。 

⚫ 风险提示 行业政策监管趋严、版号发放数量和时效不及预期、国

内外游戏市场竞争加剧等，AIGC 技术发展不及预期。 
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附录 

图 1：2015-2022 年获批版号的游戏数量 图 2：2018.12-2023.2 每月版号发放数量 

  

资料来源：国家新闻出版广电总局，中国银河证券研究院   资料来源：国家新闻出版广电总局，中国银河证券研究院   

 

表 1：2023 年 2 月国产游戏版号获批情况 

序号 名称 申报类别 出版单位 运营单位 文号 出版物号 涉及上市公司 

1 欢乐美食家 
移动-休闲益

智 

广东音像出

版社有限公

司 

深圳传趣网

络技术有限

公司 

国新出审

〔2023〕210

号 

ISBN 978-7-498-10182-2  

2 小兵大作战 移动 

方圆电子音

像出版社有

限责任公司 

海南旭游科

技有限公司 

国新出审

〔2023〕209

号 

ISBN 978-7-498-10181-5  

3 九牧之野 移动 

海南省电子

音像出版社

有限公司 

海南灵游网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕208

号 

ISBN 978-7-498-10180-8  

4 
葫芦娃大作

战 
移动 

黑龙江龙华

数字出版股

份有限公司 

深圳市大梦

龙途文化传

播有限公司 

国新出审

〔2023〕207

号 

ISBN 978-7-498-10179-2  

5 魔典秘闻 移动 

四川数字出

版传媒有限

公司 

深圳市凉屋

游戏科技有

限公司 

国新出审

〔2023〕206

号 

ISBN 978-7-498-10178-5  

6 棋兵斗阵 移动 

方圆电子音

像出版社有

限责任公司 

深圳市游帆

互动科技有

限公司 

国新出审

〔2023〕204

号 

ISBN 978-7-498-10177-8  

7 盟主大作战 移动 

广州谷得网

络科技有限

公司 

北京比特漫

步科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕203

号 

ISBN 978-7-498-10176-1  
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8 银河境界线 移动 

宁波东海岸

电子音像出

版社有限公

司 

上海掌致信

息科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕202

号 

ISBN 978-7-498-10175-4  

9 街篮 客户端 

北京目标在

线科技有限

公司 

北京目标在

线科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕201

号 

ISBN 978-7-498-10174-7  

10 
封神幻想世

界 
移动 

厦门雷霆互

动网络有限

公司 

深圳雷霆信

息技术有限

公司 

国新出审

〔2023〕198

号 

ISBN 978-7-498-10173-0 吉比特 

11 英雄之冠 移动 

深圳中青宝

互动网络股

份有限公司 

深圳市苏摩

科技有限公

司 

国新出审

〔2023〕197

号 

ISBN 978-7-498-10172-3 中青宝 

12 荒古与魔法 移动 

上海商国网

络科技发展

有限公司 

上海云履网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕196

号 

ISBN 978-7-498-10171-6  

13 奇幻部落 移动 

湖北省扬子

江影音有限

责任公司 

海南新游网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕195

号 

ISBN 978-7-498-10170-9  

14 圣塔纪元 移动 

成都盈众九

州网络科技

有限公司 

成都奇迹世

界科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕194

号 

ISBN 978-7-498-10169-3  

15 召唤师盛典 移动 

成都盈众九

州网络科技

有限公司 

海南舜杰网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕192

号 

ISBN 978-7-498-10168-6  

16 冲啊原始人 移动 

天津电子出

版社有限公

司 

波克斯（北

京）科技有

限公司 

国新出审

〔2023〕191

号 

ISBN 978-7-498-10167-9  

17 中国台球 
移动-休闲益

智 

辽宁电子出

版社有限责

任公司 

北京智胜万

合台球文化

发展有限公

司 

国新出审

〔2023〕141

号 

ISBN 978-7-498-10166-2  

18 尘星之息 移动 

重庆聚购科

技发展有限

公司 

重庆环游者

网络科技有

限公司 

国新出审

〔2023〕190

号 

ISBN 978-7-498-10165-5  

19 洪荒传说 移动 

安徽新华电

子音像出版

社 

芜湖光联文

化传媒有限

公司 

国新出审

〔2023〕189

号 

ISBN 978-7-498-10164-8  
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20 三国小将 移动 

上海双盟网

络科技有限

公司 

上海双盟网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕188

号 

ISBN 978-7-498-10163-1  

21 山海记 移动 

杭州渡口网

络科技有限

公司 

杭州有欧气

网络科技有

限公司 

国新出审

〔2023〕187

号 

ISBN 978-7-498-10162-4  

22 这城有良田 移动 

广东海燕电

子音像出版

社有限公司 

益世界网络

科技（广

东）有限公

司 

国新出审

〔2023〕186

号 

ISBN 978-7-498-10161-7  

23 深渊之下 移动 

江苏凤凰数

字传媒有限

公司 

杭州祈点信

息技术有限

责任公司 

国新出审

〔2023〕185

号 

ISBN 978-7-498-10160-0  

24 时序残响 移动 

广州百田信

息科技有限

公司 

广州天梯网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕184

号 

ISBN 978-7-498-10159-4 百奥家庭互动 

25 离火之境 移动 

天津电子出

版社有限公

司 

海南离火网

络有限公司 

国新出审

〔2023〕183

号 

ISBN 978-7-498-10158-7  

26 神魂契约 移动 
杭州润趣科

技有限公司 

深圳闲时游

戏有限公司 

国新出审

〔2023〕181

号 

ISBN 978-7-498-10157-0  

27 九州英杰录 客户端 

上海方寸信

息科技有限

公司 

上海都萌网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕180

号 

ISBN 978-7-498-10156-3  

28 向往的生活 移动 

湖南快乐芒

果互娱科技

有限公司 

湖南快乐芒

果互娱科技

有限公司 

国新出审

〔2023〕179

号 

ISBN 978-7-498-10155-6 芒果超媒 

29 
重启：黎明

之所 
移动 

安徽新华电

子音像出版

社 

广州火羽信

息科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕177

号 

ISBN 978-7-498-10154-9  

30 
狩游世

界·起源 
移动 

河北冠林数

字出版有限

公司 

深圳市狩游

网络科技有

限公司 

国新出审

〔2023〕176

号 

ISBN 978-7-498-10153-2  

31 动物星球 客户端 

北京光宇在

线科技有限

责任公司 

北京光宇在

线科技有限

责任公司 

国新出审

〔2023〕175

号 

ISBN 978-7-498-10152-5  

32 王者万象棋 移动 

重庆天健电

子音像出版

有限公司 

重庆市腾讯

计算机系统

有限公司 

国新出审

〔2023〕174

号 

ISBN 978-7-498-10151-8 腾讯控股 
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33 指尖征战 移动 

杭州美盛游

戏技术开发

有限公司 

四川水果互

动科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕173

号 

ISBN 978-7-498-10150-1 美盛文化 

34 圣光战纪 移动 

浙江出版集

团数字传媒

有限公司 

绍兴方趣网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕171

号 

ISBN 978-7-498-10149-5  

35 原始奇兵 移动 

广州四三九

九信息科技

有限公司 

广州四三九

九信息科技

有限公司 

国新出审

〔2023〕170

号 

ISBN 978-7-498-10148-8  

36 
动脑风暴挑

战 

移动-休闲益

智 

吉林音像出

版社有限责

任公司 

北京掌上易

游科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕160

号 

ISBN 978-7-498-10147-1  

37 战梦时空 移动 

成都超级梦

网络技术股

份有限公司 

上海雨玩网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕169

号 

ISBN 978-7-498-10146-4  

38 捉妖小队 移动 
杭州群游科

技有限公司 

福州易酷网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕168

号 

ISBN 978-7-498-10145-7  

39 逆袭的仙王 移动 

成都超级梦

网络技术股

份有限公司 

海南元辉网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕167

号 

ISBN 978-7-498-10144-0  

40 弈战国 移动 

北京联合出

版有限责任

公司 

北京掌印互

动科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕165

号 

ISBN 978-7-498-10143-3  

41 动物星友会 移动 

湖北省扬子

江影音有限

责任公司 

海南云趣网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕164

号 

ISBN 978-7-498-10142-6  

42 超能力套环 
移动-休闲益

智 

华中科技大

学电子音像

出版社 

南京原极信

息科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕166

号 

ISBN 978-7-498-10141-9  

43 蛮荒冲突 移动 
杭州群游科

技有限公司 

万界（上

海）网络股

份有限公司 

国新出审

〔2023〕163

号 

ISBN 978-7-498-10140-2  

44 城主天下 移动 
杭州润趣科

技有限公司 

海南臻友网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕162

号 

ISBN 978-7-498-10139-6 
中手游 

三七互娱 

45 动物防线 移动 

杭州烈焰网

络技术有限

公司 

上海灵刃网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕161

号 

ISBN 978-7-498-10138-9  
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46 驯龙之旅 移动 

上海同济大

学电子音像

出版社有限

公司 

上海歆瑷网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕159

号 

ISBN 978-7-498-10137-2  

47 龙域争霸 移动 

上海科学技

术文献出版

社有限公司 

上海常游网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕158

号 

ISBN 978-7-498-10136-5  

48 
秘境消除故

事 

移动-休闲益

智 

广州盈正信

息技术有限

公司 

合肥乐攸信

息科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕172

号 

ISBN 978-7-498-10135-8  

49 卡噗拉契约 移动 

杭州电魂网

络科技股份

有限公司 

杭州电魂网

络科技股份

有限公司 

国新出审

〔2023〕157

号 

ISBN 978-7-498-10134-1 电魂网络 

50 神奇生物学 移动 
上海众源网

络有限公司 

上海众源网

络有限公司 

国新出审

〔2023〕156

号 

ISBN 978-7-498-10133-4  

51 墨影侠踪 客户端 

江苏凤凰电

子音像出版

社有限公司 

南京市玩趣

互动科技有

限公司 

国新出审

〔2023〕155

号 

ISBN 978-7-498-10132-7  

52 
狩猎吧！原

始人 
移动 

北京目标在

线科技有限

公司 

北京微游互

动网络科技

有限公司 

国新出审

〔2023〕154

号 

ISBN 978-7-498-10131-0  

53 龙与魔法城 移动 

深圳中青宝

互动网络股

份有限公司 

广州互娱网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕153

号 

ISBN 978-7-498-10130-3 中青宝 

54 
奔月的糯米

团 

移动-休闲益

智 

杭州乐港科

技有限公司 

宿州手游互

联信息技术

有限公司 

国新出审

〔2023〕178

号 

ISBN 978-7-498-10129-7  

55 新天龙八部 移动 

北京畅游时

代数码技术

有限公司 

北京卓意麦

斯科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕152

号 

ISBN 978-7-498-10128-0  

56 万世镜 移动 

山东科学技

术出版社有

限公司 

深圳市畅玩

网络科技有

限公司 

国新出审

〔2023〕151

号 

ISBN 978-7-498-10127-3  

57 边境传说 移动 

杭州紫府网

络科技有限

公司 

南京迈乐游

信息技术有

限公司 

国新出审

〔2023〕150

号 

ISBN 978-7-498-10126-6  

58 努力走出去 
移动-休闲益

智 

杭州乐港科

技有限公司 

北京乐杰轮

科技有限公

司 

国新出审

〔2023〕182

号 

ISBN 978-7-498-10125-9  
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59 春秋玄奇 移动 

广州市动景

计算机科技

有限公司 

广州灵犀互

动娱乐有限

公司 

国新出审

〔2023〕149

号 

ISBN 978-7-498-10124-2  

60 
七千兆亿的

星空 
移动 

上海科学技

术文献出版

社有限公司 

上海盛展网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕148

号 

ISBN 978-7-498-10123-5  

61 时间之钥 移动 

黑龙江科学

技术出版社

有限公司 

成都心游良

品科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕147

号 

ISBN 978-7-498-10122-8  

62 一花织境 移动 

上海同济大

学电子音像

出版社有限

公司 

上海玄星网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕146

号 

ISBN 978-7-498-10121-1  

63 虚空战争 移动 
上海电子出

版有限公司 

上海沪首网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕145

号 

ISBN 978-7-498-10120-4  

64 森友突击队 移动 
咪咕互动娱

乐有限公司 

咪咕文化科

技有限公司 

国新出审

〔2023〕144

号 

ISBN 978-7-498-10119-8 中国移动 

65 小镇冒险家 移动 

海南省电子

音像出版社

有限公司 

海南高图网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕143

号 

ISBN 978-7-498-10118-1  

66 天使之歌 移动 

辽宁电子出

版社有限责

任公司 

中传互动

（湖北）信

息技术有限

公司 

国新出审

〔2023〕142

号 

ISBN 978-7-498-10117-4  

67 快到碗里来 
游戏机-

Switch 

上海电子出

版有限公司 

上海盛齐信

息技术有限

公司 

国新出审

〔2023〕140

号 

ISBN 978-7-498-10116-7  

68 
龙魂：学院

奇闻 
客户端 

江苏凤凰数

字传媒有限

公司 

烽火连城

（北京）科

技有限公司 

国新出审

〔2023〕139

号 

ISBN 978-7-498-10115-0  

69 模拟水族箱 
移动-休闲益

智 

合肥乐堂动

漫信息技术

有限公司 

合肥乐堂动

漫信息技术

有限公司 

国新出审

〔2023〕193

号 

ISBN 978-7-498-10114-3  

70 星之觉醒 移动 

华东师范大

学电子音像

出版社有限

公司 

上海敢客网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕138

号 

ISBN 978-7-498-10113-6  
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71 
史莱姆与地

下城 
移动 

杭州紫府网

络科技有限

公司 

海南龙晴游

戏科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕137

号 

ISBN 978-7-498-10112-9  

72 梦蝶 
移动-休闲益

智 

广州盈正信

息技术有限

公司 

海南星嘉科

技有限公司 

国新出审

〔2023〕136

号 

ISBN 978-7-498-10111-2  

73 
超链勇者之

诗 
移动 

杭州美盛游

戏技术开发

有限公司 

深圳顺源网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕135

号 

ISBN 978-7-498-10110-5 美盛文化 

74 战道 移动 

上海商国网

络科技发展

有限公司 

上海曲蔺网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕134

号 

ISBN 978-7-498-10109-9  

75 
梦幻西游：

时空 
客户端 

广州网易计

算机系统有

限公司 

杭州网易雷

火科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕199

号 

ISBN 978-7-498-10108-2 网易 

76 
趣味动脑大

冒险 

移动-休闲益

智 

浙江文艺音

像出版社有

限公司 

北京光耀大

地科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕200

号 

ISBN 978-7-498-10107-5  

77 浮生忆玲珑 移动 

江苏凤凰电

子音像出版

社有限公司 

苏州沁游网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕133

号 

ISBN 978-7-498-10106-8  

78 新不良人 移动 

宁波东海岸

电子音像出

版社有限公

司 

海南侠义文

化科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕132

号 

ISBN 978-7-498-10105-1  

79 开心大碰撞 移动 

黑龙江龙华

数字出版股

份有限公司 

厦门御长风

网络科技有

限公司 

国新出审

〔2023〕131

号 

ISBN 978-7-498-10104-4  

80 超瞬息联结 移动 

华东师范大

学电子音像

出版社有限

公司 

北京有爱互

娱科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕130

号 

ISBN 978-7-498-10103-7  

81 魔法连环消 
移动-休闲益

智 

杭州边锋网

络技术有限

公司 

杭州边锋网

络技术有限

公司 

国新出审

〔2023〕205

号 

ISBN 978-7-498-10102-0 浙数文化 

82 香肠派对 客户端 

上海隐志网

络科技有限

公司 

心动网络股

份有限公司 

国新出审

〔2023〕129

号 

ISBN 978-7-498-10101-3 心动公司 
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83 
矩阵临界：

失控边缘 
移动 

浙江出版集

团数字传媒

有限公司 

海南里游互

娱科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕128

号 

ISBN 978-7-498-10100-6  

84 璃芯溯源 移动 

杭州烈焰网

络技术有限

公司 

汐轩阁（天

津）科技有

限公司 

国新出审

〔2023〕127

号 

ISBN 978-7-498-10099-3  

85 豆豆的村庄 移动 

西安交通大

学出版社有

限责任公司 

西安乐推网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕126

号 

ISBN 978-7-498-10098-6  

86 雷电：觉醒 移动 

三辰影库音

像出版社有

限公司 

上海蜂驰网

络科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕125

号 

ISBN 978-7-498-10097-9  

87 青青农场 移动 

北京青年报

网际传播技

术有限公司 

北京优路互

娱科技有限

公司 

国新出审

〔2023〕124

号 

ISBN 978-7-498-10096-2  

资料来源：国家新闻出版署，中国银河证券研究院整理  
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分析师简介及承诺 

[Table_Resume] 岳铮，传媒互联网行业分析师。约翰霍普金斯大学硕士，于 2020 年加入银河证券研究院投资研究部。 
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推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 
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