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本期内容提要: 

[Table_Summary] [Table_Summary] 
➢ 本周产地煤价整体下跌。截至 2 月 10 日，陕西榆林动力块煤（Q600

0）坑口价 1245.0 元/吨，周环比下跌 130.0 元/吨；大同南郊粘煤坑口

价(含税)（Q5500）990.0 元/吨，周环比下跌 68.0 元/吨；内蒙古东胜

大块精煤车板价（Q5500）1001.0 元/吨，周环比下跌 73.0 元/吨。 

➢ 下游需求压制，港口煤炭库存较高。截至 2月 10日，秦皇岛港铁路到

车量较上周同期下降 424 车至 4982 车；秦皇岛港港口吞吐量较上周

同期减少 5.9万吨至 44.2万吨。截至 2月 1日，环渤海地区四大港口

（秦皇岛港、黄骅港、曹妃甸港、京唐港东港）的库存为 1553.7万吨

（周环比增加 28.20 万吨），锚地船舶数为 44.0 艘（周环比下降 26.0

0艘），货船比（库存与船舶比）为 35.3，周环比增加 13.52。 

➢ 电厂日耗快速拉升，电煤可用天数呈下降趋势。截止 2 月 9 日，沿海

八省煤炭库存 3302.00 万吨，周环比下降 32.80 万吨（周环比下降 0.

98%),日耗为 197.00 万吨，周环比上升 35.30 万吨/日（21.83%），可

用天数为 16.8 天，周环比下降 3.80 天。截至 2 月 10 日，秦皇岛港动

力煤(Q5500)山西产市场价 1015.0 元/吨，周环比下跌 130.0 元/吨。

国际煤价，截至 2 月 9 日,纽卡斯尔 NEWC5500 大卡动力煤 FOB 现

货价格 129.3 美元/吨,周环比下降 1.8 美元/吨；ARA6000 大卡动力煤

现货价 119.95 美元/吨，周环比下降 20.55 美元/吨；理查兹港动力煤

FOB 现货价 99.45 美元/吨，周环比下降 7.8 美元/吨。 

➢ 焦炭方面：焦炭市场稳定运行。截至 2 月 10 日，汾渭 CCI 昌梁准一

级治金焦报 2460 元/吨，周环比持平。港口指数: CCI 日照准一级冶金

焦报 2650 元/吨，周环比持平。本周焦炭市场暂稳运行，随着焦化利

润小幅增加，焦企存在一定提产动力，叠加下游钢厂开工率继续回升，

刚需增加，产地库存快速回落，整体看焦炭供需格局持续走强，短期焦

炭市场或仍将维持稳中偏强运行。 

➢ 焦煤方面：焦煤市场稳定运行。截止 2月 9日，CCI山西低硫指数 24

18元/吨，周环比持平，月环比下跌 104元/吨；CCI山西高硫指数 21

12元/吨，周环比持平，月环比下跌 47元/吨；灵石肥煤指数 2200元

/吨，周环比持平，月环比下跌 100元/吨。本周炼焦煤市场暂稳运行，

下游焦企库存持续消耗，部分适量补库，市场交投活跃度增加，部分线

上竞拍资源成交价较前期出现上涨。 

➢ 我们认为，当前正处在煤炭经济新一轮周期上行的初期，基本面、政

策面共振，现阶段配置煤炭板块正当时。近日，发改委召开全国价格

工作视频会议，会议强调，2023年各级价格主管部门要以稳物价为重

点，强化市场保供稳价、深化煤炭、电力价格改革，稳定市场预期，推

动价格工作迈上新台阶。对稳定煤炭、电力价格的强调，也反映出煤炭
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供需偏紧的基本面没有改变，价格管控工作仍旧艰巨。当前，煤炭上下

游生产动态均未完全恢复正常，下游需求压制对煤炭价格造成一定压

力，但随着下游企业开工率的持续回升，煤炭需求有望得到恢复提升。

在能源大通胀逻辑下，把握高壁垒、高现金、高分红的优质煤炭企业，

煤炭板块有望迎来一轮业绩与估值双升的历史性行情。同时，建议关

注布局煤炭生产建设领域的相关机会。 

➢ 投资建议：综合以上，我们继续全面看多煤炭板块，建议继续关注煤

炭的历史性配置机遇。自下而上重点关注两条主线：一是内生外延增

长空间大、资源禀赋优、公司治理优的兖矿能源、陕西煤业、广汇能

源、中国神华、中煤能源等；二是全球资源特殊稀缺、有成长空间的优

质炼焦公司平煤股份、山西焦煤、淮北矿业、盘江股份等。 

➢ 风险因素：重点公司发生煤矿安全生产事故；下游用能用电部门继续

较大规模限产；宏观经济大幅失速下滑。 
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一、 本周核心观点及重点关注：深化煤炭、电力价格改革，稳定市场预期 

我们认为，当前正处在煤炭经济新一轮周期上行的初期，基本面、政策面共振，现阶段配置煤炭板块正当时。

近日，发改委召开全国价格工作视频会议，会议强调，2023 年各级价格主管部门要以稳物价为重点，强化市场保

供稳价、深化煤炭、电力价格改革，稳定市场预期，推动价格工作迈上新台阶。对稳定煤炭、电力价格的强调，也

反映出煤炭供需偏紧的基本面没有改变，价格管控工作仍旧艰巨。当前，煤炭上下游生产动态均未完全恢复正常，

下游需求压制对煤炭价格造成一定压力，但随着下游企业开工率的持续回升，煤炭需求有望得到恢复提升。在能源

大通胀逻辑下，把握高壁垒、高现金、高分红的优质煤炭企业，煤炭板块有望迎来一轮业绩与估值双升的历史性行

情。同时，建议关注布局煤炭生产建设领域的相关机会。 

投资建议：综合以上，我们继续全面看多煤炭板块，继续建议关注煤炭的历史性配置机遇。自下而上重点关注

两条主线：一是内生外延增长空间大、资源禀赋优、公司治理优的兖矿能源、陕西煤业、广汇能源、中国神华、中

煤能源等；二是全球资源特殊稀缺、有成长空间的优质炼焦公司平煤股份、山西焦煤、淮北矿业、盘江股份等。 

近期重点关注 

1. 国家发改委：深化煤炭、电力价格改革，稳定市场预期：2月 9日，国家发展改革委召开全国价格工作视频会

议。国家发展改革委党组成员、副主任李春临出席会议并讲话。会议认为，2022年，各级价格主管部门认真贯彻

落实党中央、国务院决策部署，在加强重要民生商品和大宗商品保供稳价，深化煤炭、电力价格改革，稳定市场

预期，规范市场价格行为等方面做了大量工作，为实现物价平稳运行作出了重要贡献。会议指出，认真贯彻党的

二十大精神，做好新时代价格工作，要坚持政治统领、坚持人民至上、坚持底线思维、坚持稳中求进，注重以小

见大、注重创新方法、注重上下联动，更好服务全局工作。会议强调，2023年各级价格主管部门要以稳物价为重

点，强化市场保供稳价、深化重点领域价格改革、规范价格和收费行为，突出问题导向、责任导向、速度导向、

超前导向、细节导向、作风导向，推动价格工作迈上新台阶，为高质量发展作出更大贡献。（资料来源：

http://www.chinapower.com.cn/xw/zyxw/20230210/187426.html） 
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二、本周煤炭板块及个股表现：煤炭板块劣于大盘 

⚫ 本周煤炭板块下跌 1.8%，表现劣于大盘；本周沪深 300下跌 0.9%到 4106.3；涨幅前三的行业分别是有色金属

(2.5%)、医药(2.2%)、银行(2.1%)。 

图 1：各行业板块一周表现（%）        

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

⚫ 本周煤炭开采洗选板块下跌 2.10%，动力煤板块下跌 2.32%，炼焦煤板块下跌 1.49%；焦炭板块上涨 0.37%，

煤炭化工上涨 0.45%。 

图 2：A 股煤炭及焦化板块区间涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

⚫ 本周煤炭采选板块中涨幅前三的分别为安源煤业(1.0%)、永泰能源(0.6%)、电投能源(0.5%)。 

图 3：煤炭开采洗选板块个股表现（%） 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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三、煤炭价格跟踪：产地煤价整体保持稳定 

表 1：本周煤炭价格速览 

资料来源：Wind，CCTD，煤炭资源网，信达证券研发中心  【动力煤指数价格与期货价格暂未更新】 

1、煤炭价格指数 

⚫ 截至 2 月 8 日，秦皇岛海运煤炭交易市场发布的环渤海动力煤价格指数（环渤海地区发热量 5500 大卡动力煤

的综合平均价格）报收于 733.0 元/吨，周环比下跌 1.0 元/吨（-0.14%）。 

 图 4：环渤海动力煤价格指数（元/吨） 

 

 
 资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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煤炭价格指数 

 

 

 

环渤海动力煤价格指数(Q5500K) 733.00 -1.00 -0.14% -3.43% 元/吨 

动力煤价格指数(RMB):CCI5500(含税) - - - - 元/吨 

动力煤价格 

 

港口价格 

 

秦皇岛港动力煤(Q5500)山西产市场价 1,015.00 -130.00 -11.35% 45.52% 元/吨 

广州港山西优混库提价(含税) 1,230.00 -75.00 -5.75% 14.95% 元/吨 

产地价格 

 

陕西榆林动力块煤（Q6000）坑口价 1,245.00 -130.00 -9.45% 24.50% 元/吨 

大同南郊弱粘煤坑口价(含税) 990.00 -68.00 -6.43% 16.47% 元/吨 

内蒙古东胜大块精煤车板价（Q5500） 1,001.00 -73.00 -6.80% 11.10% 元/吨 

国际动力煤价 

 

纽卡斯尔 NEWC 动力煤 129.30 -1.80 -1.37% 20.56% 美元/吨 

欧洲 ARA 港动力煤现货价 119.95 -20.55 -14.63% -16.73% 美元/吨 

理查德 RB 动力煤现货价 99.45 -7.80 -7.27% -20.95% 美元/吨 

广州港印尼煤(Q5500)库提价 1,019.00 -71.00 -6.51% -15.44% 元/吨 

广州港澳洲煤(Q5500)库提价 1,444.00 -1.00 -0.08% 5.98% 元/吨 

动力煤期货 收盘价 - - - - 元/吨 

炼焦煤价格 

 

港口价格 

 

京唐港山西产主焦煤库提价(含税) 2,500.00 0.00 0.00% -11.66% 元/吨 

连云港山西产主焦煤平仓价(含税) 2,782.00 0.00 0.00% -12.32% 元/吨 

产地价格 

 

临汾肥精煤车板价(含税) 2,400.00 -50.00 -2.04% -4.00% 元/吨 

兖州气精煤车板价 1,955.00 0.00 0.00% 7.71% 元/吨 

邢台 1/3 焦精煤车板价 2,250.00 -50.00 -2.17% 7.14% 元/吨 

国际动力煤价 澳洲峰景煤矿硬焦煤中国到岸价 382.00 19.50 5.38% -9.05% 美元/吨 

焦煤期货 收盘价 1,840.00 贴水 204.5 - - 元/吨 

无烟煤价格 

 

 晋城中块无烟煤(Q6800) 2,070.00 0.00 0.00% 11.89% 元/吨 

 阳泉无烟洗中块(Q7000) 2,040.00 0.00 0.00% 12.09% 元/吨 

 河南焦作无烟中块(Q7000) 2,170.00 0.00 0.00% 11.28% 元/吨 

喷吹煤价格 

 

 长治潞城喷吹煤(Q6700-7000) 车板价(含税) 1,782.00 -50.00 -2.73% -2.73% 元/吨 

 阳泉喷吹煤车板价(含税)(Q7000-7200) 1,918.00 -55.00 -2.79% -2.79% 元/吨 
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2、动力煤价格 

2.1 港口及产地动力煤价格 

⚫ 港口动力煤：截至 2 月 10日，秦皇岛港动力煤(Q5500)山西产市场价 1015.0元/吨，周下跌 130.0元/吨。 

⚫ 截至 2 月 10 日，陕西榆林动力块煤（Q6000）坑口价 1245.0 元/吨，周环比下跌 130.0元/吨；大同南郊粘煤坑

口价(含税)（Q5500）990.0元/吨，周环比下跌 68.0 元/吨；内蒙古东胜大块精煤车板价（Q5500）1001.0元/吨，

周环比下跌 73.0 元/吨。 

图 5：秦皇岛港市场价：动力煤(Q5500)：山西产（元/吨）  图 6：产地煤炭价格变动（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：煤炭资源网，信达证券研发中心 

2.2 国际动力煤价格 

⚫ 截至 2 月 9日,纽卡斯尔 NEWC5500大卡动力煤 FOB现货价格 129.3 美元/吨,周环比下降 1.8美元/吨；ARA6000

大卡动力煤现货价 119.95美元/吨，周环比下降 20.55 美元/吨；理查兹港动力煤 FOB 现货价 99.45 美元/吨，

周环比下降 7.8 美元/吨。【注：本价格为国际港口 FOB 价格，与指数价格有所出入】 

⚫ 截至 2 月 10 日，广州港印尼煤(Q5500)库提价 1019元/吨，周环比下跌 71.0元/吨；广州港澳洲煤(Q5500)库提

价 1034元/吨，周环比下跌 71.0 元/吨。 

图 7：国际动力煤 FOB 变动情况（美元/吨）  图 8：广州港：印尼煤库提价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

3、炼焦煤价格 

3.1 港口及产地炼焦煤价格 

⚫ 港口炼焦煤：截至 2 月 10 日，京唐港山西产主焦煤库提价(含税)2500.0 元/吨，周持平；连云港山西产主焦煤

平仓价(含税)2782.0 元/吨，周持平。 

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

陕西榆林动力块煤坑口价

大同南郊粘煤坑口价(含税)

内蒙古东胜大块精煤车板价

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

2019-12-16 2020-12-16 2021-12-16 2022-12-16

纽卡斯尔NEWC动力煤现货价 欧洲ARA港动力煤现货价

理查兹港动力煤现货价

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

广州港:库提价:澳洲煤(Q5500) 广州港:库提价:印尼煤(Q5500)



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  10 

⚫ 产地炼焦煤：截至 2 月 10日，临汾肥精煤车板价(含税)2400.0元/吨，周环比下跌 50.0元/吨；兖州气精煤车

板价 1955.0元/吨，周环比持平；邢台 1/3焦精煤车板价 2250.0元/吨，周环比下跌 50.0元/吨。 

图 9：港口焦煤价格变动情况（元/吨）  图 10：产地焦煤价格变动情况（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：煤炭资源网，信达证券研发中心 

3.2 国际炼焦煤价格及焦煤期货情况 

⚫ 截至 2 月 10 日，澳大利亚峰景煤矿硬焦煤中国到岸价 382 美元/吨，周环比上涨 19.5 美元/吨。 

⚫ 截至 2 月 10 日，焦煤期货活跃合约较上周同期上涨 51.5 元/吨至 1840元/吨，期货贴水-204.5 元/吨。 

图 11：澳大利亚峰景矿硬焦煤价格变动情况（美元/吨）  图 12：期货收盘价(活跃合约)：焦煤（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

4、无烟煤及喷吹煤价格 

⚫ 截至 2 月 10 日，晋城中块无烟煤(Q6800)2070.0 元/吨，周环比持平；阳泉无烟洗中块(Q7000)2040.0 元/吨，周

环比持平；河南焦作无烟中块(Q7000)2170.0 元/吨，周环比持平。 

⚫ 截至 2 月 10 日，长治潞城喷吹煤(Q6700-7000)车板价(含税)价格 1782.0元/吨，周环比下跌 50.0 元/吨；阳泉

喷吹煤车板价(含税)(Q7000-7200)1918.0 元/吨，周环比下跌 55.0 元/吨。 
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图 13：产地无烟煤车板价变动情况（元/吨）  图 14：喷吹煤车板价（含税）变动情况（元/吨） 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，信达证券研发中心  资料来源：煤炭资源网，信达证券研发中心 
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四、煤炭库存跟踪：港口煤炭现累库情况 

表 2：本周煤炭库存及调度速览 

  指标 数量 周变化 周环比 同比 单位 

晋陕蒙 442 家煤矿产能利用率 

山西省 69.30% 1.89 2.80 -7.16 - 

内蒙古 85.40% -0.86 -1.00 -0.08 - 

陕西省 85.10% -0.73 0.23 -4.81 - 

三省合计 79.30% 0.18 0.23 -3.64 - 

港口煤炭调度 
秦皇岛港铁路到车 4,982.00 -424.00 -7.84% -28.86% 车 

秦皇岛港港口吞吐量 44.20 -5.90 -11.78% 30.38% 万吨 

煤炭海运费  
秦皇岛-上海(4-5 万 DWT) 19.10 -0.40 -2.05% -31.29% 元/吨 

秦皇岛-广州(5-6 万 DWT) 33.20 -0.70 -2.06% -11.70% 元/吨 

货船比 货船比 35.31 13.52 62.03% 342.27% - 

动力煤库存 秦皇岛港煤炭库存 637.00 -5.00 -0.78% 30.00% 万吨 

炼焦煤库存  

生产地炼焦煤库存 406.10 14.50 3.70% 47.14% 万吨 

六大港口炼焦煤库存 116.70 -8.80 -7.01% -67.67% 万吨 

国内独立焦化厂（230 家）炼焦煤总库存 848.50 -26.20 -3.00% -29.21% 万吨 

国内样本钢厂（110 家）炼焦煤库存 818.73 -24.69 -2.93% -17.41% 万吨 

焦炭库存 

焦化厂焦炭库存 81.80 0.20 0.25% -32.51% 万吨 

四大港口焦炭库存 153.10 8.00 5.51% -15.79% 万吨 

国内样本钢厂（247 家）  651.66 10.45 1.63% -12.56% 万吨 

资料来源：Wind，CCTD，煤炭资源网，信达证券研发中心  【晋陕蒙产能利用率数据截止至 1.29】 

1、 产地煤矿产能利用率 

⚫ 截至 1 月 29 日，山西省样本煤矿（303处，总产能 5.85亿吨）产能利用率 69.3%，环比前一周升 1.9个 pct； 

⚫ 截至 1 月 29 日，内蒙古样本煤矿（90处，总产能 6.3 亿吨）产能利用率 85.4%，环比前一周降 0.9个 pct； 

⚫ 截至 1 月 29 日，陕西省样本煤矿（49处，总产能 3.3 亿吨）产能利用率 85.1%，环比前一周降 0.7个 pct； 

⚫ 截至 1 月 29 日，三省样本煤矿（442 处，总产能 15.5 亿吨）产能利用率 79.3%，环比前一周降 0.2个 pct。 

图 15：山西省周度产能利用率  图 16：内蒙古周度产能利用率 

 

 

 

资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：CCTD，信达证券研发中心 
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图 17：陕西省周度产能利用率  图 18：三省周度产能利用率 

 

 

 

资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：CCTD，信达证券研发中心 

2、 港口煤炭调度及海运费情况 

⚫ 截至 2 月 10 日，秦皇岛港铁路到车量较上周同期减少 424 车至 4982.0 车；秦皇岛港港口吞吐量较上周同期减

少 5.9 万吨至 44.2 万吨。 

⚫ 截至 2 月 10 日，秦皇岛-上海（4-5 万 DWT）的海运费价格为 19.1元/吨，周环比下跌 0.40 元/吨；秦皇岛-广州

（5-6万 DWT）的海运费价格为 33.2 元/吨，周环比下跌 0.70元/吨。 

图 19：秦皇岛港铁路到车量及港口吞吐量（万吨）  图 20：秦皇岛-广州煤炭海运费情况（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：CCTD，信达证券研发中心 

3、 环渤海四大港口货船比情况 

⚫ 截至 2 月 10 日，环渤海地区四大港口（秦皇岛港、黄骅港、曹妃甸港、京唐港东港）的库存为 1553.7万吨

（周环比增加 28.2万吨），锚地船舶数为 70.0 艘（周环比减少 26.00艘），货船比（库存与船舶比）为 35.31，

周环比增加 13.52。  
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图 21：2019-2022 年北方四港货船比（库存与船舶比）情况 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

4、 动力煤港口库存 

⚫ 截至 2 月 10 日，秦皇岛港煤炭库存较上周同期减少 5.0万吨至 637.0 万吨。 

图 22：秦皇岛港煤炭库存（万吨）  

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  

5、 炼焦煤库存 

⚫ 截至 2 月 6日，生产地炼焦煤库存较上周增加 14.5万吨至 406.1万吨，周环比增加 3.70%； 

⚫ 截至 2 月 10 日，六大港口炼焦煤库存较上周减少 8.8 万吨至 125.5 万吨，周环比减少 7.01%； 

⚫ 截至 2 月 10 日，国内独立焦化厂(230家)炼焦煤总库存较上周减少 26.2万吨至 848.5 万吨，周环比下降 3.00%； 

⚫ 截至 2 月 10 日，国内样本钢厂(110 家)炼焦煤总库存较上周减少 24.69万吨至 818.73 万吨，周环比下降 2.93%。 
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图 23：生产地炼焦煤库存（万吨）  图 24：六大港口炼焦煤库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

图 25：国内独立焦化厂(230 家)炼焦煤总库存（万吨）  图 26：国内样本钢厂(110 家)炼焦煤总库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

6、 焦炭库存 

⚫ 截至 2 月 10 日，焦化厂合计焦炭库存较上周上升 0.2 万吨至 81.8万吨，周环比上升 0.25%； 

⚫ 截至 2 月 10 日，四港口合计焦炭库存较上周上升 8万吨至 153.1万吨，周环比上升 5.51%； 

⚫ 截至 2 月 10 日，国内样本钢厂（247 家）合计焦炭库存较上周增加 10.45万吨至 651.66 万吨。 

图 27：焦化厂合计焦炭库存（万吨）  图 28：四港口合计焦炭库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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图 29：国内样本钢厂（247 家）合计焦炭库存（万吨） 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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五、煤炭行业下游表现：电厂日耗快速拉升，电煤可用天数呈下降趋势 

表 3：本周煤炭下游情况速览 

 指标 数量 周变化 周环比 同比 单位 

煤电产业链 

沿海八省区日耗 197.00 35.30 21.83% 26.77% 万吨 

沿海八省区库存 3,302.00 -32.80 -0.98% 5.72% 万吨 

沿海八省区可用天数 16.80 -3.80 -16.42% -16.42% 天 

内陆 17 省区日耗 382.30 10.40 2.80% 4.68% 万吨 

内陆 17 省区库存 6,832.70 -677.70 -9.02% 1.80% 万吨 

内陆 17 省区可用天数 18.00 -2.60 -12.62% -10.45% 天 

三峡出库量 6,330.00 -460.00 -6.77% -16.05% 立方米/秒 

煤焦钢产业链 

Myspic 综合钢价指数  155.36 0.00 0.00% -15.94% - 

上海螺纹钢价格 4,140.00 10.00 0.24% -15.34% 元/吨 

唐山产一级冶金焦价格 3,080.00 0.00 0.00% 14.93% 元/吨 

全国高炉开工率 79.91 2.50 3.23% 17.19% % 

焦炉生产率：国内独立焦化厂(产能>200 万吨，100 家) 83.40 0.30 0.36% 10.46% % 

焦炉生产率：国内独立焦化厂(产能 100-200 万吨，100 家) 67.00 -0.10 -0.15% 5.02% % 

焦炉生产率：国内独立焦化厂(产能<100 万吨，100 家) 66.20 0.80 1.22% -3.78% % 

化工建材产业链 

华中地区尿素(小颗粒)市场价(平均价) 2,778.00 3.00 0.11% 3.04% 元/吨 

华南地区尿素(小颗粒)市场价(平均价) 2,928.00 18.00 0.62% 3.68% 元/吨 

东北地区尿素(小颗粒)市场价(平均价) 2,810.00 0.00 0.00% 2.70% 元/吨 

甲醇价格指数 2,598.00 -8.00 -0.31% -1.59% - 

乙二醇价格指数 4,085.00 -57.00 -1.38% -90.84% - 

醋酸价格指数 3,086.00 -64.00 -2.03% -39.26% - 

合成氨价格指数 3,876.00 13.00 0.34% -91.31% - 

水泥价格指数  136.37 0.09 0.07% -18.97% - 

资料来源：Wind，CCTD，煤炭资源网，信达证券研发中心  

1、 煤电日耗及库存情况 

1.1 内陆 17 省煤电日耗及库存情况 

⚫ 截至 2 月 9日，内陆十七省煤炭库存 6832.70 万吨，较上周下降 677.70万吨，周环比下降 9.02%；日耗为 382.3

0 万吨，较上周上升 10.40万吨/日，周环比增加 2.80%；可用天数为 18.0 天，较上周下降 2.60 天 

图 30：内陆 17 省区日均耗煤变化情况（万吨）  图 31：内陆 17 省区煤炭库存量变化情况（万吨） 

 

 

 
资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：CCTD，信达证券研发中心 
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图 32：内陆 17 省区煤炭可用天数变化情况（日）  

 

 

资料来源：CCTD，信达证券研发中心  

1.2 沿海八省煤电日耗及库存情况 

⚫ 截至 2 月 9日，沿海八省煤炭库存 3302.00万吨，较上周下降 32.80万吨，周环比下降 0.98%；日耗为 197.00万

吨，较上周上升 35.30万吨/日，周环比增加 21.83%；可用天数为 16.8天，较上周下降 3.80天 

⚫ 截至 2 月 10 日，三峡出库流量 6330.0立方米/秒，周环比下降 6.77% 

图 33：沿海八省区日均耗煤变化情况（万吨）  图 34：沿海八省区煤炭库存量变化情况（万吨） 

 

 

 
资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：CCTD，信达证券研发中心 

 
图 35：沿海八省区煤炭可用天数变化情况（日）  图 36：三峡出库量变化情况（立方米/秒） 

 

 

 

资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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2、 螺纹钢、冶金焦价格及高炉开工率情况 

⚫ 截至 2 月 10 日，Myspic综合钢价指数 155.36 点，周环比持平。 

⚫ 截至 2 月 10 日，上海螺纹钢价格 4140.0 元/吨，周环比上涨 10.0 元/吨。 

⚫ 截至 2 月 10 日，唐山产一级冶金焦价格 3080.0元/吨，周环比持平。 

⚫ 截至 2 月 10 日，全国高炉开工率 79.91%，周环比增加 2.5 百分点。 

图 37：Myspic 综合钢价指数  图 38：上海螺纹钢价格(HRB400 20mm)（元） 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

图 39：出厂价：一级冶金焦(唐山产)：河北（元）  图 40：高炉开工率（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：CCTD，信达证券研发中心 

3、 下游化工、建材价格 

⚫ 截至 2 月 5日，华中地区尿素(小颗粒)市场价(平均价)2778.0元/吨，周环比上涨 3.0元/吨；华南地区尿素(小

颗粒)市场价(平均价)2928.0 元/吨，周环比上涨 18.0元/吨；东北地区尿素(小颗粒)市场价(平均价)2810.0元/

吨，周环比持平。 

⚫ 截至 2 月 10 日，全国甲醇价格指数较上周同期下跌 8 点至 2598 点。 

⚫ 截至 2 月 10 日，全国乙二醇价格指数较上周同期下跌 57点至 4085 点。 

⚫ 截至 2 月 10 日，全国合成氨价格指数较上周同期上涨 13点至 3876 点。 

⚫ 截至 2 月 10 日，全国醋酸价格指数较上周同期下跌 64点至 3086点。 

⚫ 截至 2 月 10 日，全国水泥价格指数较上周同期上涨 0.1点至 136.37 点。 
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图 41：华中地区尿素市场平均价（元/吨）  图 42：全国甲醇价格指数 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

图 43：全国乙二醇价格指数  图 44：全国合成氨价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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图 45：全国醋酸价格指数  图 46：全国水泥价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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六、上市公司估值表及重点公告 

1、上市公司估值表 

表 4：重点上市公司估值表 

股票名称 收盘价（元） 
归母净利润（百万元） EPS（元/股） PE 

2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E 

兖矿能源 34.74 16438 36934 50127 59671 3.34 7.46 10.13 12.06 10.40 4.66 3.43 2.88 

陕西煤业 19.26 21140 35774 33339 35580 2.18 3.69 3.44 3.67 8.83 5.22 5.60 5.25 

广汇能源 9.99 5003 11730 17438 21992 0.76 1.79 2.66 3.35 13.14 5.58 3.76 2.98 

中国神华 28.25 50269 78048 92606 104948 2.53  3.93  4.66  5.28  11.17 7.19 6.06 5.35 

中煤能源 8.64 13282 24711 32393 37017 1.00 1.86 2.44 2.79 8.64 4.65 3.54 3.10 

盘江股份 7.03 1172 2080 3090 3257 0.71 0.97 1.44 1.52 9.90 7.25 4.88 4.63 

平煤股份 11.19 2922 6308 8411 10093 1.26 2.72 3.63 4.36 8.88 4.11 3.08 2.57 

山西焦煤 11.66 4166 10266 12140 13242 1.02 2.51 2.96 3.23 11.43 4.65 3.94 3.61 

淮北矿业 13.29 4780 6718 8461 9313 1.93 2.71 3.41 3.75 6.89 4.90 3.90 3.54 

资料来源：Wind，信达证券研发中心    数据截至 2023 年 2 月 10 日。注：未根据业绩预告进行调整 

2、上市公司重点公告 

【陕西煤业】2023 年 1 月主要运营数据公告：陕西煤业股份有限公司 2023年 1 月实现煤炭产量 1309.20 万吨，同

比增长 17.51%。实现自产煤销量 1291.01万吨，同比增长 20.02%。 

【盘江煤业】马依西一井取得安全生产许可证的公告：贵州盘江精煤股份有限公司控股子公司贵州盘江马依煤业有

限公司于近日收到贵州省能源局颁发的《安全生产许可证》，有效期为 2023年 2月 3日至 2026年 2月 2日；烟煤

设计生产能力 120万吨/年。 
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七、本周行业重要资讯 

1. 多地明确加快煤炭先进产能释放：国家能源局披露的 2023年能源工作路线图提出，发挥煤炭兜底保障作用，

加快实施“十四五”煤炭规划，积极推进智能化煤矿核准建设，推动在建煤矿尽快投产达产，全面增强煤炭安全

增产保供的能力和韧性。多地 2023年政府工作报告也对此做出明确。山西提出，在确保安全生产前提下，加快煤

炭先进产能释放，力争煤炭产量达到 13.65亿吨。陕西提出，扛牢保能源安全责任，抓好煤炭稳产保供和优质产

能建设，争取海则滩等 4处煤矿开工建设，确保煤炭产量达到 7.5亿吨。新疆提出，加快释放煤炭先进优质产

能，在准噶尔、吐哈、伊犁、库拜等区域建设一批大型现代化智能化煤矿，推进“疆煤外运”北、中、南通道扩

能提升，推动“疆电外送”配套煤电和疆内支撑性煤电项目建设，力争“疆煤外运”8800 万吨、“疆电外

送”1300 亿千瓦时。（资料来源：https://www.cctd.com.cn/show-176-230887-1.html） 

2.宁夏发改委：加强煤炭价格监测和成本调查，保障能源安全稳定供应：据宁夏回族自治区发展和改革委员会网

站 6 日消息，宁夏回族自治区发展改革委日前发布《关于贯彻落实国家发展改革委煤炭市场价格形成机制有关事

项的通知》。通知提出，按照国家发展改革委“自产煤炭与外调煤炭到燃煤电厂价格相近”原则，综合考虑宁夏

回族自治区煤炭生产成本及市场运行情况，提出宁夏回族自治区煤炭出矿环节中长期交易价格合理区间为每吨

280-445元(4500千卡，含税，下同)。煤炭现货价格合理区间上限按照不得超过中长期交易价格合理区间上限 50%

的规定，最高上限为每吨 668元。其他热值煤炭价格合理区间按热值比相应折算。通知还提出，加强煤炭价格监

测和成本调查。完善中长期交易合同制度。加强市场价格监管。（资料来源：https://www.cctd.com.cn/show-

176-230834-1.html） 

3.乌拉特中旗：到 2025年甘其毛都口岸进口煤炭达到 3000 万吨/年：2月 7日，内蒙古自治区乌拉特中旗人民政

府发布《关于加快建设零碳园区破解能耗制约第 151002号提案的答复》。根据答复，乌拉特中旗计划，到 2025

年，甘其毛都口岸进口煤炭达到 3000万吨/年，本地洗选规模 2500万吨/年，其中用于本地加工原煤从目前的 200

万吨增长到 1150万吨，占全部进口量的 38%。（资料来源：http://www.sxcoal.com/news/4671284/info） 

4.近三个月国家能源局已核准新疆 7 个煤矿项目，产能 1230 万吨/年：据 CCTD 了解，近日，国家能源局再核准新

疆地区两个煤矿项目，产能合计 360万吨/年。①吐鲁番七泉湖矿区新域煤矿 120万吨/年项目：建设单位为吐鲁番

市鑫隆矿业有限责任公司，建设地点位于吐鲁番市高昌区。该煤矿将按照煤炭先进产能标准，建设大型现代化矿井

及配套选煤厂，总投资 14.6亿元。②伊宁矿区北区界梁子北煤矿 240万吨/年项目：建设单位为伊犁宏禹矿业有限

公司，建设地点位于伊犁哈萨克自治州伊宁市和霍城县。该煤矿将按照煤炭先进产能标准，建设大型现代化矿井及

配套选煤厂，总投资 21.03亿元。至此，近三个月来，国家能源局已核准批复新疆地区 7个煤矿项目，涉及产能总

计 1230 万吨/年。此外，新疆维吾尔自治区发改委批复了昌吉州准南煤田 4处资源整合煤矿，昌吉白杨河矿区小甘

沟煤矿由 60万吨/年调整至 150万吨/年、昌吉白杨河矿区西沟煤矿由 60万吨/年调整至 120万吨/年、玛纳斯塔西

河矿区永安一号矿井由 90万吨/年调整至 120万吨/年、吉木萨尔县水溪沟矿区顺通煤矿由 70万吨/年改扩建至 120

万吨/年。（资料来源：https://www.cctd.com.cn/show-176-230841-1.html） 
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5.6.6 万吨澳煤船在珠海台山边检站通关：人民网消息，近日，一艘运载着 6.6 万吨进口煤的东方虎轮从澳大利亚

入境我国，珠海边检总站台山出入境边防检查站迎来了 2023 年春节后第一艘入境的国际航行船舶。在收到东方虎

轮入境预报申请后，台山边检站积极主动与企业相关部门进行沟通协商，确保船舶“随到随检”。当天上午 11时，

船舶在国能粤电台山发电有限公司专用码头顺利靠泊，该站民警第一时间为其办理了入境边防检查手续，并采取视

频监控和人工巡查相结合的方式，对船舶进行全程监护。据了解，国能粤电台山发电有限公司是亚洲最大火力发电

厂，近年来对电厂进口煤需求量比较大。2022年，台山边检站共计完成了 40艘国际航行船舶、244万吨进口煤的入

出境边防检查任务。这或是自澳煤通关松动后，首次官方报道涉及澳煤具体情况。不过上述报道并未提到明确的时

间。另据其他媒体报道，相关船舶追踪数据显示，一艘从昆士兰装载约 73,300 吨澳大利亚动力煤的干散货船

TigerEast，正在中国南部的城市台山卸货，这些煤炭可能被送往国家能源集团旗下的国能台山电厂。不知两者有没

有联系。而第二艘船“MagicEclipse”载有冶金煤，于周三晚上抵达湛江港锚地，等待卸货。船舶追踪数据显示，

至少有七艘澳大利亚运煤船将在未来几周内抵达中国。（资料来源：http://www.sxcoal.com/news/4671326/info） 

6.山东省 2022年探获煤炭资源逾 37 亿吨：中新网消息，山东省煤田地质局 2022年新发现矿产地 13处，共探获煤

炭资源 37.85亿吨，其中省内 1.55亿吨、省外 36.3亿吨。据山东省煤田地质局相关负责人介绍，2022年，山东省

煤田地质局坚持煤炭资源省内挖潜、省外扩量，进一步摸清煤炭资源潜力，加大深部矿产勘查力度。其中，山东省

德州市禹城市李屯地区新增富铁矿资源量 1879 万吨，累 计探获 4027.2 万吨。（资料来源 ：

http://www.sxcoal.com/news/4671368/info）  
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八、风险因素 

重点公司发生煤矿安全生产事故；下游用能用电部门继续较大规模限产；宏观经济大幅失速下滑。 

[Table_Introduction]   
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