
 

1 

T
a
b
le

_
F

irs
t 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

证 

券 

研 

究 

报 

告 

 

Table_First|Table_ReportType
 

行
业
研
究 

 行
业
定
期 

研
究 

 

 

Tabl e_First|Tabl e_Summary  

 

钢铁行业周报（2.6-2.10） 

产量和库存双增，需求仍待政策端利好传导 

投资要点： 

➢ 投资策略：本周，五大钢材产量为937.37万吨，环比+67.41万吨。库

存方面，主要钢厂合计库存为702.16万吨，环比+26.32万吨；社会库存合

计为1650.39万吨，环比+107.87万吨；本周高炉开工率上升，电炉开工率

大幅上升。节后下游修复不及预期，1月居民贷款和企业贷款分化，地产修

复仍需时间，但方向确定性强，国内经济仍需地产侧支撑。特钢：特钢方

面，304冷轧不锈钢价格弱势依旧，一体化钢厂相对承压，而单一冷轧相关

个股下方空间有限，重点关注能源投资相关特钢板块和增量逻辑标的。个

股：建议关注地产需求端修复预期的华菱钢铁（000932），镍价下行带来

成本端修复的抚顺特钢（600399），能源投资相关武进不锈（603878）、

久立特材（002318）和2023年增量集中释放的甬金股份（603995）。 

➢ 一周回顾：本周，钢铁行业下跌0.10%，沪深300指数下跌0.85%。钢铁

三级子行业及相关行业中，钢铁耗材涨幅最大，铁矿石跌幅最大。截至2月11

日，钢铁行业PE（TTM）估值为17.57倍，估值处于所有行业的中游水平。子

行业及相关行业中，铁矿石和焦煤估值最低，分别为9.30倍和6.08倍；钢铁

耗材和板材估值较高，分别为30.41倍和25.79倍。 

➢ 重大事件：宏观：四川2023年计划新开工建设筹集保障性租赁住房10.3

万套(间) 。行业： 16个省份相继发布碳达峰实施方案，普遍提及大力发展

短流程电炉炼钢和废钢炼钢；山东将铸造用生铁从钢铁行业调出单列。 

➢ 钢铁产业链及库存：上游：焦煤期货主力合约收盘价为1840元/吨，

环比上周+28元/吨；库存：合计（独立焦化厂+钢厂+港口）1783.83万

吨，环比上周-59.79万吨。焦炭：价格：焦炭期货主力合约收盘价为2737

元/吨，环比上周-20元/吨；库存：合计（独立焦化厂+钢厂+港口）

886.56万吨，环比上周+18.75万吨。铁矿石：铁矿石港口合计14010.28

万吨，环比上周+98.99万吨。国内大中型钢厂铁矿石平均可用天数18

天，环比上周-1天。中游：高炉：全国高炉（247家）开工率为78.42%，

环比上周+1.01%；电炉：全国电炉开工率为42.95%，环比上周

+13.46%。合计（螺纹钢+线材+热轧板卷+冷轧板卷+中厚板）产量为

937.37万吨，环比上周+67.41万吨。主要钢厂合计库存为702.16万吨，

环比上周+26.32万吨；社会库存合计1650.39万吨，环比上周+107.87万

吨。单位盈利能力：截止至2月10日，螺纹钢毛利641.56元/吨，同比上周

+13.27元/吨；中板毛利1480.06元/吨，同比上周-8.75元/吨；热轧卷毛利

1471.47元/吨，同比上周+11.77元/吨；冷轧毛利351.47元/吨，同比上周

11.77元/吨。 

➢ 风险提示：政策红利不及预期，地产及基建不及预期，特钢板块原料上

涨超预期。 
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一、 投资策略：产量和库存双增，需求仍待政策端利好传导 

本周，五大钢材产量为 937.37 万吨，环比+67.41 万吨。库存方面，主要钢厂合计库

存为 702.16 万吨，环比+26.32 万吨；社会库存合计为 1650.39 万吨，环比+107.87 万

吨；本周高炉开工率上升，电炉开工率大幅上升；本周钢厂利润回升。 

节后下游修复不及预期，1 月居民贷款和企业贷款分化，地产修复仍需时间，但方向

确定性强，国内经济仍需地产侧支撑，预计政策在消费和地产端仍有新的提振。四川

省住房和城乡建设工作会透露，2023年该省计划新开工建设筹集保障性租赁住房 10.3

万套(间)，新开工改造棚户区 6.7 万套，加快解决新市民、青年人等群体住房困难问

题。 

特钢方面，304 冷轧不锈钢价格弱势依旧，一体化钢厂相对承压，而单一冷轧相关个

股下方空间有限，重点关注能源投资相关特钢板块和增量逻辑标的。 

个股：建议关注地产需求端修复预期的华菱钢铁（000932），镍价下行带来成本端修

复的抚顺特钢（600399），能源投资相关武进不锈（603878）、久立特材（002318）和

2023 年增量集中释放的甬金股份（603995）。 

二、 一周回顾：钢铁板块下跌 0.1% 

2.1 行业：钢铁行业下跌 0.1%，表现强于沪深 300 指数 

本周，钢铁行业下跌 0.1%，沪深 300 指数下跌 0.85%。 

 

本周，钢铁三级子行业及相关行业中，钢铁耗材涨幅最大，铁矿石跌幅最大。 

 

图表 2 钢铁三级子行业表现 

图表 1 钢铁行业下跌 0.1%，表现强于沪深 300 指数 

 

数据来源：wind、华福证券研究所 
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资料来源：Wind，华福证券研究所（采用中信三级行业分类） 

2.2 个股：甬金股份上涨 5.41%，永兴材料下跌-6.60% 

本周涨幅前十：甬金股份（5.41%）、杭钢股份（3.28%）、华菱钢铁（2.57%）、中信特

钢（1.72%）、河钢股份（1.67%）、三钢闽光（0.80%）、常宝股份（0.79%）、新兴铸管

（0.79%）、金洲管道（0.78%）、凌钢股份（0.45%）。 

本周跌幅前十：永兴材料（-6.60%）、南钢股份（-5.65%）、包钢股份（-2.39%）、抚顺

特钢（-2.25%）、久立特材（-1.95%）、柳钢股份（-1.06%）、鞍钢股份（-1.05%）、安

阳钢铁（-0.90%）、八一钢铁（-0.69%）、马钢股份（-0.68%）。 

图表 3 本周涨幅前十 
 

图表 4 本周跌幅前十 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

2.3 估值：行业钢铁 PB(LF)估值低水平，子行业分化明显 

截至 2 月 10 日，钢铁行业 PE（TTM）估值为 17.57 倍，估值处于所有行业的中游水

平。子行业及相关行业中，铁矿石和焦煤估值最低，分别为 9.30 倍和 6.08 倍；钢铁

耗材和板材估值较高，分别为 30.41 倍和 25.79 倍。 
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图表 5 钢铁行业 PE（TTM）居中 
 

图表 6 二级子行业 PE(TTM)分化明显 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

截至 2 月 10 日，行业 PB（LF）估值为 1.06 倍，处于所有行业低水平。子行业及相

关行业中，焦煤和板材最低，分别为 1.19 倍和 0.75 倍。特钢和钢铁耗材最高，分别

为 3.00 倍和 2.75 倍。 

图表 7 钢铁行业 PB（LF）处于低水平 
 

图表 8 二级子行业 PB（LF）分化明显 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

三、 重大事件： 

3.1 宏观：中国 1 月 M2 货币供应年率 12.6%，预期 11.6%；国资委党委

召开会议强调，要聚焦新型基础设施、新型城镇化、交通水利等重大

工程建设和短板领域扩大有效投资；四川 2023 年计划新开工建设筹集

保障性租赁住房 10.3 万套(间) 

图表 9 宏观动态 

公布日期 国家/地区 摘要 来源 

2023/2/6 中国 

国资委党委召开会议强调，要聚焦新型基础设施、新型城镇化、交通水利等重大工

程建设和短板领域扩大有效投资，汇集优势资源加大关键材料、核心元器件、基础

软件等重点领域公关力度。 

WIND 

2023/2/8 日本 日本去年 12 月未季调经常帐盈余 334 亿日元，预期 984 亿日元，前值 18036 亿日WIND 

17.57 

0

20

40

60

80

100

120

140

休
闲

服
务

农
林

牧
渔

计
算
机

国
防

军
工

综
合

商
业

贸
易

食
品

饮
料

汽
车

传
媒

机
械

设
备

轻
工

制
造

电
子

电
气

设
备

通
信

公
用

事
业

医
药

生
物

纺
织

服
装

钢
铁

有
色
金
属

非
银

金
融

化
工

建
筑

材
料

家
用

电
器

房
地
产

沪
深

3
0
0
指

数
交

通
运

输
建

筑
装

饰
煤

炭
银

行

30.41 

25.79 

19.89 19.77 

9.30 

6.08 

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

钢铁耗材 板材 焦炭 特钢 铁矿石 焦煤

1.06 

0

1

2

3

4

5

6

7

8

食
品
饮
料

电
气
设
备

休
闲
服
务

计
算
机

国
防
军
工

医
药
生
物

农
林
牧
渔

电
子

有
色
金
属

家
用
电
器

机
械
设
备

化
工

汽
车

商
业
贸
易

轻
工
制
造

传
媒

通
信

综
合

纺
织
服
装

建
筑
材
料

公
用
事
业

交
通
运
输

沪
深

3
0

0
…

煤
炭

非
银
金
融

钢
铁

建
筑
装
饰

房
地
产

银
行

3.00 

2.75 

1.88 

1.56 

1.19 

0.75 

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

钢铁耗材 特钢 铁矿石 焦炭 焦煤 板材



                                                               丨公司名称 

 

诚信专业  发现价值                                     4                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业定期研究|钢铁 

元；季调后经常账盈余 11821亿日元，预期 12363 亿日元，前值 19185 亿日元。 

2023/2/9 美国 

美国上周初请失业金人数为 19.6 万人，6 周来首次上升，预期 19 万人，前值 18.3

万人；四周均值 18.925 万人，前值 19.175 万人；至 1 月 28日当周续请失业金人数

168.8 万人，预期 165.8 万人，前值自 165.5 万人修正至 165 万人。 

WIND 

2023/2/10 中国 

1 月份，受春节效应和疫情防控政策优化调整等因素影响，居民消费价格有所上涨。

从同比看，食品价格上涨 6.2%，涨幅比上月扩大 1.4 个百分点，影响 CPI 上涨约 1.13

个百分点；受国际原油价格波动和国内煤炭价格下行等因素影响，工业品价格整体

持续下降。 

WIND 

2023/2/10 英国 

英国 2022 年第四季度 GDP 初值同比升 0.4%，预期升 0.4%，第三季度终值升 1.9%，

第三季度初值升 2.4%；环比持平，预期持平，第三季度终值降 0.3%，第三季度初值

降 0.2%。 

WIND 

2023/2/10 加拿大 

加拿大 1 月就业人数增 15 万人，创去年 2 月来新高，预期增 1.5 万人，前值自增

10.4 万人修正至增 6.92 万人；失业率为 5%，预期 5.1%，前值 5%；全职就业人数增

12.11 万人，前值自增 8.45 万人修正至增 7.09 万人；兼职就业人数增 2.89 万人，

前值自增 1.95 万人修正至降 0.17 万人；就业参与率为 65.7%，预期 65.4%，前值自

65%修正至 65.4%。 

WIND 

2023/2/10 中国 

中国 1 月社会融资规模 59800亿元，预期 54000 亿元，前值 13100 亿元。中国 1 月

M2 货币供应年率 12.6%，预期 11.6%，前值 11.80%。中国 1 月新增人民币贷款 49000

亿元，预期 40000 亿元，前值 14000 亿元。 

WIND 

资料来源：Wind, 华福证券研究所  

3.2 行业：自然资源部组建新一轮找矿突破战略行动办公室；2022 年吨钢

耗新水同比下降 0.7%；16 个省份相继发布碳达峰实施方案，普遍提及

大力发展短流程电炉炼钢和废钢炼钢；山东将铸造用生铁从钢铁行业

调出单列 

图表 10 行业动态 

公布日期 行业 摘要 来源 

2023/2/6 钢铁 

《上海市减污降碳协同增效实施方案》印发，提出坚持突出协同增效、强化源头防控、

优化技术路径、注重机制创新、鼓励开拓创新的工作原则，到 2025 年减污降碳协同推

进的工作格局基本形成、到 2030 年减污降碳协同能力显著提升等工作目标；要求确保

粗钢产量只减不增，大力推进钢铁生产工艺从长流程向短流程转变，到 2030 年，废钢

比提升至 30%。 

中钢协 

2023/2/6 钢铁 

山东省发布关于促进经济加快恢复发展的若干政策措施暨 2023 年“稳中向好、进中提

质”政策清单（第二批）。其中明确指出，将沥青防水材料和醋酸调出“两高”项目范

围，将铸造用生铁从钢铁行业调出单列。 

Steel Boss 

2023/2/6 钢铁 

1 月下旬，21 个城市 5 大品种钢材社会库存 1158 万吨，环比增加 229 万吨，上升 24.7%，

库存大幅上升；比年初增加 406 万吨，上升 54.0%；比上年同期增加 195 万吨，上升

20.2%。 

中钢协 

2023/2/8 钢铁 自然资源部组建新一轮找矿突破战略行动办公室，在政策供给、机制完善上下功夫。 中钢协 

2023/2/8 钢铁 

山东、四川、云南、贵州、安徽、吉林、上海、江西、湖南、江苏、重庆、河南、广东、

广西、天津、内蒙古等 16 个省份相继发布碳达峰实施方案，普遍提及大力发展短流程

电炉炼钢和废钢炼钢。 

Steel Boss 

2023/2/9 钢铁 2022 年，重点统计钢铁企业用水总量 920 亿立方米，同比增长 1.2%。水重复利用率中钢协 
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公布日期 行业 摘要 来源 

98.2%，同比提高 0.1 个百分点。取新水量同比下降 3.2%，吨钢耗新水同比下降 0.7%。

外排废水总量同比下降 23%，外排废水中化学需氧量、氨氮、总氰化物、悬浮物和石油

类排放量同比下降 26%、14.8%、50.4%、21.8%和 26.8%。吨钢二氧化硫、吨钢烟粉尘和

吨钢氮氧化物排放量同比分别下降 19.8%、18.3%和 12.4%。 钢渣利用率 98.6%，比上年

同期下降 0.5 个百分点；高炉渣利用率 99.3%，比上年同期下降 0.1 个百分点；含铁尘

泥利用率 99.5%，比上年同期下降 0.2 个百分点。高炉煤气利用率 98.4%，比上年同期

提高 0.1 个百分点。转炉煤气利用率 98.5%，比上年同期提高 0.01 个百分点；焦炉煤气

利用率 98.4%，比上年同期提高 0.1 个百分点。 

2023/2/11 钢铁 

《河北省减污降碳协同增效实施方案》印发，严格执行钢铁、水泥、平板玻璃、焦化等

行业产能置换政策，逐步减少独立烧结、热轧企业数量，全面淘汰 1000 立方米以下高

炉、步进式烧结机和球团竖炉，推动高炉-转炉长流程炼钢转型为电炉短流程炼钢，到

2025 年全省电炉钢达到 5%-10%。引导未达到超低排放标准和能效基准水平的钢铁企业，

对照标杆水平实施改造升级，到 2025 年全省钢铁企业全部达到环保绩效 A 级水平，能

效达到标杆水平的产能力争达到 30%。 

中钢协 

资料来源：中钢协，Steel Boss，WIND, 华福证券研究所 

3.3 个股：永兴材料:化山瓷石矿增储报告公布；中南股份：获得 3130 万政

策性补贴；马钢股份：向宝武子公司转让石灰业务 

图表 11 公司公告 

公布日期 代码 简称 类型 摘要 

2023/2/8 002756 永兴材料   

控股子公司宜丰县花桥矿业有限公司于近日收到宜春市自然资源

局出具的《江西省宜丰县花桥乡白市村化山矿区陶瓷土矿资源储

量核实报告矿产资源储量评审意见书》，截止 2022 年 5 月 31

日，白市化山采矿权证范围内工业指标论证的露采境界内保有陶

瓷土矿探明+控制+推断资源量 168,717.34 千吨，其中，白市化

山采矿权证范围内工业指标论证的露采境界内保有 Li2O≥0.20%

陶瓷土矿矿石量 159,086.61 千吨，Li2O 金属氧化物量 623,194

吨，Li2O 平均品位 0.39%。 

2023/2/9 600516 方大炭素 收购兼并 

方大炭素控股子公司成都炭材于近日收到全国中小企业股份转让

系统有限责任公司出具的《关于同意成都方大炭炭复合材料股份

有限公司股票在全国中小企业股份转让系统挂牌的函》，同意成

都炭材股票在全国中小企业股份转让系统挂牌公开转让。交易方

式为集合竞价交易，成都炭材申请挂牌时股东人数未超过 200

人，按规定中国证监会豁免核准成都炭材股票公开转让，成都炭

材挂牌后纳入非上市公众公司监管。成都炭材将按照有关规定办

理股票挂牌手续。 

2023/2/10 000959 首钢股份 产销经营快报 

2023 年 1 月，北京首钢股份有限公司（以下简称“公司”）生产经

营顺稳。汽车板、镀锡板当月产量同比提升；电工钢产品当月产

量同比大幅增加，其中高牌号无取向电工钢产量同比保持较大增

幅，高磁感取向电工钢 0.23mm 及以下薄规格产品产量同比有所

降低，主要是因为近期市场对厚规格产品需求有所增加，增加了

厚规格产品产量；酸洗汽车用钢当月产量同比略有降低。 

2023/2/10 000717 中南股份 政策影响 
近日收到韶关市财政局国库支付中心下拨 2022 年中央财政大

气、水污染防治资金 1,200 万元；韶关市财政局国库支付中心下
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拨 2022 年污染治理和节能减碳专项资金 1,930 万元，合计

3,130 万元，合计占公司最近一期经审计净资产的 0.29%。以上

政府补助与公司日常经营活动相关，已经实际收到相关款项，两

笔政府补助不具有可持续性。 

2023/2/10 600808 马钢股份 收购兼并 

公司拟向公司间接控股股东中国宝武钢铁集团有限公司的附属公

司马鞍山宝至纯钙镁科技有限公司，转让公司石灰业务相关资

产。该部分资产账面值人民币 18,124.31 万元，评估值人民币

19,135.05 万元，评估价值和账面价值相比增加人民币 1,010.74

万元，增值率 5.58%。本次转让以评估价值作为转让价格（以经

过有权机构备案的评估价值为基础确定）。 

资料来源：Wind，华福证券研究所 

图表 12 各公司相继发布业绩预告 

资料来源：Wind，华福证券研究所，（截止 2023 年 2 月 10 日） 

 

四、 钢铁产业链价格及库存：五大钢材产量和库存回升 
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4.1 上游原辅材料：焦煤和铁矿石价格上涨 

焦煤：1）价格：焦煤期货主力合约收盘价为 1840 元/吨，环比上周+28 元/吨；吕

梁主焦煤价格为 2250 元/吨，环比上周-50 元/吨；主要港口澳大利亚主焦煤价格

为 2325 元/吨，环比上周持平。2）库存：合计（独立焦化厂+钢厂+港口）1783.83

万吨，环比上周-59.79 万吨。其中，独立焦化厂 848.4 万吨，环比上周-26.30 万吨；

钢厂 818.73 万吨，环比上周-24.69 万吨；港口 116.7 万吨，环比上周-8.80 万吨。 

 

图表 13 焦煤价格（元/吨）  图表 14 焦煤库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

焦炭：1）价格：焦碳期货主力合约收盘价为 2737 元/吨，环比上周-20 元/吨；二级冶

金焦河北市场价为 2650 元/吨，环比上周持平。2）库存：合计（独立焦化厂+钢厂+

港口）886.56 万吨，环比上周+18.75 万吨。其中，独立焦化厂 81.8 万吨，环比上周

+0.3 万吨；钢厂 651.66 万吨，环比上周+10.45 万吨；港口 153.1 万吨，环比上周+8

万吨。 

 

图表 15 焦炭价格（元/吨）  图表 16 焦炭库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

铁矿石：1）价格：铁矿石期货主力合约收盘价为 863.5 元/吨，环比上周+10 元/吨。

2）库存：铁矿石港口合计 14010.28 万吨，环比上周+98.99 万吨。国内大中型钢厂铁

矿石平均可用天数 18 天，环比上周-1 天。 
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图表 17 铁矿石价格（元/吨;美元/吨）  图表 18 铁矿石库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

锰硅&废钢：1）锰硅价格：锰硅期货主力合约收盘价为 7480 元/吨，环比上周-30 元

/吨；内蒙古硅锰价格为 7330 元/吨，环比上周-20 元/吨。2）废钢价格：张家港不含

税市场价格为 2850 元/吨，环比上周+50 元/吨。 

 

图表 19 锰硅价格（元/吨）  图表 20 废钢价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

4.2 中游钢铁冶炼：电炉开工率大幅上涨 

生产：1）高炉&电炉开工率：高炉：全国高炉（247 家）开工率为 78.42%，环比上

周+1.01 个百分点；2）电炉：全国电炉开工率为 42.95%，环比上周+13.46%。2）五

大钢材产量：合计（螺纹钢+线材+热轧板卷+冷轧板卷+中厚板）产量为 937.37 万吨，

环比上周+67.41 万吨。其中，螺纹钢产量为 284.14 万吨，环比上周+49.24 万吨；线

材产量为 119.12 万吨，环比上周+6.90 万吨；热轧板卷产量为 308.15 万吨，环比上周

+2.11 万吨；冷轧卷板产量为 80.11 万吨，环比上周+1.85 万吨；中厚板产量为 145.85

万吨，环比上周+7.31 万吨。 

 

图表 21 高炉及电炉开工率（%）  图表 22 主要钢厂五大钢材产量（万吨） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

库存（螺纹钢+线材+热轧板卷+冷轧板卷+中厚板等五大钢材）：1）主要钢厂：合计

库存为 702.16 万吨，环比上周+26.32 万吨。其中，螺纹钢库存为 338.35 万吨，环比

上周+19.94 万吨；线材库存为 144.41 万吨，环比上周+4.64 万吨；热轧板卷库存为

91.88 万吨，环比上周-0.81 万吨；冷轧板卷库存为 42.68 万吨，环比上周-0.23 万吨；

中厚板库存为 84.84 万吨，环比上周+2.78 万吨。2）社会库存：合计为 1650.39 万吨，

环比上周+107.87 万吨。其中，螺纹钢库存为 884.82 万吨，环比上周+89.90 万吨；线

材库存为 160.56 万吨，环比上周+13.64 万吨；热轧板卷库存为 313.04 万吨，环比上

周+1.95万吨；冷轧板卷库存为 143.74 万吨，环比上周+1.44 万吨；中厚板库存为 146.47

万吨，环比上周+0.88 万吨。 

 

图表 23 主要钢厂钢材库存（万吨）  图表 24 社会钢材库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

螺纹钢：1）价格：螺纹钢期货主力合约收盘价为 4074 元/吨，环比上周+19 元/吨；

上海螺纹钢（HRB40020mm）价格为 4140 元/吨，环比上周+10 元/吨；南北（广州-

唐山）螺纹钢（HRB40020mm）价差为 500 元/吨，环比上周+10 元/吨。2）库存：（钢

厂+社会库存）1223.17 万吨，环比上周+109.84 万吨。其中，钢厂库存 338.35 万吨，

环比上周+19.94 万吨；社会库存 884.82 万吨，环比上周+89.90 万吨。 

 

图表 25 螺纹钢价格（元/吨）  图表 26 螺纹钢库存（万吨） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

热轧卷板：1）价格：热轧卷板期货主力合约收盘价为 4141 元/吨，环比上周+57 元/

吨；上海热轧板卷（Q235B3.0mm）价格为 4230 元/吨，环比上周+30 元/吨。2）库存：

合计（钢厂+社会库存）404.92 万吨，环比上周+1.14 万吨。其中，钢厂库存 91.88 万

吨，环比上周-0.81 万吨；社会库存 313.04 万吨，环比上周+1.95 万吨。 

 

图表 27 热轧卷板价格（元/吨）  图表 28 热轧卷板库存（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

4.3 下游地产基建制造业：地产依旧磨底，期待政策段传导  

地产：1）十二月房屋新开工面积: 累计值 120587 万平方米，同比-39.4%；房屋竣工

面积: 累计值 86222 万平方米，同比-15%；房屋施工面积: 累计值 904999 万平方米，

同比-7.2%；2）100 大中城市: 供应土地占地面积: 当周值 161.3471 万立方米。3）房

地产开发投资完成额: 累计值 132895 亿元，同比-10%。 

 

 

图表 29 房屋新开工面积：累计值  图表 30 100 大中城市:供应土地占地面积:当周值 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

基建： 固定资产投资完成额:累计值 572138 亿元，累计同比+5.1%。 

 

图表 31 固定资产投资完成额:累计值（亿元）  图表 32 分行业固定资产投资完成额累计同比（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

制造业：1)一月汽车： 159.40 万辆，年度累计 159.40 万辆；新能源汽车月度产量 42.50

万辆，年度累计 42.50 万辆。2)十二月挖掘机：22751 台，同比-30.95%。3) 十二月家

电：空调：1771 万台，同比-9.83%；家用电冰箱 745 万台，同比-1.68%；家用洗衣机

836 万台，同比+6.47%。4) 十二月造船：新接船舶订单量:中国:累计值 4552 万载重

吨,同比-32.12%;手持船舶订单量:中国:累计值 10557 万载重吨,同比+7.13%;造船完工

量:中国:累计值 3786 万载重吨,同比-4.63%。 

 

 

图表 33 汽车产销量：当月值（万辆）  图表 34 挖掘机产量：当月值（台） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

图表 35 家电产量：当月值（万台）  图表 36 新接船舶订单及造船完工量（万载重吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

五、 钢铁行业利润：钢厂盈利能力上升 

 

截止至 2 月 10 日，单位盈利能力：螺纹钢毛利 641.56 元/吨，同比上周+13.27 元/吨；

中板毛利 1480.06 元/吨，同比上周-8.75 元/吨；热轧卷毛利 1471.47 元/吨，同比上周

+11.77 元/吨；冷轧毛利 351.47 元/吨，同比上周+11.77 元/吨。 

 

图表 37 螺纹钢单位毛利（元/吨）  图表 38 热轧卷板单位毛利（元/吨） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

图表 39 冷轧卷板单位毛利（元/吨）  图表 40 中板单位毛利（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

六、 风险提示 

政策红利不及预期，地产及基建不及预期，特钢板块原料上涨超预期。 
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